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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Finansal Tablolara fliskin Rapor

Is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatrim Fonu (*Fon”)’nun 31 Arahk 2014
tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu ve nakit
akig tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin dzeti ve difer agiklayict dipnotlarim denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hliskin Sorumiulugu

is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kurucu”); bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’’na (“TMS”) ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercefe uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik
veya hatadan kaynaklanan énemli yanligliklar igermeyecek bigimde hazirlanmasim saglamak amaciyla
y6netim tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulufumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yaymmlanan Bagimsiz Denetim
Standartlar'na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigcimde yansitip yansitmadifi konusunda makul bir giivenceyi
saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bafimsiz denetim tekniklerinin kullamilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadify hususu da dahil olmak iizere Snemli yanhghk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un ig¢ kontrol sistemi gbz &niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bafimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlannin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.5.,
a Turkish comporation and a membar firm of tha KPMG network cof indepandant
mamber firng atfiliated with KPMG International Cooperative, 8 Swiss entity.
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Gorligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, is Yatirnm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest
Yatirim Fonu'nun 31 Arahk 2014 tarihi itibaniyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait
finansal performansim ve nakit akiglarin TMS ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenen esaslar
cergevesinde do@iru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilitklere Iliskin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”} 402 nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca, Fon’un 1
Ocak — 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziiiiniin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamstir.

TTK’nmin 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

27 Subat 2015
Istanbul, Tiirkiye
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IS YATIRIM BOSPHORUS CAPITAL MUTLAK GETIRI AMACLI
SERBEST YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE

PORTFOY RAPORLARINA ILISKIN SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK") tarafindan yaplan diizenlemeler ¢ergevesinde yiiriirlitkte
bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarin ve portfdy tablolar tarafimizdan
incelenmistir.

Gérev ve sorumluluk alanimrzda sahip olduumuz bilgiler ¢ercevesinde; finansal tablolann ve
portféy raporlarinin 6nemli konularda gercege aykir bir agiklama veya agiklamanin yapildif
tarih itibariyla yamltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,
SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna iliskin Teblig (11-14.2)” uyarinca hazirlanmis
finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kir ve zaran ile ilgili gergek
durumu diirist bir bigimde yansitifim ve portfoy raporlanimin  fon igtiiziigiine,
izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandifini beyan ederiz.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Is Yatirim Bosphorus Capital Mutlak I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
Getiri Amach Serbest Yatinm Fonu

Volkan Kub
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31 Aralik 2014 Tarihl
Finansal Durum Tablosu

{Titm wtarlar TL olarak gostenimistic)

Is Yatinm Basphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu

Bagimsiz Denctimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Dipriot 31 Arabik 2014 31 Aralik 2013
refleranslan
Varhklar
Nakit ve Nokit Benzerleri el 6010 1.630
Teminata Verilen Nakit ve Nokit Benzerlen 7 67.728 A
Ters Repo Alacaklan 5 7.803 427 -
Takas Alacaklan 5 §.049.785 -
Barsa Para Piyasas1 Alacaklan 5 - 350081
Finansal Varkklar 19 23.456.030 3.874.459
Turev Finansal Varliklar 18 400210 -
Difier Varhklar - =
Toplam Varhklar (A) 39,783,190 +4.226.170
YikimlGlikler
Repo Borglan - =
Takas Borglan - =
Krediler - |
Finansal Yiikitmliiliikler - -
Diger Borglar 5 66.026 6041
Toplam Yakimitlakler (Toplam DeperifNet Vorhk Degeri Harig) (B) 66.026 6.041
Toplam Degeri/Net Varkk Deficri (A-B) 39.717.164 4.220.129
BAGI Z WENETIM ve
Hisikieki di Sl ASESEC]
figikieki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayier parcalardir MALI t-,_‘? AraRLIK AS.



Iy Yatrrim Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amach Serbest Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dinemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
{Tiim tutarlar TL, ofarok gistenlmistir)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dagimuz Denetimden Gegmiy

Dipnaot 1 Ocak - 11 Haziran -

referanslan 31 Aralik 2004 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR K1SM]
Faiz Gelirleri 12 1.325.038 27.009
Temetid Gelirlen = -
Finansal Varhk ve Youkamlatiklere lligkin Gergeklegmig Kar/{ Zarar} 12 1.216.260 (191.140)
Finansal Varhk ve Yikamlitfuklere lligkin Gergeklegmemiz Kar/(Zarar) 12 1.018 465 10.398
Net Yabanct Para Cevrim Farks Gelirleri -l .
Esas Faaliyetlerden Diger Gelitler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 3,559,763 (153.733)
Yanetim Ucretleri 8 (225.572) (5.592)
Performans Ueretleri - -
Saktma Ccretleri 8 4.141) (40}
MKK Ucretteri = -
Denetim Ucretleri 8 (4.697) (2.723)
Noter Harg ve Tasdik Ucreilerd B (449) {1.234)
Kun! Ucretleri 8 (3.779) (222)
Komisyon ve Diger [slem Ucretlen & (11.501} (31.168)
{lan Gidesleri 8 (5.344) (3.259)
Vergi, Resim, Harg Giderleri & (475} (266)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 13 (3.997) =
Esas Faaliyet Giderleri (259.555) (46.504)
Esas Faaliyet Kar/(Zaran) 3.300.208 {200.237)
Finonsman Giderleri 14 {116.851) -
Net Dinem Kary/(Zaran) (A) 3183357 (200.237)
DIGER KAPSAMLI GELIR KI1SM1
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayacaklar - =
Kar veya Zararda Yeniden Suullandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTISHAZALIS) (A+B) 1.183.357 (200.237)

121 pargalarsdir
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fs Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getird Amagh Serbest Vatinm Foau
1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dbncmine Ait
Toplam Dejier/Net Varlik Defieri Defivim Tablosu

{Tom 1ar TL olarak gdsterilmistir)
Bag Denctimden Geemis  Bagimsiz Denctimden Gegmis
Dipruot 1 Ocak - 3¢ Aralik 2014 11 Uoziran - 31 Aralik 2013
referanslar
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dinem Bag) 4.270,129 -
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artig/Azalig 10 3.183.357 (200237}
Katilma Payt lhrag Tutan (+) 10 65.953 925 4515485
Katlma Payt lade Tutars (-) 10 {33.640.247) (95.119)
31 Arahk itibariyla Toplam DegerifNet Varhk Degeri (Dénem Sonu) 39.717.164 4.220.129
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Iugiktcki dipnotlar by finansal tablol layter pargaland MALL MUGAIRLIK v




Is Yatwrim Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatirum Fanu

¥ Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine At

(Tilin waarlar TL olarak posierilmigiin)

A. lgtetme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
Net Dénem KarvZaran
Net Danem KarvZaran Mutabakat ile ligilt Dizeltmeler
Degier Dussaklugiviptali ite Ngili Dilzelmeler
Kargliklar ile llgili Dazeltmeler
Faiz Gelitlen ve Giderleri ile Ngili Diizehmeler
Gergeklegmeniy Yabanci Para Ceviim
Farklan ile llgili Dikzeltmeler
Gergefe Lygun Deger Kayiplan/Kazanglan
ile Higili Dizeltmeler
Kar/Zamr Muatabakan ile Jlgiti Diger Duzeltneler
fsletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler
Alacaklardaki (AriigYAzahgla Hgili Dizeltmeler
Borglardaki Artsg/(Azalisla) Ngiti Dizelmeler
Finansal Varliklardaki Amig/Azahgla llgili Dizelomeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Arig/Azahgla Ngili Duzeluneler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaglar
Alman Temettd
Alman Faizr
Faiz Odemeleri
Diger Nakit Girigleri'Cikaglan

B, Finansman Faaliyetlerinden Nokit Akiglan
Katlma Pay1 Ihraglanadan Elde Edilen Nakit
Katlma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri
Alman Keediler
Diger Nakit Girigleri'Cikglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan

Y¥abanct Pars Cevrim Farklanimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artvg/Azaly (A+R)

C. Yabanci Para Csvrim Farklarimn Nakit ve
Nakit Benzerlerl Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtgfAzaly (A+8+C)
D, Dinem Bag Nakit ve Nakit Benzerleri
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Nakit Akig Tablosu

Baf Denctimden Geemiy Bafimsiz Denetimden Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 11 Haziran -
referanslan 31 Aralikc 2004 31 Arahk 2013
3.183.357 (200,237)
12 (1.325.038) (27.009)
12 (1.018.465) (10,358)
(8.117.513) -
59985 GHI1
(18.563.106) (3.864.061)
{400.2t0)
12 1.325.038 27.009
{24.855.952) {4.068.655)
10 65.953 925 4.515.485
10 (33.640.247) (95.119)
32.313.678 4,420,366
7457726 asLm
T457.7126 sLm
e 351711 =
22 7.809.437 351711

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayic pargalandir
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is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amach Serbest Yatinm Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikge Task Lirast (“TL") olarak ifade edidmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na ve bu ictiiziik hiikiimlerine gére
yonetilmek iizere nitelikli yatirmcilardan katilma paylar1 karsii§ toplanacak paralarla, katilma paylar
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve
altin ile diger kiymetti madenlerden olugan portfSyii isletmek amaciyla “Is Yatirnm Bosphorus Capital Karma
Strateji Serbest Yatinm Fonu™ 3 Haziran 2013 tarihinde kurulmugtur. Fon’un {invam Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 10 Haziran 2014 tarih ve 12233903-305.03-474 sayil izni ile “is Yatinm Bosphorus Capital
Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kuruluslar ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir;

Kurueu’nun:
Unvani: Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi: is Kuleleri Kule 2 K:12 4. Levent 34330 istanbul

Y 6netici’nin:

Unvani : Bosphorus Capital Portfoy Yénetimi A.S.

Merkez Adresi: Biiyiikdere Caddesi No:171 Metrocity is Merkezi A Blok Kat:24 34330 1.Levent
Sisli Istanbul

Saklavict Kuruluslar’in:

Unvani : Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekéy Yolu Sok. No:286 Sisli istanbul

Unvani : Clearstrearn Bank
Merkez Adresi: L-2967 Luxembourg

Unvani : Euroclear Bank
Merkez Adresi: 1, Boulevard du Roi Albert II B- 1210 Brussels

AKIS
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MALL MUSAVIRLIK A-S.



is Yatinnm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amach Serbest Yatirum Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tairk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir. )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarn Hazirlanis Sekli ve TMS'ye Uygunluk Beyani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK’) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer
sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinn Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(“*KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmigtir, TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan clusmaktadr.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayih biiiteninde aciklanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikh duyurusunda belirtilen esaslar
kullantlmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 27 Subat 2015 tarihinde yayimlanmas: igin yetki verilmistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 6l¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

31 Aralik 2014 tarihinde fon portféyiinde 4.845.203 TL tutarinda yabanci para menkul kiymet
bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 tarihinde fon portféyiinde yabanci para menkul kiymet bulunmamaktadir).
Bu menkul kiymetlerin degerlemesinde kullanilan déviz kuru ABD Dolari igin 2,3269 TL dir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, y&netimin,
politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlanini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak g6zden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildifi doénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip dénemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullanildid: baghea notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karstliklar, kosullu varhk ve yiikiimliilikler

Not 19 - Finansal varliklar

AKIS i
BAGHW DENETIM ve
ScroEdr ASEBEL
MALI flisATIRLIK A.S-
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Is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amach Serbest Yatinnm Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi behrtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak iade edilmigtic )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devam)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dSnemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degigikligin yapildiii dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik
olmamstur.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak diizeltilir ve &neeki dénem finansal tablolan
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 (2009) finansal varhiklarin sinifiandinlmasi ve &lgiimlemesi icin yeni zorunluluklar getirmektedir.
TFRS 9 (2010) ise finansal yiikiimliiliiklerle iigili olarak ek zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9 (2011)’a
yaptlan degisiklikler, finansal varliklarin simflama ve dl¢iimiinii ve gergege uygun defer farki kar veya zarara
yansitilarak lgiilen olarak simiflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin Slgiimiinii etkileyecektir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerin gercefie uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamh gelir tablosunda sunulmasi gerekmektedir. Yapilan tiim
degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yilhk hesap donemleri igin gegerli
olacaktir. Fon, bu standardin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bu degisiklige iliskin olusabilecek
etkiler heniiz degerlendirilmemistir.

Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari Snceki
donemle karsilastirmalhi hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin Kkargilagtirlabilirligini saglamak
amactyla énceki dénem finansal tablolar da buna uygun olarak simflandirilir.

AKIS

gAc‘_‘.IMgz NETIM ve
screred ASEBEC]
MALI M54 JRLIK ALS.

e |



Is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatirim Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar akst belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL"} ofarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araglar

Finansal Varliklar

Finansal varliklar nakit ve nakit benzerleri, ters repo alacaklari, takas alacaklari, diger alacaklar ve finansal
varliklardan olusmaktadir.

Finansal varliklar, gergeie uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan ve ger¢efe uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercefe uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagh
olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varhiklar iglem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikanlir,

Finansal varhklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak finansal varhklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
simflandindir. Simiflandirma, finansal varhin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir.

Gercege uvgun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amagl olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varlhiklardir. Bir finansal varhk kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gésterim saglanacag
kanaatine varildifi zaman s6z konusu kategoride siniflandirtlir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varhklar olarak simiflandinilir.

Vadesine kadar elde nivlan finansal varlikiar
Fon’un vadesine kadar elde tutma olanaf ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak simiflandinlir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden defier digtikligii tutar
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varlikiar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercege uygun deger
farklan kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar disinda kalanlardan olugmaktadir.

Kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosuna kaydedilen deger disiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varhiklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki gergefe uygun
degerdeki degisiklikierden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde “kar veya zararda
yeniden siniflandirilacaklar” altinda muhasebelestirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine
ugramasi durumunda, sézkonusu kazang ve zararlar, kar veya zarar hesaplarina aktarilir,

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olugtugu durumlarda
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade cdilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamy)

Finansal Araclar (devanm)

Satilmava hazir finansal varliklar (devanu

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi
para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlan, parasal varlifin
itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli
gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Fon’un gergefie uygun defer farklari kar veya zarara yansitilan finansal varliklari, vadesine kadar elde
tutulacak finansal varhklar1 ve satilmaya hazir finansal varliklar: finansal durum tablosunda “Finansal
Varliklar” altinda gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip digier kisa vadeli yatinmlardir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir, Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigi diisiilerek gosterilir.

Repo ve ters repo sizlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansiilir ve kars: tarafa olan
yilkiimlilitk Repo Borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
sati§ ve geri alis fiyatr arasindaki farkin etkin faiz yéntemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle Ters Repo Alacaklari olarak kaydedilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varliin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhascbe Politikalarinim Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varliklar, her
raporlama tarihinde defer diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup bulunmadiina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgim ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
olayin meydana geimesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde
tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlart Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgn
deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diigiikliigii zaran
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varhgmn kayitl: degerinden diigiiliir.

Finansal varliklarda, deger disiikliigi dogrudan ilgili finansal varhfin kayith degerinden disiiliir.
Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda stz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki de@isimler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir zkaynak araglar haricinde deger diisiikliigii zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis degier
diisiikliigii zarannin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa
Gnceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zaran deger diisiikligiiniin iptal edilece@i tarihte yatirimin
deger diisiikligi hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacaf itfa edilmis maliyet
tutarini agmayacak sekilde kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda iptal edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler repo borglan, takas borglari, krediler, finansal yiikiimliiliikkler ve diger borglardan
olusmaktadir.

Fon’un finansal yiikiimliiliikleri, sézlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin tanimlanma
esasina gore siniflandirlir. Fon’un tim borglan disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden
stzlesme toplam deger / net varlik degeridir. Belirli finansal yiikiimlilikler i¢in uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmigtir.

Finansal yiikiimliililkler gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiiktimliiliikler veya
diger finansal yukiimliliikler olarak siniflandiriimaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veva Zarara Yansinlan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercefie uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergepe uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yiikiimliililk i¢in &denen faiz tutarini da kapsar.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"} olarak ifade cdidmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devain)

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilitkler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadeli i§lem ve Opsiyon Sozlesmeleri ile Tiirev Uriinler:

Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gercege uypun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden degerlenmektedir. Raporlama tarihi itibariyla
mevcut olan tiirev finansal araglara iliskin degerleme farklar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda yer alan “Finansal Varlik ve Yiikiimlilliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Dénem iginde gerceklesen ve kayitlardan gikarilan tiirev finansal araglara iliskin
kar veya zararlar “Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Fon’un raporlama tarihi itibariyla tiirev islemleri bulunmaktadir.
Katilma pay belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
béliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma pay: belgeleri, deferleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina bliinmesiyle elde edilir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi beliniimedikge Tork Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir. )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devan)
Gelir ve gider kalemleri

Fon, portféyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda i¢ verim oraniyla tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarinu
igermektedir.

Finansal variiklara iligkin gerceklegen deger artislari/azaliglar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibaniyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
Ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden gikanlarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varhk Ve
Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadr.

Temettii geliri

Pay senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu zaman kayda
alnir,

Yonetim iicretleri

Kurucu tarafindan, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihig1 olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,004316 ( ylizbindedortvirgiiliigyiizonaltr)
(yillik %1,5753) olugan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Fon’dan Kurucu’ya ve Yénetici’ye 6denir.

Komisyon iicretleri

Fon, ters repo islemleri igin giinliik (%0,001125) yiizbinde 1,125, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono
Piyasast islemleri igin (%0,005) viizbinde 5, pay senedi islemleri igin (%0,05) onbinde 5 ve VIOP’da iglem
gbren vadeli islem kontratlarinda (%0,2) binde 2, opsiyon iglemlerinde (%0,5) binde 5 oraninda aracithk
komisyon iicretini Is Yatirim Menkul Degerler A.$’ye Sdemektedir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yénetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve stz konusu yiikiimliilikk tutaninin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, iligikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutan kadar kargilik aywmaktadir. Sarta baglh yikiimliiliikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur, Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmir. Ekonomik faydanin igletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z
konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansa! tablolara alinir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanii)
Raporiama Diéneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmas! durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Mliskili Taraflar

Hissedarlik, stzlesmeye dayals haklar, aile jliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh
bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tammlanirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yoaetimi de dahildir. iliskili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanc: Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
yatirim fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/(1) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (d6viz yatinm fonlart harig) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayil: Kanun ile eklenen gegici 67’nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dngdriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayilh Resmi
Gazete’de yayimlanmigtir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numaral fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gre kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar dahil)
kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglar %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacag ve bu
kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag
belirtilmigtir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 say:h Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karart ile 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67'nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar ve varlik finansman
fonlan dahil) portfdy isietmeciligi kazanglar iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmigtir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akss tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
simiflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar ayr takip edilen
béliimleri olmadifindan faaliyvet biliimlerine gére raporlama yapilmamistir.

AKIS

BAGIMSIZ DENETIM ve
s;:r.:.:f_'Eir_ HASEBEC
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Is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amach Serbest Yatirnm Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

{ Tutartar aksi behiniimedikge Tork Lirasi {(“TL") olarak ifade edilmistir.}

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Is Yatirnim Menkul Degerler A.S. ve yoneticisi Bosphorus Capital
Portfdy Yonetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylan asagida
agiklanmistir.

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Banka mevduat:

6.010

1.630

T. is Bankasi A.S.

6.010

1.630

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

itiskili tarafa borclar 60.040 3.108
Bosphorus Capital Portfy Yonetimi A.$. (fon yonetim licreti) 60.040 3.108
1 Qcak - 11 Haziran —

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

itiskili taraf ile yapilan islemler 225.172 5.592
Bosphorus Capital Porifdy Ytnetimi A.S. (fon yénetim iicreti) 225,172 5.592

5. ALACAK ve BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Takas Alacaklan 8.049.785 --
Ters Repo Alacaklars 7.803.427 -
Borsa Para Piyasasi Alacaklar -- 350.081
Toplam 15.853.212 350.081

Fon’un vadesi gecmis alacagi bulunmamaktadir.

Borglar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ydnetim iicreti (Not 4) 60.040 3.108
_Diger borglar 5.986 2.933
Toplam 66.026 6.041
6. BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.
AKlS

BAC.l ENETIM ve
14 MALI TIRLIK A 5



is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatirim Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

(Twarlar aksi belintilmedikge Tark Lirass (“TL™) olarak ifiade edilmistir )

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa liyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandif) dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta
sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’yi (“MKK") kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013 : Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Fon’un 67.728 TL ViOP nakit teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2013 :
Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla Fon’un 7.803.427 TL ters repo islemi bulunmaktadir (31 Aralik 2013 :
Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla forward ve swap s6zlesmelerinin detaylari Not 18. Tiirev Araglarda
sunulmustur.

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 11 Haziran—
Niteliklerine gére giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Yonetim Ucretleri (Not 4) (225.172) (5.592)
Komisyon ve Diger fslem Ucretleri (11.501) (33.168)
llan Giderleri (5.344) (3.259)
Denetim Ucretleri (4.697) (2.723)
Saklama Ucretleri (4.141) (40)
Kurul Ucretleri (3.779) (222)
Vergi Resim Harg Giderleri (475) (266)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (449) (1.234)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (3.997) -
Toplam (259.555) (46.504)
9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
AKIS
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is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“TL") olarak ifade edilmiglir )

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 31 Arahk

Birim pay deferi 2014 2013
Toplam degier /Net varlik degeri 39.717.164 4.220.129
Dolasimdaki pay sayist 3.338.000.000 381.000.000
Birim pay degeri 0,011898 0,011076
Katilma belgeleri hareketleri 2014 adet 2014 tutar {TL) 2013 adet 2013 tutar (TL)
Acilis 381.000.000 4.420.366 -- --
Satiglar 5.925.000000 65.858.805 389.000.000 4.515.485
Geri alislar {2.968.000.000) (33.765.818) {8.000.000) (95.119)
Dinem sonu 3.338.000.000 36.513.353 381.000.000 (4.420.366)
1 Qcak - 11 Haziran -

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dnem Bas1) 4,220.129 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 3.183.357 (200.237)
Katilma Payi Thrag Tutar) (+) 65.953.925 4.515.485
Katiima Pay: lade Tutari (-) (33.640.247) (95.119)
31 Arabk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dnem Sonu) 39.717.164 4.220.129

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 39.717.164 TL tutarindadir.(31
Aralik 2013:4.220.129 TL)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde artis
bakiyesi 3.183.357 TL tutarindadir.(31 Aralik 2013:200.237 TL azalis)

FIYAT RAPQRUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahik
2014 2013
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 39.717.164 4.220.129
Fiyat raporundaki toplam defier/net varlik degeri 39.717.164 4.220.129
Fark . =
AKIS

BAGIM DENETIM ve

SCLDES _m}f{r;abasm_l

MALI MOSAVIRLIK ALS.
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Is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Titrk Liras: {“TL™) olarak ifade edilmistir. )

HASILAT
1 Ocak - 11 Haziran -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Faiz Gelirleri 1.325.038 27.009
Finansal Varhk ve Yukiimlalitklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 1.216.260 (191.140)
Finansal Varhik ve Yukiimloltklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar ot 1.018.465 10.398
Toplam 3.559.763 {153.733)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait 3.997 TL tutaninda komisyon gideri
bulunmaktadir (31 Arahk 2013 :Bulunmamaktadir).

FINANSMAN GIDERLERI

Fon’un 31 Arahk 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait 116.851 TL tutarinda faiz gideri
bulunmaktadir (31 Arahik 2013 :Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALiZi

Bulunmamaktadir.

KUR DEGIiSIMLERININ ETKILERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kur degisiminin etkilerinin analizi
Not 20’de sunulmustur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardini uygulamamstir.

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM ve
sClne 1IASEBEC
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Is Yatirim Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Torck Lirasi (“TL") olarak ifade cdilmistir.)

18. TUREV ARACLAR
31 Aralik 2014 tarihinde bir adet forward iglemi ve bir adet swap iglemi mevcuttur. Her iki islem
Nurolbank ile yapiimistir. 29 Aralik 2014 tarihinde yapilmis olan 212.000 USD, 2,3267 forward kurundan
satig isleminin vade tarihi 5 Ocak 2015°tir.

Swap isleminin vade tarihi 12 Ocak 2015°dir. Swap isleminin vade tarihinde gergeklesecek olan takas
tutarart 8.214500 dolar alis,18.805.454,85 TL satistir. Vade kuru USD 2,2893dir

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler

Forward ve swap islemleri 400.868 (658) - -

Toplam 400,868 (658) = =

31 Araltk 2014 31 Aralik 2013

Nominal Deferler Nominal Vade Arahfy Nominal Vade Arahfi
Forward ve swap iglemleri

-Forward Satis (212.000) 05.01.2015 -- -

-Swap Alis 8.214.500 12.01.2015 -- -

Toplam 8.002.500 -- -
19. FINANSAL ARACLAR

31 Aralhik 31 Arahk

Finansal varhiklar 2014 2013

Gergefie uygun defier farklart kar/zarara yansitilan finansal varhiklar 23.456.030 3.874.459

Toplam 23.456.030 3.874.459

31 Arahk 2014

Gergefe uypun deer fark: karfzarara Kayith

yansitilan finansal varhklar Maliyet Deperi

Devlet tahvilleri 3.353 3.518

Yatinm Fonlan 2.926.039 2.959.136

Ozel sektdr tahvilleri-yabanci para 4.805.462 4.845.203

Ozel sekidr tahvilleri 15.457.781 15.648.173

Toplam 23.192.635 23.456.030

31 Aralik 2013

Gergefie uygun defer farka kar/zarara Kayith

_yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri

Ozel sektor tahvilleri 3.864.023 3.874.459

Toplam 3.864.023 3.874.459

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon’un portfoyiindeki 6zel sektér tahvillerinin ve devlet tahvillerinin faiz
orant %8 ve %13.36°diwr. (31 Aralik 2013: %%7.84 ve %13.30).

AKIS
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20.

is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR!
TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir }

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercefe uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatrim yapilan finansal varliklar igin, kars: tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatinim yapilan finansal

varliklann simsrlandirilmasiyla yénetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirhkh olarak faalivetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.

AKIS

BAGIMSIZ DENETIM ve
ScratgfMEHASEBEC]
MALI FAUSAVIRLIK ALS.
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20.

Is Yatirim Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi beliclmedikge Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (devam:)
Faiz Oran Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz oran: riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarhlig aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart aym
tipte yiitkiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla faiz riski agafidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar Gergegie uygun deer fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 7.807.857

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar Gergefe uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 15.648.173

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2013

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varhklar Gergefe uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar -
Degisken faizli finansal araclar 3.874.459
Finansal varliklar Gergegie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 3.874.459%

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak simifladi31 sabit ve degigken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl: olarak fiyat ve faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Fon'un yaptif
analizlere gore TL faizlerde %! oraninda faiz artigi veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin
sabit kaldigi varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetlerin gergege uygun degerinde ve Fon’un net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmugtur.

31 Arahk 2014

Dénem Karina Net Varlik Degerine

Risk tiirii Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari (337.612) (337.612)
Asaf 349.053 349.053

31 Arahk 2013

Ddnem Karina Net Varlik Degerine

Risk titrii Risk oram Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz oram riski %l Yukart (51.753) (51.753)
Asap 53.006 53.006

AKIS
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20.

Is Yatirim Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amach Serbest Yatirnm Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirass (“TL") olarak ifade edilmigtir )

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (devam)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama viikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon

kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliililkklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagihmim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ytikiimlilikler iizerinden Gdenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Kayith Sozlesmeye dayalh 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2014 Deferi  nakit gikiglar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 66.026 66.026 66.026 -- - -
Diger borglar 66.026 66.026 66.026 - == -
Kayith Sizlesmeye dayalh 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2013 Defieri  nakit cikislar toplam kisa arasi arast uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 6.041 6.041 6.041 — - -
Diger borglar 6.041 6.041 6.041 - - -

Kur riski yonetimi

Yabanc: para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir, Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sozlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yilkiimliilitklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklanmin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin raporiama ddnemi sonu itibartyla dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

TL Karsgili

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar Avro Yen GBP Diger
Nakit ve nakit benzerleri 7.807.886 3.367.065 - - - -
Finansal varliklar 4.845.203 2.089.440 -- - -- -
Toplam varhklar 12.653.089 5.456.505 - - - -

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yabanci para varlik/yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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Is Yatirim Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilnustir )
20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (devam)

Kur riski yonetimi (devam)

Kur riskine duyarliik analizi

Fon, baslica ABD Dolan cinsinden kur riskine maruz kalmaktadur.

Asajiidaki tablo Fon’un ABD Dolar:, Avro ve diger déviz kurlanindaki %10°luk artisa ve azalisa olan
duyarhligim géstermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullamlan oran olup, séz konusu oran yénetimin déviz kurlarinda bekledigi olas: degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlihik analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve s0z konusu kalemlerin donem sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve net varhik degerindeki ifade eder.

31 Arahk 2014

Kar/ Zarar Net Varlik Degeri
Yabanci Yabancs Yabanci Yabanci
paramn paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmast kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar'min TL karsisinda % 10 deferlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolart net varhk / ytikOmlalign 1.265.309 (1.265.309) - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim

() : : : -
3- ABD Dolar: net etki {1 +2) 1.265.309 (1.265.309) - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 deferlenmesi / deger kaybetmesi halinde
4 - Avro net varlik / yikdmlolok - S S &

5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) - - - -

Diger dtviz kurlanmn TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varhk / yilkOmlGloga - d : b
8- Diger déviz kuru riskinden korunan

kisim (-) = = = b
9- Diger Doviz Varhiklar: net etki (7+8) 5 5 - .

TOPLAM (3 + 6 +9) 1.265.309 (1.265.309) 8 -
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is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

{ Tutarlar aksi belitilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEY1 (devamy)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergefe uygun deger bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhn karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini Gergefe uygun defierlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayig
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile g&sterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Gnemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl: degierlerine yaklagtig1 6ngériilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve pay senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas
alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Yonetim dicreti borglari ve difer borglar da dahil olmak fizere finansal yiikiimliilitkklerin gergege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6l¢iide farklihk gostermeyecegi
varsaytlmigtir.

Gergege uygun deger ile gésterilen finansal varliklarin degerleme ydntemleri:

31 Aralk 2014 Seviye 1 Sevive2  Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Gergefie uygun deger farks kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Devlet tahvilleni 3.518 -- -- 3.518
Yatinm Fonlan -= 2.959.136 -- 2.959.136
Ozel sekidr tahvilleri-yabancs para 4.845.203 - - 4.845.203
Ozel sektdr tahvilleri 3.253.851 12.394.322 - 15.648.173
Tirev islemler 400.210 - - 400.210
Toplam 8.502.782 15.353.458 — 23.856.240
31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gergefie uygun defier fark: kar veya zarara

yansifilan finansal varhklar

Qzel Sektor Tahvilleri 3.874.459 - -- 3.874.459
Toplam 3.874.459 - — 3.874.459

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun deferi asagidaki gibi belirlenir:
Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yikiimliliikler igin aktif piyasada
iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiim!{ilii{in birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullamlan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varhk ve yilkiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiligiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistip | [S

BAS! NETIiM we
25 sclw?gr'lz HASEBEC]



21,

22.

23.

is Yatirnm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amach Serbest Yatirnm Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikge Tork Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Bankadaki nakit 6.010 1.630
Vadestz mevduat 6.010 1.630
Nakit ve nakit benzerleri 6.010 1.630

Fon’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akiy
tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler ve borsa para piyasas: alacaklar: ve ters repo alacaklari ilave
edilip gosterilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Nakit ve nakit benzerleri 6.010 1.630
Borsa para piyasas: alacaklar - 350.081
Ters Repo Alacaklan 7.803.427 --
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 7.809.437 351.711

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirnn Politikas:
Fon’un yatinm politikasi asagidaki esaslari igermektedir:

Kurucu’nun ve Ydnetici’nin pay senetleri, tahvil ve diger borg¢lanma senetleri fon portfdyiine dahil
edilebilir.

Fon, yatirim stratejisi gergevesinde gergeklestirecedi islemleri Y&netici’nin belirleyecegi ve Fon Kurulu
tarafindan karara baglanacak Riske Maruz Deger (RMD) limitleri dahilinde sonuglandirmak zorundadur.
RMD seviyesi giinliik olarak takip edilecektir. RMD limitleri Yonetici tarafindan degisen piyasa sartlarn
dogrultusunda Fon Kurulu karari ile giincellenecektir. Giinliik Riske Maruz Deger’in fon toplam degerine
orani %15°i gegmeyecektir.

Herhangi bir sebeple giincel RMD limitlerinin agilmasi durumunda, Y&netici, piyasalarin imkan tamidifii ve
Yonetici’'nin basiretli tacir ilkelerine ve katilma payi sahiplerinin menfaatlerinin azami 6lgiide
korunmasuna uygun olarak en kisa siirede gerekli girisimlerde bulunacak ve Fon’un agik pozisyonlarim
gerekli RMD limitlerine ¢ekecektir.

Borsa digindan fon portfdyiine alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski iglem tarihi
itibari ile fon toplam degerinin %25’ini asgamaz. Ancak bunun iizerinde oran Fon Kurulu karan ile
belirlenebilir ve bu oran %50’yi asamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalnizca séz konusu varhiklarin portfoye
dahil edilmeleri asamasinda saglanmas: yeterlidir. Fon’un borsa diginda alim satim aracilik hizmet alacagi
Kurumliar Fon Kurulu karariyla belirlenecek ve belirlenen her bir kurum igin, Fon Kurulu karariyla islem
limiti tespit edilecektir.

Fon portféyiinden 6diing verme islemi, diing verilen menkul kiymetlerin en az %100’ii karsilifinda nakit
veya devlet i¢ borgclanma senetlerinden olusabilecek teminatin Fon adina Saklayici Kurulug’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 8diing verilen menkul kiyymetlerin piyasa degerinin %80’inin
altina diigmesi halinde teminatin tamamlanmas: istenir. Fon’un taraf oldugu &diing verme ve alma
sézlesmelerine, Fon lehine tek tarafl) olarak sézlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir hiikmiin konulmasi
mecburidir.

AKIS
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirmilmedikge Tork Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Yatwrum Politikas: (devami)

Fon portfdyiine araci kurulus ve ortakhk varantlari dahil edilebilir. Araci kurulus ve ortakhk varantlarina
yapilan yatirimlarin toplamu fon portfdyiiniin %15'ini gegemez. Ayrica, ayni varliga dayali olarak ¢ikanlan
araci kurulug ve ortaklik varantlarinin toplami fon portfoyiiniin %10%unu, tek bir ihragei tarafindan gikarilan
araci kurulug varantlarinin/ortaklik varantlarinin toplami ise fon portféyiiniin %5'ini gegcemez. Fon’un agik
pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli islem ve Opsiyon Borsast'nda taraf olunan aynm varliga
dayali vadeli islem sbzlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir,

Borsada iglem gormeyen anonim girketlerin pay senetlerine ve borsada islem g&rmeyen borglanma
araglarina Fon Kurulu karar ile fon portfdy degerinin en fazla %10°u oraninda yatinm yapilabilir.

Fon portféyiine alinacak altin ve dier kiymetli madenlerin T.C. Merkez Bankas: tarafindan kabul edilen
uluslararasi standartlarda olmast ve ulusal ve uluslararas: borsalarda islem gérmesi zorunludur.

Fon portfoyiine, yatinm stratejisi dogrultusunda i¢tiiziifiin 2.4. maddesinde belirtilen Saklayici
Kuruluslar’da saklanabilecek tiim yerli ve yabanci menkul kiymetler alinabilir.

Fon portfoyiinde bulunan yabanc) sermaye piyasasi araglan satin alindiklar1 veya kote olduklari diger
borsalarda satilabilir.

Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini gikaran kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Yénetici saglar, Kisitlamalan olan sermaye piyasasi
araglan portfye alinamaz.

Diger hususlarda Fon, Teblig’in 42 ve 43’{incii maddelerindeki sinirlamalara tabi degildir. Bununla birlikte,
serbest yatirim fonlarinin portféylerine alinacak yabanci fonlar igin ilgili otoriteden izin alinmis olma sarti
aranir. Bu kapsamda,G20 ve AB iilkelerinde kurulu fonlar fon portfoyiine dahil edilebilir. Kurul, serbest
yatinm fonlarinin portfdylerine alinacak yabanci fonlara iligkin kisitlamalar getirebilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfSyiindeki varliklar sézlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., Clearstream
Banking Luxemburg, Euroclear Bank, nezdinde saklanir.
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Is Yatiim Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi behrtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilouistir )

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devan)

Fon portfdyiiniin yonetimi

Fon’un ana yatirim stratejisi; Tiirk Lirasi veya déviz cinsi Tiirk ve yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma
araglarina yatirim yaparak, olusturulan portfoyde arbitraj olanaklarmida degerlendirerek ve bu stratejiyi
Szellikle doviz tiirev enstriimanlarinda alinan korunma veya yatirim amagh pozisyonlarla destekleyerek,
Amerikan Dolan (USD) bazinda mutlakgetiri yaratmaktir.

Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarinda degisik vadeler
arasinda gesitlendirilmis bir portfoy tasimay: hedeflemektedir. Fon, s6z konusu islemleri Borsa _stanbul
nezdindeki Tahvil ve Bono Piyasasi, bankalar arasi tezgahiistii piyasalar ile yurtdis) borsalar veya
tezgahiistii piyasalarda gergeklestirebilir. Bu gercevede; fon yoneticisi kamu borglanma araglan ve/veya
Ozel sektdr borglanma araglarini kullanarak verim egrisi Gizerine yayilmis ya da belli bir vadeye odaklanmis
bir portfoy yapisi olusturabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya
tamamen yatinm amagh olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitraj olanaklarinin olustugu siireglerde Fon, kaldirag imkanlarini kullanarak daha yiiksek miktarda
pozisyon alabilecek ve portfdy yoneticisinin Gngdriisii cercevesinde bu pozisyonlar vadeye kadar veya fiyat
anomalisi diizelene kadar tasinabilecektir. Bu amagla, pozisyon alinan enstrumanlara dayali olarak,
organize veya tezgahiistii piyasalarda diizenlenmis, vadeli kontratiar, opsiyon Kontratlari, swap veya
benzeri tiirev enstrumanlar aracibigiyla uzun veya kisa pozisyonlar alinabilir, Yukarida belirtilen strateji
gercevesinde, hazine bonosu ve devlet tahvili verim egrisi {izerinde olusan anomaliler ve enflasyona
endeksli bonolarda enflasyon oranlarindaki gergeklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan firsatlardan
faydalanmak amaciyla yatinm stratejileri olusturulabilir. Aymi zamanda hazine ihalelerine ve degisim
ihalelerine katilimda bulunulabilir. Ayrica, kamu ve bzel sektdr borglanma araglarinin benzer vadelerdeki
risk primlerinde olusabilecek farkhliklardan faydalanmak igin pozisyon alinabilir. Tiirk Hazinesi, Tiirk
Bankalari veya Tiirk Sirketleri tarafindan yurt igi veya yurtdist piyasalarda ihrag edilen déviz cinsinden
borglanma araglarina ve Eurobondlara yatinm yapilabilir. Ayrica gelismis veya gelismekte olan iilkelerin
kamu veya 6zel sektér borglanma araglarina yatinnim yapilabilir, bu iilkelerdeki borsalarda islem géren veya
tezgahiistii piyasalarda alim satimi yapilan tiirev enstriimanlarda uzun veya kisa pozisyonlar alinabilir.

Tiirk ve yabanci kamu ve &zel sektdr borglanma araglarina ilaveten, hisse senedine dénistiiriilebilir
tahviller, varliga dayaly menkul kiymetler, varhik teminath menkul kiymetler, gelir ortakligi senetleri, gelire
endeksli senetler, kira sertifikalari, ikraz istiraki senetleri (Joan participation note) ve yapilandinlmis kredi
enstrumanlari (CLN) gibi enstrumanlar ile bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz,
kiymetli madenler, emtia lizerine tezgahiistli veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri,
opsiyon sdzlesmeleri,vadeli alim/satim anlasmalan (forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures), Fon
portfoyline dahil edilebilecektir.

Yukarida belirtilen ana stratejiye ilaveten Yodnetici’nin yatinm ongdriisii dogrultusunda gelistirdigi piyasa
y6nlii stratejiler ¢ercevesinde, degerleme agisindan getiri potansiyeli yiiksek bulunan hisse senetleri ve
hisse senedi endeksleri, getiri potansiyeli bulunan ve Kurul kaydinda olan yatinnm fonu katilma paylan,
borsa yatinm fonu katilma paylari ve organize veya tezgahiistii piyasalarda bu araglara dayal olarak
diizenlenmis, vadeli kontratlar, opsiyon kontratlarinda, swap, forward veya benzeri tiirev enstriimanlar
araciligiyla uzun veya zaman zaman kisa pozisyonlar alinabilir. Bu iiriinlere ek olarak, dénem dénem
dovize ve emtiaya dayal: enstriimanlara da yatinim yapilabilir. Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede
yilksek sabit getiri potansiyeli tasiyan arbitraj olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar
alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara &rnek olarak Borsa _stanbul’da islem goren hisse senetlerinin ¢agriya
konu olmalari durumundaolusabilecek getiriler, birlesme arbitrajlar, farkli vadelerde islem géren vadeli
islem sozlesmelerinin fiyatlarinda olusabilecek farkhliklar, hisse senetleri ve hisse senedi endeksleri
iizerine yazilmus tiirev araglarin fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amagh “piyasa notr” islemler disinda
Yénetici’nin belirleyecegi yonlii stratejiler cergevesinde gesitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana

strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek igin stratejiler gelistirilebilir. AKIS
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI
TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Toek Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR {devanu)

Fon portfoyiiniin yonetimi (devami)

Fon, mevzuatin izin verdigi herhangi bir menkul kiymet cinsinden borglanabilir veya tiirev araglar vasitasi
ile dolayli olarak bu borglanmayi gergeklestirebilir. Fon, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agiga
satis gergeklestirebilir.

Fon’a alinacak yerli ve yabanci bor¢lanma araglarinda bir kredi derecelendirme sinirlamasi ve/veya
herhangi bir borsaya kote olma sart: aranmayabilecektir. Ydnetici, Fon’un getirisini yiikseltmek amaciyla
Fon’a dogrudan kredi alabilir veya aym etkiye sahip tiirev iiriinlere taraf olabilir.

Fon, portfayiindeki varhklar: repo stzlesmeleri araciligiyla geri satin alma vaadiyle elden ¢ikararak kisa
vadeli likidite saglayabilir veya ters repo s6zlesmeleri araciliiyla herhangi bir varligi geri satma vaadiyle
satin alarak dénemsel faiz getirisi saglayabilir, aym amagla Takasbank Borsa Para Piyasasi’nda nakit
varhklarini degerlendirebilir.

Vadeli islemler, opsiyon s6zlesmeleri ya da benzer yapida belirli bir teminat karsihgi nispi islem
yapilmasini saglayan sermaye piyasasi araglari, diger sermaye piyasasi araglart ve taraf olunacak
stzlesmelerdeki uzun ve kisa pozisyonlarin net degeri (uzun-kisa) ile Fon’un kullandig: repo, kredi ya da
diger borglanma araglarmnin ve agiga satislariin toplamunt ifade eden Agik Pozisyon tutarinin Fon Toplam
Degeri’ne orani 3’ii ({i¢) asamaz. Toplam Agik Pozisyon tutarinin Fon Toplam Degeri’ne oraninin Fon’un
kendisini gosteren “1” (bir) degerine eklenmesi ile elde edilen Fon Kaldirag Oran: 4’ii (d6rt) asamaz.

Menkul kiymetierin sigorta tutart

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine
istinaden yiiriirlitkteki mevzuatin Sngérdiigii sigorta Takasbank tarafindan yaptirimaktadir.

Fon siiresi ve tutar:

Fon ig tiiziigiine g&re, Fon siiresizdir.

AKiS

NETIM ve
giﬁ.s‘l /g'li-\bn.dﬁc-
MALI IRLIK A3
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Is Yatirim Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu’nun
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varhk Degeri Tablosunu i¢eren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak

Hazirlanmasina Iliskin Rapor

Is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu’nun pay fiyatinm
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy degieri tablosu ve toplam deger/net varhik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirnm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2)" hilkiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimni Sermaye Piyasas:
Kurulu’'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
incelemisg bulunuyoruz.

Is Yatrim Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amacl: Serbest Yatinm Fonu’nun pay fiyatimin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarn 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve i3 Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin
(“Kurucu”) bilgisi ve kullammu igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

27 Subat 2015 M
istanbul, Tiirkiye

Akis Bajwnsiz Denatim ve Serbes: Muhasebeci Mali Mogavidik A,
a Tuskish corporation and a membet firm of the KPMG natwork of indapendant
member firms affilisted with KPMG International Cooperative, a Swiss entity
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1y Yaunm Bospharus Capital Mutlak Getiri Amagch Serbest Yatnm Fonu
31 Arahik 2014 Taribli
Fiyat Raporu Tablosu ER-1 {b}
{Tuim lar TL olarak gasiceilmistiry

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

TUTARL(TL GRUF % | TOPLAM % | TUTARI(TL) | GRUP % | TOPLAM % |
A.FONIORTAKLIK PORTFOY DEGERI 31.727.395 100,00 79,88 4.224.540 100,00 100,10
B. HAZIR DEGERLER (+) 6.010 100,00 0,02 1.630) 100,00 0,04
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 6,010 100,00 0,02 1.630 100,00 0,04
c} Diter Hazir Deferler - - - - - -
C.ALACAKLAR (+) 8.049.785 100,00 20,27 - - —
a) Takastan Alacaklar 8.049.785 100,00 20,27 - - =
b) Diger Alacaklar e = - = . -
C. DIGER VARLIKLAR (+) = = - - - .
D, BORCLAR {-} 66,026 100,00 0,17 6,041 100,00 0,14
1) Taknsa Borglar - = = - - =
b} Ydnetim Ucreti 60.040 00,93 0,15 3108 5145 0,07
¢} Odenecek Vergi = = - = = -
o) ttiyatlar = — - - — o
d) Krediler - - = . - an
c) Diger Borglar 5986 9,07 0,02 29313 48,55 0,07
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 39.717.164 100,00 100,00 4.220.129 100,00 100,00
Toplam Katilma PayvPay Sayin 30.000.000.000 3.000.000.000
Yaurm Fonlan lgin Kurucu Tarafindan tkiisap Edilen
Katlma Payr 26.662.000.000 2.619.000.000)

AKIS

BAGIMSIZ DENETIM ve
scrucsf IASESEC]
MALI MOSAVIRLIK AS.
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