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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Azimut Portfdy Yonetimi A.§.

Azimut PYS Uglincil Serbest Fon

(Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capita! Global Menkul Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)
Kurucu Ydénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Azimut Portféy Yénetimi A.S. Azimut PYS Ugtincli Serbest Fon (Eski Adtyla Finans Yatinm Bosphorus
Capital Globat Menkul Kiymetler Serbest Yatinm Fonu) Kurucu Yénetim Kurulu'na (‘Fon"} 31 Aralik
2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamir gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akg tablosu ile
Snemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayict notlardan olugan iligikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Ydnetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumiulugu

Kurucu ydnetimi; finansal tablolann Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-
14.2) (“Teblid") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Ttrkiye Muhasebe Standartlan htktmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl 8nemli yanlishtk igermeyen finansal tablolarin haziflanmasini
saglamak igin gerekli gorduda i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlutugu

Sorumlulugumuz, yaphigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptijimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan ba§imsiz denetim
standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Torkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yOrGtaimastar. Bu standartlar, etik hikOmlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemili yaniighk icerip icermedigine dair makul glvence elde etmek (zere planlanarak
yurGttimesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedrlerinin uygulanmasint igerir. Bu prosedtirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakh “@nemli yanlishk" risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denelgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolannin hazirlanmas ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrols degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolln(n
etkinligine iliskin bir géris verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal tablolanin
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarimin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup almadiginin
dederlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olugturuimast
icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Gortig

Gorusimuze gtre, finansal tablolar, Azimut Portfby Yonetimi A.S. Azimut PYS Ugtinct Serbest Fon
(Eski Adiyla Finans Yatirim Bosphorus Capital Global Menkul Kiymetler Serbest Yatirim Fonu) 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
ttm 8nemli yonleriyle gergegde uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere liskin Rapor

6102 sayih Tork Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdanel fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dtizeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon i thzGFanan finansal raporlamaya iligkin hikamierine uygun olmadidina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinct fikras) uyannca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yaprmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik A.S.
A membe rm Ernst & Young Global Limited

.

"\‘___‘ -
Istanbul, 29 Subat 2016



Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Ugiincii Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul

Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

Bagimsiz denetimden gegmis

31 Arahk 2015 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)

(Tdm tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Dipnot 31 Aralhik 31 Arahk

Referanslan 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerler 4 3.621.653 38.963
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 2B8.936.282 568.228
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar S .
Toplam Varliklar {A) 32.557.935 607.191
YikOmllikler
Repo Borglan - -
Takas Borglarn (176.388) -
Krediler - -
Finansal YukomiljKikler - -
Diger Borglar 5 {31.252) (3.780)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yakumlblikler (Toplam Dederi/Net Varlik Deferi Harig) (B) (207.640) {3.780)
Toplam DegerifNet Varlik Degeri (A-B) 32.350.295 603.410

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir.

(3)



Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Azimut PYS Ugilncii Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul

Kiymetler Serbest Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tdm tutarlar TL olarak giisterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1.616.768 24,443
Temetti Gelirleri 10 586 5.289
Finansal Varlik ve YUkiimliloklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 1.863.325 (3.729)
Finansal Vartik ve Y(kimluloklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 23.033 101.101
Net Yabanci Para Ceviim Fark Gelirleri - 3.274
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 2 66
Esas Faaliyet Gelirleri 3.503.714 130.443
Yénetim Ucretleri 8 {122.249) (11.903)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretteri 8 (4.225) (88}
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 {7.500) {2.568)
Damigmanltik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri . 8 (1.792) {76)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (13.066) {823)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (2.332) (1.843)
Esas Faaliyet Giderleri {151.164) (17.301)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 3.352,550 113.143
Finansman Giderleri o &
Net Dbnem Kari/Zarar (A) 3.352.550 113.143
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir {B) - o
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 3.352.550 113.143

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

()



Azimut Portfdy Yénetimi A.S.
Azimut PY$ Ugiincil Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul
Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

Bagimsiz denetimden gegmis

1 Ocak-31 Arahk 2015 tarihli

toplam deder/net varhk degeri degisim tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gésterilmisgtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan_ 31 Aralik 2015 31 Araltk 2014

Toplam Dederi/Net Varhk Defjeri {Déinem Bas1) 9 603.410 512.804
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 3.352.550 113.143
Katiima Pay lhrag Tutan (+) 29.167.885 51.082
Katilma Payi lade Tutari {-) (773.550) {73.619)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {(Dénem Sonu) 9 32.350.295 603.410

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
{5)



Azimut Portféy Yonetimi A.$.
Azimut PY$ Ugiincii Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul
Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

1 Ocak - 31 Arahk 2015 dénemine ait nakit akis tablosu
{Tim tutarlar TL olarak gisterilmigtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslarn 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (24.811.644) 55.009
Net Dénem Kari/Zaran 3.352.550 113.143
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat) ile ligili Dizeltmeler 1.584.320 71.369

Deger Disiiklagivlptali lie lgili Dazeltmeler -

Kargihiklar |le ligili Dizeltmeler g g
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 1.617.353 {29.732)
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklan lle ligili Dizelimeler g g
Gergege Uygun Degder Kayiplan /Kazanglan lle ligili Dizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Duzeltmeler (23.033) 101.101
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (28.141.161) (159.234)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerliklerindeki Degisim - 114.468
Alacaklardaki Artig/Azahig lle ligili Dazeltmeler - 231
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 203.859 1.839
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arlig/Azalisla ligili

Dizeltmeler (28.345.020) (275.772)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 10 {1.617.353) 29.732
Alinan Temelth (586) 5.289
Alinan Faiz (1.616.768) 24 443
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglart - (101.101)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 28,394,335 {22.537)
Katiima Pay: |hraglarindan Elde Edilen Nakit 28.167.885 51.082
Katiima Payi ladeleri Igin $denen Nakit (773.550) (73.619)
Kredi {demeleti - -
Faiz Odemeleri - -
Ahnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
Finansman Faaliyetlerinden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakil

Benzerlerindeki Net Arlig/Azalis (A+B) - -
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahg (A+B+C) 3.582.690 32.472
D. Dénem Bas: Nakit ve Nakit Benzerleri 38.963 6.491
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 3.621.653 38.963

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir,
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Ugiincil Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul
Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon haklnda genel bilgiler
Azimut PYS Ugiinch Serbest Fon yatinm fonudur.

Azimut Portféy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu igtizik hukOmlerine gore ydnetilmek tzere tasarruf sahiplerinden
katiima paylan kargilijinda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh molkiyet esaslarina
gbre, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya iglemlerden olusan portféyleri isletmek
amaciyla Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Fon ydnetim kurulu tarafindan 27 Kasim 2015 tarihinde alinan kararla Finans Yatinm Bosphorus
Capital Global Menkul Kiymetler Serbest Yatinm Fon'un adi Azimut PY$ Uglincl Serbest Fonu olarak
dedistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfdy Yénetimi A.S.
Bliylkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sisli 34394 [stanbul

Ydnetici:
Azimut Portfdy Yénetimi A.S.
Bayukdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Saklayici Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sisli / Istanbul

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mah. Buylikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 5-6-7 34394 Sisli / Istanbul

Fon'un ydnetim stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatnmcilara satigina iliskin hikumleri cergevesinde nitelikli yatinmcilara
satilacak serbest fon statUstndedir. Fon portféylne alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun dizenlemelerine ve bu izahname de belittilen esaslara uygun olarak segilir ve portfsy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféyuntn yonetiminde ve yatinm
yapilacak sermaye piyasas araglarinin segiminde, Tebli§'in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve
iglemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfdy
olusturuimasi esas alimir. Fon, Teblig'in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon'un yatinm stratejisi, TGrkiye ve dinya sermaye piyasalarinda likit sermaye piyasasi
araglarina yatinm yaparak, makul bir risk seviyesinde yatinmcilara Euro bazinda getiri saglamaktr.
Fon'un getiri hedefi Euro’ya endeksli oldugundan, ysnetim stratejisinde portfdyde taginan TL varliklarin
kur risklerinin etkin olarak ydnetiimesi hedeflenmektedir.



Azimut Portfdy Yénetimi A.§.
Azimut PY$ Ugiincii Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul
Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tdm tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetier Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallart belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurGrliige girerek yatirim fonlarninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tarkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarimin (TMS) esas alinmasi hakam altina alinmis ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan ve portféy raporiar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporiarindan olusan portfoy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve degeriemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerierine iliskin bilgileri ieren raparlar olarak duzenlenmigtir, Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yaytnlanan T(rkiye Denetim Standartlari’'na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu {SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazifamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz altnarak TL olarak haziflanmistir.

Kurucunun ydnetim kurulunun, “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi* (1I-

14.2) kapsaminda hazirlanan sdzkonusu finansal raporlarin kabultne dair ayrt bir karar alinmas
gerekir.

(8)



Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Ugiincil Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul
Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikumlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukmunin yer almadig) degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagh yapilan 8nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalart geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin haziflanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartian ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmusgtir,
Bu standartlarin ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performans iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galigan Katkilari (Degisiklik)
TMS/TFRS'lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de '2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine liiskin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart dedisikliklerini yayinlanmistir, Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yuhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

TMS 16 Maddi Duran Varitklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Vartiklar
TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalari

Yillik iyflestirmeler - 2011~2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi
TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal variik, finansal yakimiioklere degit TMS 39 (veya

TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki diger sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmigtir.
TMS 40 Yatirtm Amach Gayrimenkuller

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performanst Gzerinde dnemili bir etkisi
olmamsgtir.



Azimut Portféy Yénetimi A.§.
Azimut PY§ Ugiincii Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul
Kiymetler Serbest Yatirim Fonu)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"} olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devam)
i) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henGz
ylrtriGge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yOrarltge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanini etkileyecek gerekii degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11— Magterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yontemlerinin Agikiiga Kavugturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetier: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Dedgisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin Igtirak veya Is Ortakiigina Yaptigi Varik Satislan veya
Katkilar: - Dedigiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmast (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisikiik)

TMS 1. Aciklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TFRS 14 - Dizenlemeye Dayall Erteleme Hesaplari

TFRS Yillik yilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, $ubat 2015'de "TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Doktiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varitklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden cikarma
yontemlerindeki degigikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan ofarak degil, eski
planin devamt olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varligin devredilimesinde hizmet
sézlegmelerinin degerlendirimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
bzet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iliskin agtkhk getirilmistir

- TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugdu tlkede degil borcun tagindigt para biriminde dederlendirilecedine agikhk
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara ddnem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
agikhk getirilmigtir.

Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporiama dénemleri icin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S8z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi
Uizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degigikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi§1 donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kan veya zaraninin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yaptimamisgtir.

Onemli muhasebe politikalarinm dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asafida 6zetlenmigtir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Ugiincil Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul
Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras (*TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gercede uygun degderinden &ighlr.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yUklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyaninca asagtdaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger fark) kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadr.

Alm-satim amaglh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin ahinmak
amaciyla edinilen veya itk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ysniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféylin pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer aimaktadr.

Alm-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
Uzerinden dederlenir. Aim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yukumlaloklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Ahm-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiari ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukumitliklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan ozkaynaga dayall kiymetler ve
borgianma araglanin igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belittildigi
Uzere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gtre degerlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varhklardir ( ybnetim kuruluna ve icra kurulu bagkantna veya her kimse bu raporlamanin yaptldig), ilgili
grup hakkinda bu esasa gtre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 8demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gdrmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandiriian finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda aitmlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tum finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yukumlulokler ile diger ticari borgtarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yuktmllukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitilimaktadr.
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Azimut Portfdy Yénetimi A.$.
Azimut PY$ Ugiincil Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul
Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tilrk Liras) (“TL") olarak gésterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamt)
Gergege Uygun Deger Olgimi:

Gergege uygun deger, piyasa katihmcilan arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgn
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yokumlliklerin gercege uygun degeri belilenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmighir;

1) Degerleme gintnde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansithg igin
bekleyen kapanis seans fiyatian veya kapanig seansinda fiyat: olugmayanlar igin bir 8nceki seansin
agirhkh ortalama fiyat ile diger cikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yokumlakler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, ézdes veya kargilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve géziemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemlerdir

Finansal varliklarda deger dustklagi

Gergede uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger duguklugine ugradiklanna iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi senucunda ilgili finansal varligin deger dosuklugane ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dugtkiOgi zaran olusur. itfa edilmis
dederinden gosterilen finansal varliklar igin deger dostklagu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlaninin finansal varhin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtnka degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlar Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
variik ve yokamldlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgtlen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergegde uygun degerleri ile digtlen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildii tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi
Finansal varhk ve yokamitlGkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gtictine sahip

olunmasi ve sdz konusu varhik ve yukamllikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterimektedir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Ugiincii Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul
Kiymetler Serbest Yatirrm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Viim tutarlar, Tiirk Liras: (" TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Satig ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gercevesinde satimis olan menkul kiymetler (“Repo"),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varliklar altinda fon portfoyunde tutulus
amaclanna gore "Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdyin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi kargihig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatian arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orami
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsih§inda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhGdu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatiari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani
yéntemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda *faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklart /borglan

Takas bor¢lar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlesmesi
yaptlmis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan sabig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {(marjin teminattar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmas:
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféynde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile For'un diger iglemleri yapildiklari gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinG degeri (ali bedeli ve salis ginine kadar olugan deger
artig veya azahslan toplami) Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis guinii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis ginh degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylan deger artig/azahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gtkanlarak "Gergeklesen deder arthiglan/azaligian”
hesaplarina aktanir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumitluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Araciltk komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devani)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim tcreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gobre
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglannin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettdi geliri

Temetti gelirleri ilgili temettOys alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinianan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatinm fonlarn ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari danhil) ile
menkul kiymetler yatmim ortaliklannin portfdy isletmeciligi kazanglan Ozerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Nakit akig tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandiritarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislan, Fon'un portféyundeki deder artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve
bu kaynaklarn geri ddemelerini gtisterir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagi olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakamlolik
olarak dederlendiriimektedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik dederi Gzerinden gunliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme glintnde
tedavlilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devanu)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanm)

lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portidy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldi iligkili kurumiar “iligkili tarafiar” olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgOna itibariyle yapilir.
- Portidydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanihir:

(a) Portfdye alinan varlikiar ahm fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanc para cinsinden varhklarin
abm fiyat satin alma gUntndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur,

(b) Al tarihinden baglamak tzere portfdydeki variklardan:

i) Borsada iglem gérenler degerleme guntinde borsada olusan en son seans
adrhikl ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamas bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirliklt ortalama fiyatiar kullanilir.

ii) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme glintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glniindeki ig verim orani ile degerlenir.

i) Fon katiima paylari, degerleme gtind itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

V) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen

doviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tur dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

vii) Borsa dig) repo-ters repo s6zlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle degerlenir.

viii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazih
karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
y&netim kurulu tarafindan alinir.

(c)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yuktmlulGkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc! para cinsinden
yukimlalokleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélunmesi ile bulunur.
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Finansal tablolara iliskin agiklayic dipnotlar {devami)
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (*TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsaymmlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varhk ve yokamiGliklerin tutariarini ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanin etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapilmasin gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonugiar bu tahmin ve varsayimlardan
farklink gosterebilir. Aynica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir,

3. Béldmlere gére raporlama

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bdlge Turkiye oldugundan 31 Aralik
2015 tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bolumiere gore raporlama yaptimamistir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asagida agiklanmgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Bankalar 3.615.749 35.742
Diger Hazir Degerler 5.904 3.221

3.621.653 38.963

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 - Yoktur ).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odenecek Fon Yonetim Ucreti (21.509) (930)
Odenecek denetim iicreti (7.485) (2.568)
Odenecek SPK kayda alma iicreli (2.151) -
Odenecek diger borglar (106) (282)

{31.252) {3.780)

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetieri karsiig: ile sinirit olarak, Kurucu'ya, fon toplam degderinin %0,002157
(yUzbindeikivirgllytzelliyedi) yilik yaklasik %0,7875 olusan bir yonetim (creti tahakkuk ettirilir ve bu
lcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu'ya édenir.
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Azimut Portfdy Ydnetimi A.S.
Azimut PY$ Ugiincii Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul
Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklaytci dipnotiar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gésterilmigtir.)

6. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tagman alim satim
amagh menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralhik 2015

Gergege uygun degder farks kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Defieri Kayith Degeri
Ozel Sekidr Tahvili 18.292.791 18.416.509 18.416.509
Finansman Bonosu 7.974.486 8.049.358 8.049.358
Devlet Tahvili 4.323.347 4.299.909 4,299,909
Diger Menkul Kiymetler 288,545 423.279 423.279
Toplam 30.879.173 28.936.282 28.936.282

31 Aralik 2014

Gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varltklar Maliyet Makul Deferi _Kayith Degeri
Hisse Senedi 222.305 246.982 246.982
Yahirim Fonu Katiima Belgesi 288.549 321.246 321.246
Toplam 510.854 568.228 568.228

7. Karstliklar, kogullu varlik ve borglar

Fon'un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (eski unvaniyla
“IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.") tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis dénemlerde
tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa iyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A8 In
sigortalandifr dolayisiyla da Fon'un bu kuruluglar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diuzenlenmig ayn bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.yi
("MKK") kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. ve MKK'da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her turli maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.



Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Azimut PY$S Ugiincli Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul

Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmistir.)

8. Niteliklerine gbre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gdre sunulmus olup,

giderlerin detay| asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yonetim Gcretleri (122.249) (11.903)
Komisyon ve dier islem tcretleri (13.066) {823)
Kurul Ucretleri (1.792) (76)
Denetim Gcretleri (7.500) (2.568)
Saklama Gcretleri (4.225) (88)
Esas faaliyetlerden diger giderler (2.332) (1.843)
Toplam (151.164) {(17.301)

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Noter Tasdik ve Ucreti (1.648) {1.013)
llan Giderleri (14) (365)
Vergi, Resim ve Harglar {658) {308)
Diger Giderler (12) (91)
Fon igletim giderleri - (66)
Toplam (2.332) (1.843)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artigfazalis

Agagdida Fon'un cari donem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik dederinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay dederi (TL)

Net varlik degerindeki artis (azahg)(TL)
Birim paya digen net varlik degerindeki artig (azalis) (TL)

Katiima belgeleri hareketleri:

32.350.295
2.108.081.905
0,015346

31.746.885
0,00325

603.410
50.000.000
0.0121

90.606
0,0022

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Adet Adet
Donem basinda dolagimdaki pay sayisi 50.000.000 52.080.000
Ddnem icinde satilan katiima belgesi sayisi 2.058.081.905 (6.852.800)
Dénem iginde geri alinan katima belgesi sayis - 4.772.800
Toplam 2.108.081.905 50.000.000




Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Ugiincil Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul

Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2015 2014
Faiz ve Temettii Gelirleri
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 1.617.353 28.732
Temettil Gelirleri 586 5.289
1.617.354 35.021
Finansal Variik ve Yikiimiiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar
Gergeklesen deder azaliglan (364.287) (18.072)
Gergeklesen deger artiglan 8.627.134 12.751
Menkul kiymet satis karlari 88.939 1.503
Menkul kiymet satig zararlan (6.488.460) (596)
Vadeli iglem sézlesme geliri - 1.269
Vadeli islem sézlesme gideri - (585)
1.863.325 {3.730)
Toplam 3.480.679 26.002
Esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay! agadidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Fon igletim gelirleri - 66
Diger gelirler 2 -
Toplam 2 66

11. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféyunde turev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik

2014: Bulunmamaktadir).

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktérleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergede uygun deger faiz oran riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul ktymetlerin veya diger finansal stzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtizGgnde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
bzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytne orani islemleri mevzuata, igtizik ve

izahnamede belilenen simirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.$.
Azimut PY$ Ugiincil Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkut
Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarm)
(Tam tutarlar, Tirk Liras) ("TL"} clarak gésterilmigtir.)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Faiz oran riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayt Fon'un faize duyarli
finansal varltklaninin nakit akiglaninda veya gergede uygun degderinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlihg: finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varhiklarin gergede uygun
degerlerinde olacak degigikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

Finansal varliklar 28.936.282 568.228

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butun degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar

Faiz artigi/(azalisi) tizerindeki etkisi | iizerindeki etkisi

%5 1.425.650 -
(%5) (1.425.650) -
Fiyat riski

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar

Fiyat artisi/(azalist) lizerindeki etkisi | iizerindeki etkisi

%5 1.425.650 28.261
(%5) (1.425.650) {28.261)
Kuor riski

Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015
ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyta, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya

¢tkabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Ugiincil Serbest Fon
Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamm)
(Tom tutarlar, Turk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

(Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul

31 Aralik 2015
Jay- iwl-

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil dzeri Vadesiz Toplam

Nakit Ve Nakit Benzerleri - - - - - 3621653 3.621.653
Ters Repo Alacaklan - - 5 5 3 - =
Takas Alacaklan - - 5 5 . - R
Finansal Yatinmlar {1.985.651) 2.536.881 13.659.315 11.449.404 2.853.054 423.279 28.936.282
Diger Alacaklar - - 5 5 5 5 -
Toplam varliklar {1.985.651) 2.536.881  13.659.315 11.449.404 2.853.054  4.044.932 32,557.935
Takas Borglar (176.388) - - - - - (176.388)
Finansal YiikbmlilDkler - - = 8 3 Z g
Diger borglar (31.252) - - - - - (31.252)
Toplam kaynaklar (207.640) - - - - - {207.640)
Net likidite fazlasi/(agif) (2.193.291) 2.536.881  13.659.315 11.449.404 2.853.054  4.044.932 32.350.295
31 Aralik 2014

Jay- iyil-

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil Gzeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri . - - - - 38.963 38.963
Ters Repo Alacaklan - - . . - - -
Finansal yatinmlar - - - - - 568.228 568.228
Diger Alacaklar - - - - - - -
Toplam variklar - - - - - 607.191 607.191
Takas Borglan - - 5 . - - .
Diger borglar (3.780) - - - - - (3.780)
Toplam kaynaklar {3.780) - - - - - {3.780)
Net likidite faziasi(agif) (3.780) - - - - 607.191 603.410

Fon'un finansal yukamlOluklerinin beklenen vadeleri stzle

verilmemistir,

Kredi riski

For'un kullandirtan kredileri bulunmads
getirememesinden kaynaklanan bir risk

$me vadelerine yaklagtiindan ayr bir tablo

gindan dolay karst tarafin anlagma yukomiltklerini yerine
mevcut degildir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri

itibanyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar agagidaki tablodaki gibidir:
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Azimut Portfoy Yénetimi A.S.

Azimut PY$ Ugiincil Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul
Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhik ve yiikiimldlilklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerler ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansithdi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal variiklarin ve yukimldltaklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagdidaki gibidir;

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yitkimliltkler, 8l¢tm tarihinde erigilebilen, 6zdes varhklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatiar) (duzeltimemis olan} ile degerlenmektedir.

+  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakamialukler, Hgili varhik ya da yokamlalugin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Ugtincir seviye: Finansal variik ve yukumlOlkler, varhk ya da yukimlbiGgon gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alm satim amagh finansal
varhklar) devlet ig borglanma senetleri, $zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varlikfann
raporlama tarihi itibanyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2015 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-ahm satim amagl finansal variklar 28.936.282 28.936.282

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagh finansal varliklar 568.228 568.228

13.  Finansal tablolar &nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolann acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmas gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (11-14.2}) ile Menkul Kiymet
Yatinim Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

14. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir,
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Azimut Portfdy Ydnetimi A.$.
Azimut PY$ Ugilincil Serbest Fon
(Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Azimut Portféy Yonetimi A.§. Azimut PYS Uglinch Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus
Capital Global Menku! Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)' nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden portfdy dederi tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporiarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslanna iligkin Teblig (11-14.2)" htkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazidanmadiini Sermaye Pivasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
duzenieme ve duyurulan ¢ergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Azimut Portfdy Yénetimi A.$. Azimut PY$ Uglinch Serbest Fon (Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus
Capital Global Menkul Kiymetler Serbest Yatnim Fonu)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden portfdy deferi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlan 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (MoOkerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan *Yatnm Fonlanimin Finansal
Raporlama Esaslanina iligkin Teblig (11-14.2) htkOmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu g6ris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Azimut Portfy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimas: momkan degitdir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A mepaend gL of Emst & Young Global Limited
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Azimut Portféy Yénetimi A.S.

Azimut PY$ Uglincii Serbest Fon
(Eski Adiyla Finans Yatinm Bosphorus Capital Global Menkul Kiymetler Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
({Tdm tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy degeri 32.540.017 100,00 100,33 568,228 100,00 94,17
Hazir degerler 17.918 100,00 0,06 38.953 100,00 6,46
Kasa - - - - - -
Bankalar 12014 LI L 35,742 91,73 5,92
Diger hazir degerler 5.904 32,85 0.02 3221 8,27 0,53
Alacaklar - - - 5 - =
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar - - - - - -
Borglar {207.640) 100,00 (0.64) 3.780 100,00 {0,63)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon ydnetim Qcreteri (21.509) 10,36 (0,07) 930 24,59 0,15
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Denetim dcreti - - - 2.567 67,92 {0,43)
Diger borglar (186.130) 69,64 0.5 283 7,48 (0,05)
Fon toplam degeri 32,350.295 100,00 603.410 100,00
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