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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Gocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu)
Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Azimut Portfty Yonetimi A.$. Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu (Eski Adiyla Global Menkul
Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu) Kurucu Yénetim Kurulu'na (“Fon") 31
Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalanin dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan otugan iligikteki
finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Ydnetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina ligkin Teblig (II-
14.2) (*Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
dlizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlart hikamlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlishk igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gdrdago i¢ kontrolden sorumiudur,

Badimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz ba§imsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimianan
Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yGrtaimastar. Bu standartlar, etik haktmlere uygunluk saglanmasint ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolann &nemli yanhshik igerip icermedigine dair makul givence elde etmek Gzere planlanarak
yurhtiimesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurierinin uygulanmasini igerir. Bu prosedarlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “dnemli yanlighk” risklerinin degerlendirimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinm hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolu degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un ig kontroliniin
etkinligine iliskin bir gér0s verme amaci tagimaz. Badimsiz denetim, bir butGin olarak finansal tablolann
sunumunun dederlendirilmesinin yani sira, Kurucu Ydnetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup ofmadiginin
degderlendirilimesini de igerir.

Bagimsiz denstim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigimtzon olusturulmas
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorus

Goruglimze gére, finansal tablolar, Azimut Portfy Yonetimi A.$. Azimut PYS Yabanci BYF Fon
Sepeti Fonu (Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi
Fonu) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyte finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap ddnemine ait
finansal performansini ve nakit akiglanini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dérdanci fikrasi uyannca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dtzeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon i¢ tuz0§unin finansal raporlamaya iligkin htkUmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

TTK'min 402'nci maddesinin ddrdGnct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mosavirlik A.S.
A membagof firm Ernst & Young Global Limited

/ WT.CDN




Azimut Portféy Yénetimi A.S.
Azimut PY$S Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)

Badimsiz Denetim'den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

Referanslan 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 511.123 98
Ters Repo Alacaklan - 38.009
Takas Alacakian 5 3.720 9.558
Diger Alacaklar 5 - 5.091
Finansal Varliklar 6 2.536.740 59.728
Toplam Varlikiar (A) 3.051.583 112.484
Yiikiimliililkler
Takas Borglan - (5.820)
Diger Borglar 5 (8.701) {1.076)
Toplam Yikumliilikler {Toplam Degeri/Net Varlik
Degeri Harig) (B) (8.701} {6.896)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri {A-B) 3.042.882 105.588

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Gocugumun Gelece{ji Hisse Senedi Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gecmis

1 Ocak-31 Aralik 2015 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu

{T{m tutartar, Tiirk Liras: {"TL"} olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralhk 31 Aralik
Referanslan 2015 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 2.340 -
Temettil Gelirleri 10 32.946 723
Finansal Varhk ve Yiikomlbliklere ligkin Gergeklesmis
Kar/Zarar 10 179.227 5.448
Finansal Varlik ve Yuktmliliklere lligkin Gergeklesmemig
Kar/Zarar {240.734) 22.642
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1" 9.729 5.248
Esas Faaliyet Gelirleri {16.492) 34.061
Yénetim Ucretlen {15.579) (2.488)
Saklama Ucretleri {8.381) (129)
Denetim Ucretleri {3.028) (2.348)
Kurul Ucretleri (220) N
Komisyon ve Diger iglem Ucretleri 7 {6.024) (203)
Esas Faaliyetierden Dijer Giderler 711 (5.251) (3.096)
Esas Faaliyet Giderleri (38.483) {8.281)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (54.975) 25.780
Net Donem KarifZaran (A) (54.975) 25.780
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTISIAZALIS (A+B) (54.975) 25.780

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Gocujumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)

Bagimsiz Denetim'den Gegmig

1 Ocak-31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"}) olarak g&steriimistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {Ddnem Basi) 8 105.588 96.236
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azals (54.975) 25.780
Katima Payi lhrag Tutan (+) 3.389.332 82.354
Katilma Pay: lade Tulari (-) (397.062) (98.782)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri {Dénem Sonu) 8 3.042.883 105.588

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Gocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)

1 Ocak - 31 Arahik 2015 Dénemine ait Nakit Alog Tablosu
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (*TL") olarak gbsterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2015 2014
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (2.481.245) 12.315
Net Ddénem Kan/Zararn (54.975) 25,780
Net Dénem Kar/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (276.021) 21.919
Temettii Gelirleri 10 (32.946) (723)
Faiz Gelirleri ve Giderieri ile ligili Dizelimeler (2.340) -
KarfZarar Mutabakal: ile ligili Diger Dizeltmeler (240.734) 22.642
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler {2.185.536) (36.107)
Alacaklardaki Artig/Azaligla llgili Dizeltmeler 48.937 (50.634)
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeter 1.805 6.041
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili (2.236.278)
Dizeltmeler 8.486
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akistan 35.286 723
Temettis Gelirleri 10 32.946 723
Ahnan Faiz 2,340 -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 2,992,270 (16.428)
Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 3.389.332 82.354
Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit {397.062) (98.782)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve §11.025
Nakit Benzerlerindeki Net Arlis/Azalis (A+B) {4.113)
C. Yabanci Para Gevrim Farklaninin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 511.025 {4.113)
D. Dénem Bag) Nakit ve Nakit Benzerleri 98 4.211
Danem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 511.123 98
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Azimut Portfdy Ydnetimi A.$. Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Cocujumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu) yatinm
fonudur.

Azimut Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu igtizik hukGmlerine gore yonetiimek (zere tasarruf sahiplerinden
katiima paylan karsihginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mulkiyet esaslarina
gore, sermaye piyasast mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya iglemlerden olusan portfdyleri igletmek
amaciyla Azimut Portfoy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu kurulmustur.

Fon yonetim kurulu tarafindan 31 Temmuz 2015 tarihinde alinan kararla Global Menkul Degerler A.$.
A Tipi Qocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu'un adi Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfy Yénetimi A.S.
Blyukdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sisli 34394 |stanbul

Ydnetici:
Azimut Portfdy Yonetimi A.$.
BuyUkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sisli 34394 |stanbul

Saklayic Kurumlar;

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sigli / Istanbul
Tarkiye ls Bankasi A.$.

Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/istanbu!

Fon'un yonetim stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yabanci borsa yatinm fonu katilma paylarindan
olusturulmaktadir.

For'un igletimesi sirasinda kargilagilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Kargi taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan |glem, Operasyonel, Yodunlagma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir. Piyasa, Karsi taraf,
Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan guinluk
olarak gerek mevzuatsal gerekse yatinm komitesi tarafindan belirlenen kistaslar gergevesinde takip
edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanir. llaveten, portfdy yoneticisi fon portfoyani yonetirken
riskin dagitiimas,, likidite ve getiri unsurlanm g6z éntnde bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine
ve yatinm sinilamalarina uygun hareket ederek fon i¢tizagdn, izahname, porifdy yonetim sozlesmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon y6netiminde yatinm yapilacak sermaye
piyasasi araglanmn segiminde nakde dénugumu kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir, Fon'a ait
yatinm kararlari, konularinda uzman Gyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yénetimine iligkin olarak, Fon'un tim
muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayr bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
yOnetiminde olusabilecek hata, hile ve usulstzitklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig kontrol sistemine iligkin tum esas ve usuller ile is akisiari
Sirket tarafindan yazil hale getirilmistir.

(7)



Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Dederler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosteriimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
° Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarah tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Arahk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2014 tarihinde ylrOrlige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolaninin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi htkim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporian
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portfoy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlan, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrnca SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamisgtir,

TMS'ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867
(Makerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
liigkin Tebligi® (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yaz| ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarnn kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurulu karanna baglandid: tarihi izleyen altinei is giinii mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergede uygun degderleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin itk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gegis hukumlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddnok olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hUkmantn yer almadi§i de§isiklikler, muhasebe politikasinda
istege badlt yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donik olarak
uygufanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

Kargilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolanin yeniden dilzenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon'un cari dénem finansal

tablolan énceki dénemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmali bilgiler gerekli gértldigonde yeniden dizenlenir veya siniflandirihir.

(8)



Azimut Portfoy Yonetimi A.S,
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida ézetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmustir. Bu standartlann ve yorumilann Fon'un mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedigiklik ve yorumlar
TMS 19 = Tanimlanmig Fayda Planlari: Caligan Katkilari (Degisiklik)
TMS/TFRS'lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lliskin
Yilik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yilltk hesap dénemleri igin gecerlidir.

Yilik iyilegtirmeler - 2070-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazlt Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélitmieri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlikiar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalan

Yillik iytlestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deder Olgtimi

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal variik, finansal yikimiOliklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki diger sézlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmigtir.
TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

S6z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi
olmamisgtir.



Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)
i) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama ddnemi i¢in henaz
yurtrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlann yorrliage
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Miigterek Faaliyetferde Hisse Edinimi (Degigikfikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemnierinin A¢ikhga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisikiikier)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyict Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27 'de Degigiklik}

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Isletmenin Igtirak veya g Ortakhigina Yaptigr Variik Satiglan veya
Katkilari - Degigiklikier

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimn uygulanmas: (TFRS 10
ve TMS 28'de Degigiklik)

TMS 1. Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TFRS 14 — Diizenlemeye Dayall Erteleme Hesaplari

TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Doklman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
ybntemlerindeki degisikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agikhk getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araclar; Agiklamalar — bir finansal varhigin devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin degerlendirimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalannin ara dénem
tzet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Glkede degil borcun tagindigs para biriminde degerlendirilecedine agikhk
getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalanmin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik raporlama donemleri icin gegerii olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. Stz konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigh cari
dénemde, gelecek donemilere iliskin ise, hem degisikligin yapildigy donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitiir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

Onemli muhasebe politikalarinin zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan asagida dzetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgtlar.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimiari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyannca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadr.
Gergege uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varhklar yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyln pargasi olan variiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalartni izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
tizerinden degerlenir. Ahm-sattm amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimiliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitibr. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatian ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsam gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukomloliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar" a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak sinflanan finansai varliklar am satim amagl clmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gercede uygun deger esas alinarak
ybnetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle itk kayda alimlarindan gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidin), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadr.
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2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devam)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen, turev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatian, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak simiflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yukamlalukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahit
etmektedir. Diger finansal yOkumltlukler ilk kayda aimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katthmcilar arasinda 6lgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan eide edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yOkamlGliklerin gergege uygun deferi belilenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir;

1) Degerleme glininde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir 8nceki seansin
adirhkl ortalama fiyati ile diger cikig fiyatian ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gntinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yukimlikler ile turev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, 6zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhklarda deger diiglikliigi

Gergege uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal variik gruplan, her bilango tarihinde deger dirsuklogtine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin itk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varhk grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger dugtiklugune ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diskIGga zaran olugur. |tfa edilmis
defgerinden gésterilen finansal varliklar igin deger dusikliga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varh@in etkin faiz orant Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinks dederiile
defter degeri arasindaki farktr,

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan (zerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanc paraya dayal parasal
varhk ve yukumltlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir." Cevrimler sonucu olugan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitilmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikUmlGlukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukomitltkleri net bazda tahsil etmefédeme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas) durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlanni dngdren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyinde tutulus
amaclanna gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansititan” portfdylerde siniflandinimakta ve
ait oldudu portféy(in esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsilig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orant
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiiginda
tdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsam gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahh(ida ile alinmis menku! kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi“ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardr.

Takas alacaklari normal yoldan sahs islemlerinde satig sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borgian itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gtsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmas
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféyOnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin am ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider iglemieri yapildiklar gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinG degeri (alis bedeli ve satig ginine kadar olugan deger
artig veya azahglan toplami) Gizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinG degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varhk hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bdlunmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutan ile satis glinti dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarlarak "Gergeklesen deger arhiglan/azahglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlk ve Yukiamlaluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alm ve satim bedelinden ayn olarak “Aracihik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ocreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelesgtirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirilimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yabnm araglarinin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
dederlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettt gelirleri ilgili temettoyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yénetim tcreti

Yénetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin yénetim (creti, yillik
%2.50'dur.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir,

Vergi

183 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik cergcevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayil Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdre kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(14)



Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adwyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Gocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakamluluk
olarak degerlendirimektedir. Katlma paylari Fon'un net varlk dederi Uzerinden gunluk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatr fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme glninde tedaviilde olan pay sayisina bélanerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgtnu itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanlir;

(a) Portfdye alinan varliklar am fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giinindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b} Ahs tarihinden baglamak tzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme glininde borsada olugan en son seans agirhikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varhklann degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapani seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme glninde borsada alim sattma konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem gunandeki i¢ verim oran ile degerlenir.

i) Fon katima paylar, degerleme ginu itibariyla en son agiklanan fiyatian esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
doviz alis kuru ile dederlenir.

vi) ~ Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirh dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

vii)  Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i) il (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

ix)  {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ytntemlere iliskin karartar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlann portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varltklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhkiar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir,

- Fonun diger varhk ve yokamlOMkieri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate altnarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukomlolukleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc! para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdlinmesi ile
bulunur.



Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
{Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
{Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar {devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazifanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagh varlik ve yukomltlaklerin tutarianini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gosterebilir. Aynica belitimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve turevlere yatinm yapmak
amacuyla tek faaliyet bolomi olarak yaptlanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tom &nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bolom olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélomiine iligkin bilgiler Fon'un bir blitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

. . . 31 Arahk 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri 2015 2014
Bankalar 877 -
Diger Hazir Degerler 510.246 98
Toplam 511.123 98

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen "Diger Borglar” ve “Difer Alacaklar” kalemlerinin detaylan asagida agtklanmigtir:

Diger Alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Temettlr Alacaklarn - 5.079
Diger Alacaklar - 12
Toplam - 5.091

Diger Borglar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Fon Yo6netim Ucreti {6.245) {262)
Denetim Ucreti {1.494) {814)
Ek Kayda Alma (152) -
Fon Pay Geri Aim (794) 2
Yabanci Hisse Senetleri (16) -

Toplam

(8.701) (1.076)




Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Gocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar {devami)

Diger borglar fon yénetim Gcreti tahakkukundan ve denetim tcretinden olugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasas| araglarindan olugan menkul kiymetier portfdyl Azimut Global Portféy Yénetimi A.$.
tarafindan y6netilmektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihdi olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,00684
(yuzbindealtivirgulseksendort) yilhk %2,50 (yuzdeikivirglldoksandokuz) oraninda bir ydnetim ticreti
tahakkuk ettirilir ve bu Ocret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e ¢denir. S6z konusu Gcret
kurucu ve yénetici arasinda yapilacak anlagma gercevesinde paylastinlir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 taribleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Hisse Senedi 2.536.740 59.728

Dénem sonu 2.536.740 59.728
Gergede uygun deder fark: gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 31 Arahk 2015

Maliyet Makul dederi Kayith degeri

Hisse Senedi 2.586.067 2.536.740 2.536.740

Toplam 2.586.067 2.536.740 2.536.740
Gergede uygun deger farkn gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 31 Arahk 2014

Maliyet Makul degeri Kayith degeri

Hisse Senedi 54.714 59.728 59.728

Toplam 54.714 59.728 59.728

(17)



Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {(devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gésterilmigtir.}

7. Niteliklerine Gore Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler nitelikierine gére sunuimus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Gcretleri detay agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Noter Tasdik ve Ucreti (136) (825)
Vergi, Resim ve Harglar (658) (598)
Banka Masraflan (772) (184)
Fon Isletim Giderleri - (169)
llan Giderleri (690) -
Diger Giderler (2.995) (1.320)
Toplam (5.251) {3.096)

Komisyon ve diger islem iicretleri detay;

31 Araltk 2015

31 Aralik 2014

Aracilik Komisyonu (159)

Tahvil Borsa Pay| - (44)

Hisse Senetleri Komisyonlari (260) e

Yabanci Hisse Senetleri Komisyonlari {5.691)

Ters Repo ve Repo 73) -
Toplam (6.024) {203)

(18)



Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$S Yabanc) BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

8. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam dedgeri / Net varhk defjerinde artis / azalg

Agagida Fon'un cari donem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detayr verilmigtir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 3.042.882 105.588
Dolasgimdaki pay sayis| {Adet) 267.981.152 9.151.791
Birim pay degeri (TL) 0,011355 0,011537
Net varlik degerindeki artis (azahs)(TL) 2.937.294 8352
Birim paya diigen net varlik dederindeki artis (azalhs) (TL) {(0,000183) 0,002980

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

adet adet

Ddénem baginda dolagimdaki pay sayisi 9.151.791 11.246.345
Ddnem iginde satilan katiima belgesi sayisi 293.496.997 7.649.937
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi(-) (34.667.636) (9.744.491)
Toplam 267.981.152 9.151.791

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik deferi
mutabakat

Dederleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal

varliklann finansal durum tablosundaki 3.042.882 TL (31 Arahk 2014: 105588 TL) tutanindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

(19)



Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Cocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarm)
{TUm tutarlar, Tirk Lirast ("TL"") olarak gosterilmistir.)

10. Hasilat

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2015 2014
Hisse Senedi 32.946 723
Ters Repo Faiz Gelirleri 2.340 -
35.286 723

Finansal Varlik ve Yilkiimliiliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Hisse Senedi Menkul Kiymet Satis Karlan - 5.646
Hisse Senedi Gergeklesen Deger Artiglar 283.991 {1.614)
Kamu Kesimi Gergeklesen Deger Artiglan (18.510) 1.416
Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Karlari 8.538 -
Gergeklesen Deder Azaltslan (94.792) -
179.227 5.448
Toplam 214.513 6.171

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 9.729 TL gider iadesi
gelirlerinden olusmaktadir. (31 Arallk 2014 - 5.248) 5.251 TL tutannda esas faaliyetierden diger
giderler hesabr ise banka masraflan, tescil llan giderleri, noter demeleri ve fon isletim giderlerinden
olusmaktadir. (31 Aralik 2014 — 3.096 TL)

12. Tiirev araglar

For'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfoyande tirev finansal araglari bulunmamaktadir {31 Arahk
2014 - Yoktur).

(20)



Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Gocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tilm tutarlar, Tiirk Liras: ("'TL"") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y&netim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrnminda
glnitk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyan yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degigim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine galigilimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiziglnde belilenen yéntemler uygulanmis olup, 56z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyine orani islemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirflamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarli
finansal varliklannin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglar yoktur. Fon'un faize duyarlihg
finansal araglarin faiz dedigsimine bagh olarak finansal varliklarin gercede uygun degerlerinde olacak
dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Finansal varliklar 2 536.740 59.728

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, diger butin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Faiz artisi/{azalisi)

Kar zarar
iizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%5

(%S5)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar

Fiyat artigi/{azalis)) {izerindeki etkisi | Uzerindeki etkisi
%5 126.837 2.986
{%5) (126.837) {2.986)

(21)




Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Gocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)

31 Araltk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tdrk Liras) (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarm)

Kur riski

Yabanci para varlhklar, yokumitlakler ve bilango disi yokumlaluklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015
tarihi itibanyla, dovizli iglemleri bulundugundan dolay: kur riskine maruz kalmistir.

31 Arahk 31 Aralik
2015 2014
L TL ABD
kargihi | ABD dolan Difjer | kargihd | dolan Diger |
Nakit ve nakit benzerieri 510 246 174.B55 - . .
Finansal Yatinmiar 2.536.740 869.312 - - -
Nat pozisyon - . - - - -
Bilango dig1 ddviz cinsinden tirev araglarin
net varlik / (ylkimlolok) pozisyonu - . - -
Net yabanci para varhk / {yllkOmiiliik)
| pozisyonu 3.046.985 - - - - -
TL minilgili YP karsisinda % 5 deger
kaybetmesi durumunda net varlik
| dederindeki dedisim 152.349 - - - -
TL min ilgili YP karsisinda % 5 deger
kazanmasi durumunda net varlik degerindeki
dedisim {152.349) - . -

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgili
yukumldluklerin yerine getirilmesinde zorianma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagli olarak glnlik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varhklannin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
511.123 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadr.

31 Arabk 2015
Jay- 1yl -

1aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi_ 5 yil arast 5 yil Gzeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 511.123 - - - 511.123
Ters Repo Alacaklan - - - - -
Takas Alacaklar 3720 S - - avzo
Finansal Yatinmlar - - - 2536740 2.536.740
Diger Alacaklar - - - F
Toplam varhklar 514,843 - - - - 2.536.740  3.051.583
Takas Borglan - 5 - . ;
Diger Borglar (8.701) - - (8.701)
Toplam kaynaklar {8.701) - - - - - {8.701)
Net likidite fazlasi/{ag1d1) 506.142 - - - - 2.536.740  3.042.882
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Azimut PY$S Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Gocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devam)
{Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

31 Aralik 2014

3ay - 1yl -

1ayakadar 3ayakadar 1ylarasi 5yilarasi 5yl iizeri Vadesiz  Toplam

Nakit ve nakit benzerleri g8 - - - S - =L}
Ters Repo Alacaklan 38.009 - - - - 38.009
Takas Alacaklan 9.558 9.558
Finansal Yatinmlar - - - 59.728 59.728
Diger Alacaklar 5.091 5.091
Toplam varliklar 52.756 - - - - 59.728 112.484
Takas Borglar (5.820) (5.820)
Diger Borglar (1.076) - - - - (1.076)
Toplam kaynaklar (6.896) - - - - - {6.896)
2 - E - 59,728 105.588

Net likidite fazlasuf!aglgl} 45.860

Katlma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan stzlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarnimi yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay: sahipleri katihm paylarin daha uzun sarelerde elde tutmaktadir.

(23)
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Azimut Portfoy Yonetimi A.$.
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Cocugumun Gelecegdi Hisse Senedi Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
(Tidim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varlik ve yiikimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defier dederlerinin gergege uygun dederlerini
yansittig) varsayiimigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gerge&ie uygun dederi ile yansitilan finansal varliklanin ve yukimliloklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagihmi agagidaki gibidir::

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikomlGlikler, Slgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dOzeltiimemis olan) ile degerlenmektedir,

s [kinci seviye: Finansal variik ve yukimlalukler, ilgili varlik ya da yikimialogon birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gotzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Uclinch seviye: Finansal varlik ve yikamltlikler, varlik ya da yhkamlologan gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanifan piyvasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar (aim satim amaglh finansal
varhklar) devlet ic borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, sbz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagh finansal varliklar - Hisse
Senedi 2.536.740 - - 2.536.740
Toplam finansal varhiklar 2,536.740 - - 2.536.740
31 Aralik 2014 _
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amach finansal varhiklar - Hisse
Senedi 59.728 - - 59.728
Toplam finansal varliklar 59.728 - - 59.728

(26)



Azimut Portféy Yonetimi A.$.
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
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31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varhklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16.  Finansal tablolar nemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarn agik, yorumlanabilir ve
anlagiabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas| Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayil) Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazidanip sunulmasina iligkin
ilke ve kuraliara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tum olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dzeltme gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama ddneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadr.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap
ddnemine ait fiyat raporu
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.§. A Tipi Gocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varhk Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

Azimut Portfdy Yonetimi A.§. Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu (Eski Adiyla Global Menkul
Degerler A.$. A Tipi Gocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2)" hikOomlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazilanip hazidanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diuzenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Azimut PYS Yabanct BYF Fon Sepeti Fonu (Eski Adiyla Global Menkul
Degerler A.$. A Tipi Cocudumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlar 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MOkerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (II-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazilanmigtir.

Bu gortis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Azimut Portféy Yénetimi A.$.'nin bilgisi ve kullamim igin
hazifanmig olup, baska maksatla kullaniimas) mimk{n degildir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S$.
Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
{Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Gocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
(TOm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfdy degeri 2.536.740 100,00 83,37 97.736 100,00 92,56
Hazir degierler 511.123 100,00 16,80 98 100,00 0,09
Kasa - S - - - -
Bankalar 877 0,17 0,03 - - -
Dider hazir dederier 5§10.245 99,83 16,77 98 100,00 0,08
Alacaklar 3.720 100,00 0,12 14.637 100,00 13,86
Takastan Alacaklar - - - 9.558 65,30 9,05
Diger Alacaklar 3.720 100,00 0,12 5.079 34,70 4,81
Diger Varhklar - - - 196 100,00 0,19
Borglar {8.701) 100,00 {0,29) (7.079) 100,00 (6,70)
Banka avanslan - - - - - -
Banka krediteri - - - - - -
Fon yénetim Ocretleri (6.245) 71,77 (0.21) 261 3,69 {0,25)}
Hisse senedi alm borglan - - - 5.800 81,93 (5,49)
Dider borglar - - - 1.018 14,39 (0,96)
Kayda alma Gcreti (152) 175 (0,00) - - -
Fon toplam dederi 3.042,882 100,00 105.558 100,00
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