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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
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(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degigken Yatinm Fonu)

Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara lliskin Rapor

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Azimut PYS Birinci Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon)

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Yatinm Fonu) Kurucu Yonetim Kurulu'na
(*Fon") 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayn) tarihte sona eren hesap dénemine ait kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosu, toptam deger/net varlik degeri dedigim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
iligikteki finansal tablolarini denetiemis bulunuyoruz,

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablofara lliskin Sorumlulugu

Kurucu ydnetimi; finansal tablolann Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Teblig (II-
14.2) ("Tebli§") gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Torkiye Muhasebe Standartian hukumlerini iceren; "SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun hir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl snemli yanlighk icermeyen finansal tablolann hazirlanmasint
saglamak igin gerekli gérdugl i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaph@imiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goras
vermektir. Yaptijimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan bagimsiz denetim
standartlanna ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlartnin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanina uygun olarak
yurGtUimGgtor. Bu standartlar, etik hikomilere uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal
tablolann énemli yanhghik icerip icermedigine dair makul guvence elde etmek (zere planlanarak
yGritalmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit: elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakii “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergede
uygun sunumuyla ilgili ic kontroltr degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliinGn
etkinligine iligkin bir goriig verme amac tagimaz. Ba@imsiz denetim, bir bltin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
palittkalarinin uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagdimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlaninin, gériisiimuzin olusturuimasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,
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Gorls

Gorigumuze gore, finansal tablolar, Azimut Portfdy Yénetimi A.S. Azimut PYS Birinci Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Yatinm
Fonu) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansint ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim énemii yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere lligkin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérduncd fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dtizeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon i¢ ttzGgunan finansal raporlamaya iligkin hakmlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa
rastlanmamigtir,

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdined fikras) uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu taraftimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited
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Azimut Portféy Yénetimi A.S.

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon)
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Yatinm Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Arahk 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tdm tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

Referanslan 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 795.668 203
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 1.071.160 23.813
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan 857.472 2.037
Diger Alacaklar 5 85.405 13.657
Finansal Varliklar & 10.184.765 261.468
Toplam Varliklar {A) 12.994.470 301.178
Yiikimldtikler
Takas Borglar (276.791) {1)
Diger Borglar 5 (34.514) (2.297)
Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Variik
Dedgeri Harig) (B) {311.305) {2.298)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 12.683.165 298.880

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parg¢asidir,
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yoijun Fon)
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Dedigken Yatinm Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak-31 Aralik 2015 Tarihli Kar veya zarar ve diier kapsamh gelir tablosu

(Tum tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-

Referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 5§5.222 1.741
Temetti Gelirleri 10 141.476 4.929
Finansal Varlik ve Yukumiliiliiklere lliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 10 (193.305) 5137
Finansal Varhk ve Y(komltliklere Iligkin Gergeklesmemisg
Kar/Zarar (367.895) 21.502
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler " 27.654 14.191
Esas Faaliyet Gelirleri (336.848) 47.500
Yénetim Ucretleri (120.643) (9.919)
Saklama Ucretieri (2.160) (1.599)
Denetim Ucretleri (3.298) (3.181)
Kurul Ucretleri (1.146) (52)
Komisyan ve Diger Iglem Ucrelleri 7 (45.739) {6.932)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.1 (11.180) {4.609)
Esas Faaliyet Giderleri (184.162) {26.292)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (521.010) 21.208
Net Dénem Kan/Zaran (A) {521.010) 21.208
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Stniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiwrilacaklar S o
Diger Kapsaml Gelir {B) - S
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) {521.010) 21.208

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargastdir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Yatinm Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak-31 Araltk 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degjeri Degisim Tablosu
(Tdm tutarlar, Tlrk Liras| (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslan 2015 2014

Eplam Degeri/Net Varlik Degeri {DénemBas1) 8 29B.880 274.314
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalg (521.010) 21.208
Katilma Payi lhrag Tutan (+) 15.487.786 1.078.027
Katitma Payi lade Tutar (-) (2.582.491) (1.074.669)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dnem Sonu) B 12.683.165 298.880

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynilmaz bir pargasidir,
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Yatinm Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
{Ttm tutarlar, Thrk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak ~ 1 Ocak-
Referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 20

A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (12.109.828} (3.703)
Net Dénem Kan/Zaran (521.010) 21.208
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakat ite ilgili Diizeltmeler (564.592) 14.832
Faiz Gelirieri ve Giderleri fle llgili Dizeltmeler 10 (55.222) (1.741)
Temettil Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 {(141.476) {4.929)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler (367.895) 21.502
istetme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (10.173.576) {22.600)
Alacaklardaki Artig/Azahgla ligili Dizeltmeler (927.180) 158.712
Borglardaki Artig/Azahisla ligili Duzeltmeler 309.006 (79.120)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arig/Azaligla ligili

Dazeltmeler (9.555.402) (102.192)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan {850.650) (17.143)
Alinan Faiz 10 55.222 1.741
Temetti) Gelirleri 141.476 4.929
Diger Nakit Girigleri/C ikiglar {1.047.347) (23.813)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 12.905.295 3.358
Katilma Pay lhraglanindan Elde Edilen Nakit 15.487.786 1.078.027
Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit (2.582.491)  (1.074.869)
Yabanci Para Cevrim Farkiarinin Etkisinden Once Nakit ve

Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) 795.465 {345)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C) 795.465 (345)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 203 548
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 795.668 203

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayniimaz bir parcasidir,
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Azimut PYS$ Birinci Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yodun Fon)
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degigken Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TOm tutarlar, Tirk Liras ("TL") olarak gdsterilmigtir,)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski Adiyla Global Menkul
Degderler A.$. A Tipi Degigken Yatinm Fonu) yatinm fonudur.

Azimut Portfy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53,
maddelerine dayanilarak ve bu igtiizitk hukumlerine gore yonetilmek Gizere tasarruf sahiplerinden
katiima paylari kargiliginda toplanan paralaria, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mulkiyet esaslarina
gore, sermaye piyasas| mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olugan portféyleri isletmek
amaciyla Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu kurulmustur.

Fon ybnetim kurulu tarafindan 31 Temmuz 2015 tarihinde alinan kararla Global Menkul Degerler A.$.
A Tipi Degigken Yatinm Fonu'un adi Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu olarak dedistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portf8y Ytnetimi A.S.
Buylkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kuie K:4 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Yonetici:
Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Buyukdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Saklayicr Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sisli / Istanbul
Turkiye ls Bankasi A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/Istanbul

Fon'un ydnetim stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80' devaml olarak yerli ve yabanci ihraggilann paylanna yatirilir. Fon'un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak menkul
kiymet yatinim ortakliklan paylar harig olmak zere BIST'te iglem goren ihraggi paylan, ihragg
paylarina ve ihragg! pay! endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem s6zlegmelerinin nakit
teminatiar, ihragg paylarina ve ihraggl payina dayali opsiyon stzlesmelerinin primleri ile borsada
iglem géren ihraggi paylarina ve ihraggi payina dayall arac kurulug varantfarina yatinlir. Fon
portfdyline yabanci para ve sermaye piyasas| araglari dahil edilebilir.



Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)
(Eski Adiyla Gilobal Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degdisken Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tam tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak duzenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayll Resmi Gazete'de
yayimilanan “Yatrnim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2014 tarihinde yarUrioge girmek tzere yatinm fonlaninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikam altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlari
ahnmistir. Fiyat raporlari ve portféy dagihm raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portfoylerinde
yer alan varliklarin de§erlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dGzenlenmigtir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

TMS'ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867
{Mtkerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna
fligkin Tebligi” (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlann, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina figkin yonetim
kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altinci ig gun0 mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas) baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gizere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hukamlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmunin yer almadidi degisikiikier, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan énemii degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donlik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dazenlenmektedir,

Kargilagtirmal bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarn yeniden diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Fon'un cari dénem finansal

tablolarr énceki dénemle kargitagtirmali olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmal bilgiler gerekli gdrildugtnde yeniden diizenlenir veya siniflandinhr.
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Azimut Portfoy Yénetimi A.S.

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Defjigken Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL"") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Yeni ve dilzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin haziflanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullarilznlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistr.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumiar
TMS 19 ~ Tamimianimg Fayda Planian: Galtsan Katkilar: (Dedgisiklik)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de ‘2010-2012 Dénemine Hiskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degigiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yilhk hesap dénemleri icin gegerlidir.

Yillk iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS B Faaliyet Bolomleri

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlikiar
TMS 24 lligkili Taraf Agtklamalar

Yillk lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 lsletme Birlesmeleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimit

TFRS 13'deki porifoy istisnasinin sadece finansal variik, finansal yukiimidliklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki diger sazlegmelere de uygulanabilecedi agiklanmistir,
TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

862 konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde 8nemli bir etkisi
olmarmgtir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Azimut PYS$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devam)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
i} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz
ylrarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlann yarrioge
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 - Migterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 - Kabui edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Acikhga Kavusturulimast (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanimsal Faaliyetler: Tagiyic: Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Dedigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin Igtirak veya Is Ortaklidina Yaptigi Variik Satiglari veya
Katkilari - Degigiklikier

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatiim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS 14 - Dizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplarn

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yaymlarmigtir. Dokbman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartiar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler - elden gikarma
yontemlerindeki degigikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalaninin ara donem
ozet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iligkin agikiik getirilmistir

- TMS 19 Gahsanlara Saglanan Faydalar - yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tikede degil borcun tagindig para biriminde degderlendirilecedine agikiik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine
acgikhk getirilmigtir.

Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilk raporlama donemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S8z konusu degisikiiklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotiar {devami)
(Tidm tutariar, Tiirk Liras: (“TL"} olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig) cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yaplldi§1 ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ybnelik olarak, net ddnem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamstir.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen ¢nemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir.
Finansal aracglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercede uygun degerinden digalir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansihimayan finansal varitk veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yoklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varhik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlarn iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglann TMS 39 uyarinca agagdidaki kategorilerde simflandirmaktadr.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borgiar;
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ytnetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéntinde delil bulunan belirii finansal
araglardan olusan bir portféytin pargasi olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergegde uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Aim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamlh gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yokomlaliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatian ile sahs yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yokGmlOloklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar am satim amagch olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portfdyun pargasi olan varliklar olmalarn
nedeniyle ilk kayda ahimlarindan gergede uygun deger fark kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kuruiu bagkanina veya her kimse bu raportamanin
yapildign), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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31 Arabk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devan)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar), takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
deferlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak sinifianmayan tum finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal ytikumilGlukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikumitlGkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimcilarl arasinda dletm tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumitltklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme ginunde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittign igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyatr olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ite diger ¢ikis fiyatian ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gormeyen finansal varlik ve yukumltkler ile tarev finansal araclar indirgenmis nakit
akim ydntemi, tzdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan ¢oduniukla kullanilan ve géziemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diisiikligi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dugtikloglne ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhidin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimiar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder dugaklugune ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmas durumunda deder dUsukIGgG zaran olusur. ltfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger dis0klogo tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varltgin etkin faiz oram Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtnki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolanin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayalr parasal
varhik ve yukimlilkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6lglen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile 6igiilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitidmistir,

Finansal araglarnn netlestirilmesi

Finansal varlik ve yokamldltkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gtctne sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve yikamlulukleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gbsteritmektadir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin odiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanini 6ngéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo®),
finansal durum tabiosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyinde tutulus
amaglarina gére "Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan” portfdylerde simiflandiriimakta ve
ait oldugu portfytn esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlegmesi karsihg elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglar " hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri ahm fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram
yéntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiiginda
ddenen faizier kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhGdu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo’} islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yontemi'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda "faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklart /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina itiskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetteri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatian) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatiar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2 Finansal tablolarnin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Gelir/giderin taninmas:
Menkul kiymet satis kar/zarart

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin aim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapidiklari gun itibariyle (iglem tarihi) muhasebelegtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig gGing degeri (alig bedeli ve satig glinline kadar olugan deger
artig veya azahglan toplarm) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boltinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig gun( dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet sati zararian hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azals” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktanhr. Bu hesaplar ilgili dsnermdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YUkumiultklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracik komisyonian da alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim icreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gdre
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yabrim araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temetta gelirleri ilgili temettliyt alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim iicreti

Yénetim Gicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon icin yénetim dicreti, yillik %2,701"dir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir,

Vergi

193 Sayth Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yaplilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlarn ve variik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaltklarinin portféy isletmeciligi kazanglar Gzerinden yapilacak
tevkifat oraru 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
Katilma paylan

Katilma paylar) pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yokumialiok
olarak degerlendirimektedir. Katiima paylari Fon'un net varlik dederi Gzerinden gnlitk olarak
belinenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katima payinin fiyat fon net varlik/
toplam degerinin, deferleme gininde tedavilde olan pay sayisina bslunerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Defierleme Esaslan

- Degderleme her isguina itibariyle yapihr.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar ahm fiyatiariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyat satin alma guntndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baglamak Gzere portféydeki varliklardan:

i) Borsada iglem gtrenler degerleme gininde borsada olusan en son seans
agirhikh ortalama fiyat veya oranlarla degerienir. Su kadar ki, kapanig seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem gtren varltklarin degerlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir,

ii) Borsada islem gtrmekle birlikte degerleme gantnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glintndeki ig verim orani ile degerlenir.

iif) Fon katima paylari, degerleme gind itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
ekienmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen vartiklar da portfdy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varlikiar teminatin turi dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

vii) Borsa digt repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir,

viii) (i} tta (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerienir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinur,

{c}  Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varhklardan: baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerienir.

- Fonun diger vartik ve yukGmitlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikumilitkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagtmdaki pay sayisina béliinmesi ile
bulunur.
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(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devanm)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimmlan

Finansal tablolarin hazifanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagdh variik ve yakamlaliklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en lyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklitk gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 8nemli muhasebe deferlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetiere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolima olarak yapilanmistir. Fonun tam faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boltmane iligkin bilgiler Fon'un bir biitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylari asadida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 9.391 74
Diger Hazir Degderler - 129
Borsa Para Piyasas| 786.277 -
Toplam 795,668 203

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen “Diger Borglar” ve “Diger Alacaklar’ kalemlerinin detaylan asagida agiklanmigtir:

Diger Alacaklar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Diger Alacaklar 85.405 13.540
Vadeli Islem Stzlegme Alacaklar - 117

Toplam 85.405 13.657

Diger Borglar 31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
Denetim Ucreti (1.764) (1.686)
Fon Ydnetim Ucreli {31.837) 611)
Ek Kayda Alma (634) -
Diger Giderler {279) -

Toplam (34.514} (2.297)
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Azimut Portfoy Yénetimi A.S.

Azimut PYS Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Yatirnm Fonu)

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tirk Lirasi {"TL"} olarak gosterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar (devam))

Diger borglar fon yonetim Gicreti tahakkukundan ve denetim tcretinden olugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi aragianndan olusan menkul kiymetler portfdyl Azimut Global Portfdy Yénetimi A.S.
tarafindan yénetilmektedir. Kurucuya Fon’un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig: olarak her gin icin fon toplam dedgerinin % 0,000082
(yGzbindesekseniki) yillik %2.99 (yUzdeikivirgtildoksandokuz) oraninda bir ydnetim Gcreti tahakkuk
ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izieyen bir hafta iginde Sirket'e 8denir. Sz konusu Geret kurucu ve
yonetici arasinda yapilacak anlagma gergevesinde paylastiriiir,

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Hisse Senedi 10.184.765 261.468

Dénem sonu 10.184.765 261.468
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal variiklar 31 Aralik 2015

Makul Kayith

Maliyet degeri dederi

Hisse Senedi 10.667.515 10.184.765 10.184.765

Toplam 10.667.515 10.184.765 10.184.765
Gergede uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 31 Arahk 2014

Makul Kayith

Maliyet dederi degeri

Hisse Senedi 248.038 261.468 261.468

Toplam 248.038 261.468 261.468
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Azimut Portféy Yénetimi A.S.

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

{Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degigken Yatinm Fonu)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tairk Liras (“TL") olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine Gére Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay) agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderier;

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Banka Masraflar (4.027) (1.137)
Noter Tasdik ve Ucreti (136) (881)
Fon Isletim Giderleri - (655)
Vergi, Resim ve Harglar (658) {599)
llan Giderieri (754) -
Diger Giderler (5.605) (1.337)
Toplam (11.180) (4.609)

Komisyon ve diger iglem iicretleri detay:;

31 Aralk 2015

31 Aralik 2014

Araciltk Komisyonu - (4.006)
VOB lslemi Komisyonu (33.409) {2.726)
Tahvil Borsa Payi s (200)
Hisse Senetleri Komisyonlari {10.137) -
Tahvil Ozel Kesim (9 -
Ters Repo ve Repo (273) -
BPP {1.911) -
Toplam {45.735) {6.932)
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degigken Yatinm Fonu)

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

8.  Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagdida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay verilmistir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Fon toplam degeri (TL) 12.683.165 298.880
Dolagimdaki pay sayis) (Adet) 579.256 13.051
Birim pay degeri (TL) 21,89561 22,90093
Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL) 12.384.284 24.566
Birim paya dugen net varlik degerindeki artig (azahg) (TL) (1,005317) 2,406775

Katiima beigeleri hareketleri:

31 Arabk 2015 31 Aralik 2014

adet adet

Donem baginda dolagimdaki pay sayist 13.051 13.385
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 684.339 50.112
D6nem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi(-) (118.134) (50.446)
Toplam 579.256 13.051

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal

varhiklarin finansal durum tablosundaki 12.683.165 TL (31 Aralik 2014 — 298.880 TL) tutanindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir,
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tdrk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

10. Hasilat

1Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Hisse Senedi 141.476 4.929
Takasbank VOB Nema Faizi 28.929 1.741
Ters Repo Faiz Gelirleri 8.207 -
BPP Faiz Gelirleri 18.085 -
196.697 6.670

Finansal Varlik ve Yikiimlitikiere lliskin Gerveklesmis Kar/Zarar
MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 1.636.021 9.194
GERCEKLESEN DEGER ARTISLARI 768.382 -
MENKUL KIYMET SATI$ ZARARLARI (1.551.129) -
GERGCEKLESEN DEGER AZALISLARI {1.046.580) {4.055)
(193.305) 5.137
Toplam (3.392) 11.807

11.  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden di

olusmaktadir. (31 Aralik 2014 - 4.609 TL)

12. Tiirev araglar

ger gelirleri olan 27.654 TL diger
gelirlerden olugmaktadir (31 Aralik 2014 — 14.191). 11.180 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise Banka masrafian, Tescil llan giderleri Noter édemeleri ve diger giderlerden

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 31 Araltk 2014 tarihleri itibariyle portféynde tirev finansal araglan asagidaki

gibidir;
31 Arahk 2015

Sozlegme Tamimi Pozisyon Nominal deger Uzlagma fiyath  Rayic degeri_

F_XU0300216S0 Kisa 579,00 90,55 5.157.443

Net Pozisyon 5.157.443
31 Aralik 2014

Sozlesme Tanimi Pozisyon Nominal deger  Uzlasma fiyat Rayig degeri_

F_XU030021550 Uzun 2 106.4333 21.390

Net Pozisyon 21.390




Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Azimut PYS Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(TOm tutarfar, Tiirk Lirast {"TL") olarak gésterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y6netim amac) Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlak olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyOn yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfdy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekie,
belirsizliin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dazeye indiriimesine ¢ahsilmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtizo§unde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline oran islemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Araltk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglan yoktur. Fon'un faize duyarlihg
finansal araclarin faiz degisimine bagl olarak finansal varhklarin gergede uygun dederlerinde olacak
degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 | 31 Aralik 2014
Finansal varhkiar 10.184.765 261.468

Asagdidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, diger batin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Kar zarar Kar zarar
Faiz artisil{azalis1) iizerindeki etkisi | izerindeki etkisi

%5 - 5
%5) - :

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla deferlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar

Fiyat artigi/{azalist) iizerindeki etkisi | iizerindeki etkisi
%5 509.238 13.073
{%5) {509.238) (13.073)
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

{(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamu)

Kur riski

Yabanc para varliklar, yikomlilokler ve bilango disi yokamiiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, dovizli iglemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz

kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yOkumlGliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagl ofarak guinllk nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ni

piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir, A
795.668 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

yrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

31 Aralik 2015

day- iwl-

1aya Jaya 1yl Syl Syl

kadar kadar arasi arasi tzerl Vadesiz Topiam
Nakit Ve Nakit Benzerleri 795.668 - - - 795,668
Terminata verilen Nakit ve Nakit benzeleri  1.071.160 - - - 1.071.160
Finansal Yatinmlar - - - 10,184.765 10.184.765
Takas Alacaklan 857.472 - - - 857472
Diger Alacakfar 85.405 - - 85.405
Toplam Varhkiar 2.809.705 - - - - 10.184.765 12.994.470
Takas Borglan {276.791) - - - - - (276.791)
Diger Borglar (34.514) - - - - - (34.514)
Toplam Kaynaklar (311.305) - - - - - {311.305)
Net Likidite Fazlasi/{Agi&1) 2.498.400 - - - - 10.184.765 12.683.165
31 Arahk 2014

Jay- 1yl-
1 aya kadar 3 aya kadar 1 y)l aras: 5 yil arasi 5 yil tizeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit Benzerleri 203 - - - - 203
Teminata verilen Nakit ve Nakit benzeieri 23813 - - - 23.813
Finansal Yatinmlar - - - - 261.468 261.468
Takas Alacaklar 2.037 - - - - 2.037
Diger Alacaklar 13.657 - - - - 13.657
Toplam Varhklar 39.710 - - - - 261.468 301.178
Takas Borglan ()] - - - {1)
Diger Borglar (2.297) - - - - (2.297)
Toplam Kaynaklar {2.298) - - - - - {2.298)
Net Likidite Fazlastl! AEIQI! 37.412 - - - - 261,468 298.880

Katiima paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak

yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislanini yansitmasini
beklememekiedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Azimut PYS$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(Eski Adiyla Global Menkul Dederler A.S.

A Tipi Dedisken Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gisterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergedje uygun dederi ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar;

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansititan finansal varliklarin ve yukimiGltklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullamilan girdilerin seviyelerine gore dagiimi asagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikomlolukler, 8lgm tarihinde erigilebilen, 6zdes varhklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakumldliikler, ilgili varlik ya da yokumlolagn birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada g&zlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

» Uglinci seviye: Finansal varlik ve yakemiGlkler, varlik ya da yikomlolugen gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gtizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhiklar (alim satim amagh finansal
varhklar) devlet i bor¢lanma senetleri, 8zel sekttr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklann
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Hisse Senedi 10.184.765 - - 10.184.765
Toplam finansal varhklar 10.184.765 - - 10.184.765
31 Arahk 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alm-satim amach finansal varliklar —
Hisse Senedi 261.468 - 261.468
Toplam finansal varliklar 261.468 - 261.468
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Azimut Portféy Yonetimi A.$.

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon)
(Eski Adiyla Global Menkul Dederler A.S.

A Tipi Degigken Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi {(“"TL") olarak g&sterilmistir.)

14. Nakit akts tablosuna iliskin aciklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varhk degerine iligkin agtklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16. Finansal tablolan dnemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolann acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken difier hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak haziflanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tam olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun $ekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) (Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap
dénemine ait fiyat raporu



Gliney Bafimsiz Denetim ve  Tel ; +90 212 315 30 00
SMMM A% Fax: +90212 2308291

Eski Biyiikdere Cad. ey.com
e Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Building a better Maslak, Sariyer 34398

working worid Istanbu - Turkey

Azimut Portfy Yénetimi A.S.
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Dedigken Yatirrm Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

Azimut PYS Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogdun Fon) (Eski Adiyla Global Menkul Degerler
A.S. A Tipi Degisken Yatinm Fonu)'nun pay fiyatimn hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Makerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Tebiig (1-14.2)" hikGmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigint Sermaye Piyasas) Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fan) (Eski Adiyla Global Menkul Degerler
A.$. A Tipi Degisken Yatinim Fonu)'nun pay fiyatimin hesaplanmasina dayanzak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raportama Esaslarina iligkin
Teblig (lI-14.2) hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belienen esaslara uygun olarak
hazirflanmistir.

Bu gorig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Azimut Portfdy Yénetimi A.$.'nin bilgisi ve kullammi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi miimkon degildir.

Glngwk _- Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 31 Arahk

2015 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portf8y degeri 12.127.607 100,00 95,62  285.399 100,00 95,49
Hazir dederter 9.3%1 100,00 0,07 203 100,00 0,07
Kasa - - - - - -
Bankalar 9.391 100,00 0,07 74 36,26 0.02
Diger hazir dederler - - - 129 63,74 0,04
Alacaklar 857.472 100,00 6,76 18.577 100,00 5,21
Takastan Alacaklar 796.032 92,83 6,28 2,037 13,08 0,68
Diger Alacaklar 61.440 7,17 0,48 13.540 86,92 4,53
Diger Varhklar - - - 184 100,00 0,06
Borglar (311.305) 100,00 (2,45) {2.483) 100,00 {0,83)
Banka avanslan - - - - - -
Banka krediteri - - - - - -
Takasa borglar {276.858) 88,93 (2,18) - - -
Fon yénetim acretleri (31.837) 10,23 (0,25} 612 24,63 0,20
Hisse senedi alim borglarn - - - - - -
Diger borglar (1.976) 0,63 {0,02) 1.872 75,37 0,63
Kayda alma Gcreti (634) _ (©.01) . - -
Fon toplam dederi 12,683.165 100,00  298.880 100,00
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