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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Azimut Portfoy Yoneyimi A.S.

Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katillm Fonu

(Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira
Sertifikalanina (Sukuk) Yatinm Yapan Degisken Alt Fonu (3. Alt Fon))

Kurucu Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara lliskin Rapor

Azimut Portfoy Yéneyimi A.$. Azimut PYS Kira Sertifikalan (Sukuk) Katilim Fonu (Eski AdiylaGlobal
Menkul Degerler A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatinm Yapan
Degigken Alt Fonu (3. Alt Fon)) Kurucu Y&netim Kurulu'na ("Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degigim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini
tzetleyen dipnotfar ve dijer agiklayici notlardan olugan iligikteki finansal tablolanini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (-
14.2) (*Tebli§"} cercevesinde Sermaye Piyasas) Kuruiu'nca {"SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
dozenlenmeyen konularda Torkiye Muhasebe Standartlan hokiimlerini igeren; *SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhghk igermeyen finansal tablotarin hazirlanmasin
sadlamak igin gerekli gérdagu i kontrolden sorumludur.

Badimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz badimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlanna ve Kamu Gazetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu tarafindan yayimianan
Torkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlanina uygun olarak
yoratOlmastar. Bu standartlar, etik htkimlere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhshk igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek Gzere planlanarak
ybOratOlmesini gerektirmektedir.

Ba§ims:z denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit: elde etmek
amactyla denetim prosed(rlerinin uygulanmastni igerir. Bu prosedrlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrold degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un ig kontroltintn
etkinligine iligkin bir gbris verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun de@erlendiriimesinin yam sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanittarinin, gériigomzan olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

Gorlglmuze gore, finansal tablolar, Azimut Portfdy Yéneyimi A.S. Azimut PYS Kira Sertifikalan
(Sukuk) Katiim Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Global
Kira Sertifikalanina (Sukuk} Yatinm Yapan Degigken Alt Fonu (3. Alt Fon)) 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tam &nemli
ydnieriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iliskin Rapor

6102 sayilh Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdtinct fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dtizeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon i¢ tizOgantin finansal raporlamaya iligkin hukumlerine uygun olmadigina dair 8nemli bir hususa
rastlanmarmisgtir.

TTK'nin 402°'nci maddesinin dérdnct fikras) uyaninca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited
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Azimut Portfoy Yoneyimi A.S.

Azimut PY$§ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katihm Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.$. B
Tipi $emsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatinm Yapan Degisken Alt

Fonu {3. Alt Fon})

Bagimsiz Denetim'den Gegmisg
31 Arahk 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tilim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak giosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.418.954 18.553
Diger Alacaklar 5 - 2
Finansal Varliklar 6 26.876.877 2.208.725
Toplam Varhklfar (A} 28.295.831 2.227.280
Yikiimlilikler
Diger Borglar 5 (142.794) (3.334)
Toplam Yiikiimlilliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Dedjeri Harig) (B) {142.794) {3.334)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi {A-B) 28.153.037 2.223.946

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Azimut Portféy Yoneyimi A.S.

Azimut PY$ Kira Sertifikalar (Sukuk) Katihm Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.S. B
Tipi $emsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatinm Yapan Dedigken Alt

Fonu (3. Alt Fon))

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak-31 Aralik 2015 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"") olarak g&sterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslart 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1.068.880 67.011
Finansal Varhk ve Yiukiomloliklere lliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 10 (1.476.247) 455
Finansal Varlik ve Yikdmlbliklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 3.499.264 73.444
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - 2.561
Esas Faaliyet Gelirleri 3.091.897 143.471
Yénetim Ucretleri (260.021) (12.269)
Saklama Ucretleri (14.551) {4.992)
Denetim Ucretleri (5.415) {4.626)
Kurul Ucretleri {4.122) (169)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (807) (84)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.1 (77.260) {7.058)
Esas Faaliyet Giderleri (362.176) {29.198)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.729.721 114.273
Net Dénem Kan/Zaran (A) 2.729.721 114.273
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS {A+B) 2.729.721 114.273

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnin aynimaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yoneyimi A.$.

Azimut PY$ Kira Sertifikalan {Sukuk) Katihm Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.$. B
Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalarina {Sukuk) Yatinm Yapan Dedisken Alt

Fonu (3. Alt Fon})

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

1 Ocak-31 Arabk 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Dederi Dedisim Tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslan 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri {Dénem Bagi) 8 2.223.946 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 2.729.721 114.273
Kattima Payi lhrag Tutan (+) 31.262.160 3.179.794
Katilma Pay lade Tutan {-) (8.062.790)  (1.070.121)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi {Ddnem Sonu} 8 28.153.037 2,223.946

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yoneyimi A.S.

Azimut PYS Kira Sertifikalarn (Sukuk) Katihm Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.$. B
Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatinm Yapan Degisken Alt

Fonu (3. Alt Fon))

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2015 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akistan (21.798.969) (2.091.120)
Net Dénem Kan/Zarar! 2.729.721 114.273
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler 2.430.384 6.434
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizelimeler 10 (1.068.880) (67.011)
Kar/Zarar Mutabakah ile ligili Dijer Diizelimeler 3.499.264 73.445
isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedisimler {28.027.954} (2.278.838)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 2 2)
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler 139.460 3.334
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla ligili
Dizeltmeler (28.167.415) (2.282.170}
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 1.0€8.880 67.011
Alinan Faiz 10 1.068.880 67.011
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 23.199.370 2.109.673
Katilma Pays Ihraclarindan Elde Edilen Nakit 31.262.160 3.179.794
Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit (8.062.790) {1.070.121)
Yabanci Para Gevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) 1.400.401% 18.553
C. Yabanci Para Gevrim Farklanimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhg/Azalig (A+B+C) 1.400.401 18.553
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 18.553 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri ([A+B+C+D) 4 1.418.954 18.553

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir par¢asdir.
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Azimut Portfoy Yoneyimi A.S.

Azimut PY$S Kira Sertifikalan (Sukuk) Katiim Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.S. B
Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatinm Yapan Dedisken Alt
Fonu (3. Alt Fon})

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Azimut Portféy Yoneyimi A.S. Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katihm Fonu (Eski Adiyla Global
Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalanina (Sukuk) Yatinm Yapan
Degigken Ait Fonu (3. Alt Fon)) Fonu'dur.

Azimut Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu igtizik hOktmlerine gore yonetiimek (izere tasarruf sahiplerinden
katilma paylan karsih§inda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh molkiyet esaslarina
gdre, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen variik ve/veya islemlerden olugan portfoyleri igletmek
amaclyla Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Katihm $emsiye Fonu kuruimustur.

Fon yonetim kurulu tarafindan 31 Temmuz 2015 tarihinde alinan kararla Global Menkul Degerler A.$.
B Tipi Semsiye Fonu' na Bagl Global Kira Sertifikalanna (Sukuk} Yatinm Yapan Degigken Alt Fonu (3.
Alt Fon)'un adi Azimut PY$ Kira Sertifikalari (Sukuk) Katihm Fonu olarak degigtirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Buytkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sigli 34394 Istanbul

Yonetici:
Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
Biiylkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-$igli 34394 Istanbul

Saklayici Kurumlar;

Istanbul Takas ve Saklama Bankas| A.$.

Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sigli / Istanbul
Turkiye | Bankast A S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/Istanbul

Fon'un yonetim stratefisi

Fon portféylntn tamami devami olarak; kira sertifikalar [Sukuk, sabit oranh, degigken oranl,
endeksli, vadesiz (perpetual), dénistarilebilir, degdistirilebilir ve kismi anapara ddemeli (amortized)] ile
katilma hesaplan, ortaklik paylan, aitin ve diger degerli madenler ile Kurulca uygun géralen faize
dayall olmayan diger para ve sermaye piyasasi araglanndan olusmakta olup, fon toplam degerinin en
az %80'i devam!i olarak yerli ve yabanc kira sertifikalanna {sukuk) yatinlacaktr.

Fon portfdyiine alinacak tim yatinm araglan ile Fon portféynan bilegimi ve yatinm sireci Islami
Finans Damsma ve Uyum Komitesi tarafindan onaylanacaktir, Yatinm yapilan tim varliklar her daim
Istami Finans Rehberi ile uyumlu olacaktir. Yatinm yapilacak ihraglar; Glke, cografi saha, sektdr, ddviz
cinsi ve vade agisindan herhangi bir kisitlamaya tabi olmayacaktrr.

Fon portféyGne yabanci para ve faizsiz sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir. Ote yandan bu
sermaye piyasasi araglannin degeri fon toplam dederinin %80"ini agamaz.
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Azimut Portfoy Yoneyimi A.S.

Azimut PY$ Kira Sertifikalar (Sukuk) Katim Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.$. B
Tipi Semsiye Fonu’ na Bagh Glohal Kira Sertifikalarna (Sukuk) Yatinm Yapan Dedisken Alt
Fonu (3. Alt Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devarmi)
{Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblie degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2015 tarihinde yororlitge girmek Uzere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazilanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hiktm altina alinmig ve
finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan ve portféy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamstir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanim Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MoOkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlann, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agtklanmasina iligkin yénetim
kurulu kararina baglandidi tarihi izleyen altinc is glind mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varhiklar, haricinde maliyet
esas! baz alinarak TL olarak hazirlanmisgtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalannda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hliklmlerine uygun clarak geriye veya ileriye donlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmin(in yer almadi§ dedgisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badh yapilan nemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dontik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Kargilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarnin yeniden dizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Fon'un cari dénem finansal

tablolan énceki dénemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmali bilgiler gerekli géruldigiinde yeniden dizenlenir veya sinifandinlir.
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Azimut Portféy Yoneyimi A.S.

Azimut PY$ Kira Sertifikalan {Sukuk) Katiim Fonu {Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.$. B
Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalanna (Sukuk) Yatinm Yapan Degisken Alt
Fonu (3. Alt Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarlh olarak
uygulanmigtir. Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tammiannms Fayda Planlan: Caligan Katkilan (Degisiklik)
TMS/TFRS'lerde Yilhik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Ddnemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asadidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemileri i¢in gegerlidir,

Yillik iyilestirmeler - 20710-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolamieri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiiklamalar

Yillik lyilegtirmeler - 20112013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgiimil

TFRS 13'deki poriféy istisnasimin sadece finansal varik, finansal yikimlittdklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse} kapsamindaki dijer sézlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmigtir.
TMS 40 Yatinrm Amagh Gayrimenkufler

S6z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu veya performans) Gzerinde énemli bir etkisi
olmarnigtir.
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Azimut Portfdy Yoneyimi A.S.

Azimut PYS Kira Sertifikalan (Sukuk) Katihim Fanu {Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.S. B
Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalanina (Sukuk) Yatinm Yapan Degigken Alt
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devam)
(Tiim tutarlar, Tdrk Lirasi {"TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar ({devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmg fakat cari raporlama dénemi igin hengiz
yartrlage girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya basglanmanus yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yGrtrloge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar— Siniffandirma ve Agiklama

TFRS 11— Mugterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul! edilebilir Amortisman ve ltfa Yontemierinin Agikha Kavusturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanimsal Faaliyefler: Tagtyict Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Dedgigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Isletmenin Igtirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varitk Satiglan veya
Katkilari - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmast (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TFRS 14 - Dilzenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 DSnemi

KGK, Subat 2015'de "TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin konularn asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler - elden ¢ikarma
yéntemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilece@ine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varlidin devrediimesinde hizmet
stzlegmelerinin dederlendiriimesine ve netlegtirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalartnin ara dénem
ozet finansal tablolar igin zorunlu clmadidina iligkin agikhk getirilmigtir

- TMS 19 Caliganlara Sadlanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Okede dedil borcun tagindid) para biriminde degerlendirilecedine agikhik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarninin ya ara déinem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmisgtir,

Bu dedisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda haglayan yilik raporlama ddnemleri igin gegerli clup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem dedisikligin yapildig dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ytnelik olarak, net dénem kan veya zarannin belirlenmesinde dikkate ahinacak
sekilde finansal tablolara yansitibr. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir,

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden dl¢tlar.
Gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhiin edinimi veya finansal borcun yUklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de stz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borgltarim TMS 39 uyaninca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amacl finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varlikiar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdy(in pargasi olan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayal kiymetler, hazine ve tzel sekttr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar yer almaktadir.

Allm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalann izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
Gizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difjer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yokamlolGklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitiir, Alm-satim amacgh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri® ve “Finansal varlik ve yOkumlOltklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelesgtirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deder farki k&r veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagl olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglann igermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lizere Fon'un risk yonetim veya yatirim stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
ydnetilen ve performanslar buna gore degerlendirilen bir portfoyln pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporiamanin
yapildidn) , ilgili grup hakkinda bu esasa gdére bilgi sunulmaktadir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte tdemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tarev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederienirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukamitlukler ile diger ticari borglannt bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yuktmlulokler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katilimcilar) arasinda élgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikiamlaluklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve ybntemleri kullamimigtir:

1} Degerleme guntnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatim yansittigs igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir énceki seansin
agirhikl ortalama fiyat ile diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme guntinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yukomlukler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatiama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhiklarda dedjer diigiikliigi

Gercege uygun deder fark kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digtndaki finansal varlk veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder dugtklugtne udradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlk veya variik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dugokligine ugradifina
iligkin tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi durumunda deder disukluga zaran olugur, Itfa edilmig
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger digtkigo tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varh@in etkin faiz oram Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunk( degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varhk ve yikOmlilGkler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal clmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun dederleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yOkUmlGlikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip
olunmas ve sdz konusu varlik ve yokamltlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gtsterilmektedir.

Satig ve geri ahig anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlann dngéren anlagmalar cergevesinde satilmig ofan menkul kiymetier (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyunde tutulug
amaclarina goére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde sinifiandinimakia ve
ait oldugu portféyln esaslanna gtre degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlegmesi karsiig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gtre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemierinden saglanan fonlar kargihginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelesgtiriimektedir.

Geri satim taahhda ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™} islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin ddneme isabet eden kism igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir,

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stzlesmesi
yaptlmig ancak teslim alinmanus menkul kiymet alimlanina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sézlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemeitedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylGnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklan gan itibariyle {islem tarihi) muhasebelegtirilir.
Fon'dan satlan bir menkul kiymet satig gunt degeri {alis bedeli ve sati§ ginine kadar olugan deger
artig veya azahslari toplami) Gzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satig gnG degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bdlinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig guna degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlart” hesabmna veya "Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen degder artiglan/azaliglar”
hesaplanna aktanlir. Bu hesaplar ilgiili dénemdeki dijer kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
*Finansal Varlik ve Yokamioloklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayrn olarak "Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim ticreti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelesgtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dbnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gire muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degdisken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan sagdlanan gelirleri ve iskontolu hazine tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi i iskonto
esasina gbre deferlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temetth gelirleri ilgili temettiyl alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yénetim iicreti

Yonetim Gcreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti, yilhk
%1.50'dir.

Giderler

Tom giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan dedigiklik ve bu dedisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayilt Resmi Gazete'de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortahklarinin portfoy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orar 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yokomlaluk
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri Gzerinden glnlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinn fiyati fon net varhk/
toplam dedgerinin, degerleme giniinde tedaviilde olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her iggiini itibariyle yaptir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin defierlemesinde, asagida belittilen esaslar kullanilir;

(a) Portféye alinan varliklar ahm fiyatianyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklanin
alim fiyati satin alma gOniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

{b) Als tarihinden baglamak Gzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gdrenler degerleme guniinde borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklanin degerlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullarlir.

i} Borsada islem gormekle birlikte dederleme glnlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem gunbndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylan, dederleme gOnd itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
ahnarak dederlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle defjerlenir.

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gcergevesinde dederlenir.

vii) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en do§ru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) {i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslan, yazil
karara baglanir,

ix) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise {b)
bendinde belirtilen esaslar cercevesinde dederlenir.

- Fonun diger varhk ve yOokomldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukamlaltkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz sahig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.
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Azimut Portféy Yoneyimi A.S.

Azimut PYS$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katihm Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.S. B
Tipi Semsiye Fonu' na Baglh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatinm Yapan Dedisken Alt
Fonu {3. Alt Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolanin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagh varhik ve yikamitlaklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raportanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gtsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadr.

3. Bélimlere g6re raporlama

Fon, For'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirnim yapmak
amaciyla tek faaliyet bolima olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tum dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bdlum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimane iligkin bilgiler Fon'un bir buttin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4., Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari agagida agiklanrmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 1.354.137 11.127
Diger Hazir Degerler 64.817 7.426
Toplam 1.418.954 18.553

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar” ve “Dider alacaklar” kalemlerinin detaylan agagida agiklanmistir:

Diger Alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Diger - 2
Toplam 2

Diger Borclar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Fon Yonetim Ucreti (39.844) (2.362)
Denetim Ucreti {3.881) (968)
Kira Sertifikas| Pay! - 4
Fon Pay Geri Alim {97.661) =
Ek Kayda Alma (1.408) o
Toplam (142.794) {3.334)
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Azimut Portfoy Yoneyimi A.S.

Azimut PY$S Kira Sertifikalan (Sukuk) Katilim Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.S. B
Tipi $Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalarina {Sukuk) Yatinm Yapan Degigken Alt

Fonu (3. Alt Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tdrk Lirast (“TL"') olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar {devami)

lligkili taraflara borglar fon yénetim icreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araclanndan olugan menkul kiymetler portféyl Azimut Global Portfédy Yonetimi A.$. tarafindan
yonetilmektedir. Kurucuya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargili§i olarak her gun igin fon toplam degerinin % 0,0041 (onbindekirkbir) yillik
%1,50 (yOzdebirvirgQlelli) oraninda bir ydnetim Gereti tahakkuk ettirilir ve bu Gicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. S6z konusu Ocret kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak

anlagma cergevesinde paylastinlir,

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amacgl menkul kiymetlere

iligkin bilgiler:
31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Eurobond 16.909.071 1.415.260
Kira Sertifikalan 9.967.806 401.133
Ddénem sonu 26.876.877 2.208.725

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhiklar

31 Arahk 2015

Makul Kayith
Maliyet degeri degeri

Eurobond
Kira Sertifikalan

17.206.168 16.909.071 16.909.071
9898475 D0.967.806  9.967.806

Toplam

27.104.643 26.876.877  26.876.877

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar

31 Arahk 2014

Makul Kayith
Maliyet degeri degeri

Yabanci Menkul Kiymet

Hazine Tarafindan lhrag Edilen Kira Sertifikalan

Ozel Sektoran lhrag Ettigi Kira Sertifikalan

1.396.888  1.415.260 1.415.260
389.121 401.133 401.133
388.067 392.332 392.332

r‘IT)BIam

2.174.076  2.208.725  2.208,725
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Azimut Portfoy Yoneyimi A.S.

Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katilim Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Dederler A.S. B
Tipi $emsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalanna (Sukuk) Yatinm Yapan Degisken Alt

Fonu (3. Alt Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devanu)

(Tiim tutarlar, Tork Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine Gore Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda giderier niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay) agagdidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Odenen Kuponlar - (6.314)
Vergi, Resim ve Harglar (658) (598)
Banka Masraflan {2.243) {146)
Noter, Harg ve Tasdik gideri (136) -
KYD Benchmark Gideri (708) -
Tescil ve Han Giderleri (690) -
Diger Giderler (72.825) -
Toplam {77.260) (7.058)

Komisyon ve diger iglem ticretleri detayr;

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Kira Sertifikas| Pay! - (84)
Tahvil Ozel Kesim (47) -
Tahvil Kamu Kesimi (202) -
Ters Repo ve Repo (460) -
Kamu Kesimi Kira Sertifikalan Kamu Kesimi (5) -
Ozel Sektér Kira Sertifikalari (93) -
Toplam {807} {84)
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Azimut Portféy Yéneyimi A.S.

Azimut PY$ Kira Sertifikalan {Sukuk) Katihm Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.$. B
Tipi $emsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatinm Yapan Degisken Alt

Fonu (3. Alt Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tdirk Liras: {"'TL") olarak g&sterilmistir.)

8. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagdida Fon'un cari ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin

detayr verilristir,

31 Arahk 2015

31 Araltk 2014

Fon toplam dederi (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Net varlik dederindeki artis (azalg)(TL)
Birim paya digen net varlik dederindeki artig (azahg) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

28.153.037
2.074.257.591
0,013573

25.929.091
0,002494

2.223.946
200.726.487
0,011079

2.223.946
0,011079

31 Arahik 2015

31 Aralik 2014

adet adet
Ddnem basinda dolagimdaki pay sayis 200.726.487 -
Ddnem iginde satilan kahima belgesi sayis 2.492.056.622 303.001.396
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi{-) {618.525.518) {102.274.909)
Toplam 2.074.257.591 200.726.487

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat:

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle finansal
varhklarin finansal durum tablosundaki 28.153.037 TL (31 Aralik 2014 — 2.223.946) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir,
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Azimut Portfoy Yoneyimi A.S.

Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katihm Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.S. B
Tipi $emsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatinm Yapan Degisken Alt

Fonu (3. Alt Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tilm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gisterilmigtir.)

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Hazine Tarafindan Ihrag Edilen Kira Sertifikalari - 40.120
Ozel Sektoron lhrag Ettigi Kira Sertifikalan 352.517 26.81
Tahvil Ozel Kesim 97.441 -
Tahvil Kamu Kesimi 16.262 -
Kamu Kesimi Eurobond 602.660 -
1.068.880 67.011

Finansal Variik ve Yokomigliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Satis Karlari 293.473 254
Gergeklesen Deger Artiglari 1.908.615 3476
Menkul Kiymet Satis Zararlari (199.393) -
Gerceklesen Deder Azalislari (3.478.942) (3.276)
1.476.247 455
Toplam 407.363 67.466

11.  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadr. (31 Aralik
2014 - 2,561 TL) 77.260 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise noter ve tasdik,
banka masraflari, vergi harg demeleri giderlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2014 - 7.058 TL).

12. Tilrev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfdyunde turev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik

2014 - Yoktur).
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Azimut Portféy Yéneyimi A.$.

Azimut PY$ Kira Sertifikalar (Sukuk) Katiim Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.S. B
Tipi §emsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatirm Yapan Degisken Alt
Fonu (3. Alt Fon})

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamu)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {*TL") olarak gbsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
glnluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dsnemlerde portféyiin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte, portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari duzeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtizOgUnde belirlenen yontemler uygulanmig olup, sz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetierin fon portféytine orani iglemleri mevzuata, igtuztik ve
izahnamede beliflenen simirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz oran riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisiklikierden dolay Fon'un faize duyarl
finansal varltklannin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmast riskidir. 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglan vardir. Fon'un faize duyarhig finansal
araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi
igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagrdaki gibidir;

31 Arahk 2015 | 31 Aralik 2014
Finansal varliklar 26.876.877 2.208.725

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5% degisimin, diger bOtin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Kar zarar

Faiz artisi/{azalis1) tizerindeki etkisi

%5 1.343.844 39.673
(%5) {(1.343.844) (39.673)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar
iizerindeki etkisi | tizerindeki etkisi

Fivat artisi{azalisi)
%5 - 70.763
(%5) . (70.763)
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Azimut Portfoy Yoneyimi A.S.

Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katiim Fonu {Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.S. B
Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatinm Yapan Dedigken Alt
Fonu (3. Alt Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yOkimlGlokler ve bilango disi yikGmlGliklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015
itibariyle, dtvizli iglemleri bulundugundan fon kur riskine maruz kalmaktadir,

31 Aralik 2015

TL kargiliin ABD dolan Dider |
Nakit ve nakit benzerleri 64.817 22.212 -
Finansal varliklar 16.909.071 5.794.548 -
Net pozisyon - - -
Silango disi doviz cinsinden tlrev araglann net varlk /
yOkOmIOI0k) pozisyonu - - -
Net yabanc) para varhk / {yiikiimidldk) pozisyonu 16.973.888 - -
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger kaybetmesi durumunda net
yarhk degerindeki dedisim 848.694 - -
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deder kazanmasi durumunda net
varlik dederindeki dedisim (848.694) - -
31 Aralik 2014
TL karsihdy ABD dolan Diger |
Nakit ve nakit benzerleri 11.127 4.799 -
Finansal varhiklar 1.415.260 608.217
Net pozisyon - - -
Hilango disi1 dbviz cinsinden tlrev araglarnn net varlik /
yOk{imlQluk) pozisyonu - - -
Net yabanci para varlik / {ylkiiml@lik) pozisyonu 1.426.387 - -
TL min ilgili YP karsisinda % 5 deder kaybetmesi durumunda net
yarhk dederindeki dedisim 71.318 - -
TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deger kazanmast durumunda net
varhk dederindeki dedisim {71.319) - -
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Azimut Portféy Yoneyimi A.S.
Azimut PYS$ Kira Sertifikalart (Sukuk) Katthm Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.S. B
Tipi $emsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatinm Yapan Degigken Alt

Fonu (3. Alt Fon))

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukiamldltklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak glnltk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklannin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
1.418.954 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2015

Jay- 1yil-
1ayakadar Jayakadar 1wyilarasi 5wyilarasi 5 wlilzeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.418.954 - - - - - 1.418.954
Finansal Yatinmlar 2.917.059 2726235 3.281.216 9.496.556 B8.455811 - 26.876.877
Dider Alacaklar - - - 5 S 5 %
Toplam Varliklar 4.336.013 2.726,235 3.281.216 9.496.556 8.455.811 - 28,295.831
Diger Borglar (142.794) - - - - - (142.794)
Toplam kaynaklar (142.794) - - - - - (142.794)
Net likidite fazlasi(agid) 4.193.219 2.726.235 3.281.216  9.496.556 B.455.811 - 28,153,037
31 Arahk 2014

Jay- 1yl -
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5vil arasy 5wl dizeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit Benzerleri 18.553 - - - - - 18.553
Finansal Yatinmlar - 392.331 72.849 795.585 947.960 - 2.208.725
Diger Alacaklar 2 2
Toplam Varliklar 18.555 392,331 72.849 795.585 947.960 - 2.227.280
Diger Borglar {3.334) - - - - - (3.334)
T‘oplam kaynaklar {3.334) - - - - - {3.334)
Net likidite fazlasv{agidi) 16.221 392.331 72.849 795.585 947.960 - 2.223.946

Katiima paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yoénetim yukarda sunulan sézlegmeye bagl vade analizinin gercek nakit akiglanni yansitmasin
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katiim paylannt daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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Azimut Portfdy Yoneyimi A.S.

Azimut PY$ Kira Sertifikalar (Sukuk) Katiim Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.$. B
Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatinm Yapan Degisken Alt

Fonu (3. Alt Fon))

31 Araltk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gercede uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansithd varsaylimistir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yukomlbliiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullamilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi agadidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yokomlolukier, 6igiim tarihinde erigilebilen, 6zdesg varhklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (duzeltilmemis olan) ile dederlenmektedir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamialikler, ilgili varik ya da ylikimlalogun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Uclinch seviye: Finansal varlik ve yukamlaltkler, varik ya da yokamlalugan gergege uygun
dederinin bulunmasinda kultanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

Gergegde uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal variiklar (aim satim amag finansal
varliklar) hazine tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan, 6zel sektdriin ihrag ettidi kira sertifikalan ve
hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatiar esas alinir. Bu
sebeple, s6z konusu varhiklarin raporiama tarihi itibanyla gerge§e uygun deder seviyesi birinci

seviyedir.
31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar -
Hazine Tarafindan lhrag Edilen Kira
Sertifikalar 16.909.071 - - 16.909.071
Alim-satim amagh finansal varliklar - Ozel -
Sektarin Ihrag Ettigi Kira Sertifikalar 9.967.806 - 9.967.806
Toplam finansal varliklar 26.876.877 - - 26.876.877
31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Ahlm-satim amagh finansal varliklar -
Hazine Tarafindan lhrag Edilen Kira
Sertifikalan 401.133 - - 401.133
Alm-satim amach finansal varhklar - Ozel
Sektorin lhrag Ettigi Kira Sertifikalari 392.332 392.332
Alim-satim amach finansal varhklar -
Yabanci Menkul Kiymet 1.415.260 - - 1.415.260
Toplam finansal varhklar 2.208.725 - - 2.208.725
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Azimut Portfy Yoneyimi A.S.

Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katihm Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.$. B
Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatinm Yapan Degisken Alt
Fonu (3. Alt Fon))

31 Arahik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devanu)
{Tum tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gsterilmistir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar dsneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam degder/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir,

16. Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas| Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan duzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak haziflanmigtir.

17. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde duzeitir. Fon'un raporlama doneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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Azimut Portfdy Yoneyimi A.S.

Azimut PYS Kira Sertifikalan (Sukuk) Katiim Fonu (Eski AdiylaGlobal
Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira
Sertifikalarina {Sukuk) Yatinm Yapan Degisken Alt Fonu (3. Alt Fon}))

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine
ait fiyat raporu
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Azimut Portfdy Ydneyimi A.S.
Azimut PYS$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katilim Fonu
(Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalarina
(Sukuk) Yatinm Yapan Degigken Alt Fonu (3. Alt Fon))

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Haztrlanmasina iligkin Rapor

Azimut Portfdy Yéneyimi A.S. Azimut PY$S Kira Sertifikalan (Sukuk) Kathm Fonu (Eski AdiylaGlobal
Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalanna (Sukuk) Yatinm Yapan
Degisken Alt Fonu (3. Alt Fon))'na Bagh Global Kira Sertifikalanina (Sukuk) Yatinm Yapan Degisken Alt
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlk degeri tablosunu iceren fiyat raporlannin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimianan “Yatnm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebliy (11-14.2)"
hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belilenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadidim Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde
31 Aralik 2015 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

Azimut Portfdy Y8neyimi A.S. Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katilim Fonu (Eski AdiylaGlobal
Menkul Degerler A.$. B Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalanina (Sukuk) Yatiim Yapan
Degigken Alt Fonu (3. Alt Fon)ynun pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin
Teblig (I-14.2) hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmisgtir,

Bu gbrig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Azimut Portféy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanim igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullamiimasi mimk{in degildir.

Gliney Bagdimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
epber-fimg.of Ernst & Young Global Limited
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Azimut Portféy Yéneyimi A.$.

Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katihm Fonu (Eski AdiylaGlobal Menkul Degerler A.S. B Tipi
Semsiye Fonu' na Bagh Global Kira Sertifikalanna (Sukuk) Yatinm Yapan Degigken Alt Fonu (3. Alt
Fon))

31 Arabik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
{Tam tutariar, Tark Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % Yo

Fon portfdy degeri 26.876.877 100,00 95,47  2.208.725 100,00 99,32
Hazir dederler 1.418.954 100,00 5,04 18.553 100,00 0,83
Kasa - - - - S -
Bankalar 1.354.137 95,43 481 11.127 59,98 0,50
Diger hazir degerler 64.817 4,57 0,23 7.426 40,02 0,33
Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar - - - - - -
Diger Varhklar - - - 218 100,00 0,01
Borglar (142.794) 100,00 {0,51} 3.550 {100,00) (0,16}
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takasa borglar (97.661) 68,39 (0,35) - - -
Fon ytinetim Ocretleri (39.844) 27,90 (0,14} 2.362 66,54 (0,11}
Hisse senedi alim borglan - - - - -
Diger borglar (3.881) 2,72 (0,01} 1.188 33,46 {0,05)
Kayda alma ticreti {1.408) 0,99 (0,01} - - -
Fon toplam degeri 28.153.037 100,00 2.223.946 100,00
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