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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Birinci Serbest Fon

(Eski Adiyla s Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)
Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara lligkin Rapor

Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Azimut PY$ Birinci Serbest Fon (Eski Adiyla Ig Yatirim Bosphorus
Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fanu) Kurucu Yénetim Kurulu'na (“Fon™) 31 Aralik 2015
tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve dijer
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarin dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal
tablolanm denetlemis bulunuyoruz,

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Kurucu ydnetimi; finansal tablolann Yatinm Fonlartmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11
14.2) ("Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (*SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standarttar hiktimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhshk igermeyen finansal tabiolarin hazirlanmasin
saflamak igin gerekli gdrd0g i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standarilarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yarGithimOgtor. Bu standartlar, etik hokGmlere uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal
tablolarin dnemli yanlighk icerip igermedigine dair makul givence elde etmek izere planlanarak
yaratilmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasint igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “onemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolannin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili ig kontrol: degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un ig kontrolinin
etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal tablolarn
sunumunun dederlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarnin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bajimsiz denetim kanitlarinin, gértistimtziin olusturulmast
igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Gorlsimuze gore, finansal tablolar, Azimut Portfoy Yénetimi A.S. Azimut PY$ Birinci Serbest Fon
(Eski Adryla Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amacli Serbest Yatinm Fonu) 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akiglanint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tam énemli
yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lligkin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdinci fikrast uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon'un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tizGin0n finansal raporlamaya iligkin hukimlerine uygun olmadigina dair dnemii bir hususa
rastlanmarmistir.

TTK'min 402'nci maddesinin dérdiinci fikras) uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS.
A member of firm Ernst & Young Global Limited




Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon

(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagli Serbest Yatinm Fonu)

Bagimsiz Denetim'den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu

(Tam tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanslan 2015 2014
Varhkiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.526.902 54,135
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklarn . -
Takas Alacaklan 307.122 -
Diger Alacaklar - -
Finansal Vartiklar 6 151.753.780 125.682.288
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar {A} 159.587.804  129.736.423
Yiikiimlililkler
Repo Borglarn - -
Takas Borglan {2.539.056) -
Krediler & -
Finansal YikUmlliikler - -
Diger Borgiar 5 (195.317) (154.069)
Toplam YiikGmliililkler {Toplam Degeri/Net Varlik
Dederi Harig) (B) {2.734.373) {154.069)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {A-B) 156.863.431 129.582.354

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(3)



Azimut Portféy Yoénetimi A.S.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon

(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatirim Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak-31 Aralik 2015 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gtisterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 19.821.042 8.835.863
Temeltd Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimlaliklere lliskin Gergeklegmis
KarfZarar 10 (17.949.254) 2.924.352
Finansal Varhk ve Yiikimliliklere lliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 20.481.102 1.851.857
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 2679 554
Esas Faaliyet Gelirleri 22.355.569 13.612.626
Yonetim Ucrelleri {1.756.516) {1.081.016}
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (15.271 (11.558)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri {8.479) {4.696)
Dantgmanhk Ucretleri - -
Kurul Ocretleri {28.580) {19.369)
Komisyon ve Diger lslem Ugretleri 7 {92.480) {54.798)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 711 (70.179) {11.391)
Esas Faaliyet Giderleri (1.971.511) (1.182.828)
Esas Faaliyet KarfZaran 20.384.058 12.429.798
Finansman Giderleri (1.740.785) (412.882)
Net Dénem Kan/Zaran (A) 18.643.273 12.016.916
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 18.643.273 12.016.916

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon
(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirnm Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak-31 Aralik 2015 Tarihli Toptam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri {Dénem Bagi} 8 129.582.354 50.116.864
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 18.643.273 12.016.916
Katilma Pay! lhrag Tutar (+) 106.032.786 151.498.536
Katilma Pay: lade Tutan (-) (97.404.982) (84.049.962)
Toplam Dederi/Net Varlik Deferi (Dénem Sonu} 8 156.853.431  129.582.354

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynlmaz bir pargasidir.

C)



Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon

(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amaglh Serbest Yatirim Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Donemine ait Nakit Akig Tablosu (Tim tutariar, Tiirk Liras: {(“"TL") olarak

gosterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Araltk
referanslan 2015 2014
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar {1.155.036) (70.398.299)
Net Dénem Kan/Zarar 18.643.273 12.016.916
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakat ile ligili Dlizeltmeler (40.302.144) ({10.687.720)
Deger Dugtklugiviptali ite ligili Duzeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 (19.821.042) (8.835.863)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklan ile ligili
Diizeltmeler - 5
Temetti Gelirleri - -
Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanglan ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Diizeltmeler (20.481.102) {1.851.857)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 682.793  ({80.563.358)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Duzeltmeler (307.122) 2.263.461
Borglardaki Artrs/Azaligla ligili Dizeltmeler 2.580.304 99.668
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalgla ligili
Diizeltmeler (1.590.390)  (B2.926.487)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aliglan 19.821.042 8.835.863
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 10 19.821.042 8.835.863
Temetild Gelirleri - -
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisler/Cikiglarn - 5
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 8.627.804 67.448.574
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 106.032.786 151.498.536
Katima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit {97.404.982) (84.049.962)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan e s
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) 7.472.767 (2.949.725)
C. Yabanci Para Gevrim Farklannmin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalg (A+B+C) 7.472.767 (2.949.725)
D. Dénem Bag) Nakit ve Nakit Benzerleri 54.135 3.003.860
Dianem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 4 7.526.902 54.135

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon
(Eski Adiyla is Yatnm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel hilgiler
Azimut PY$S Birinci Serbest Fon yatinim fonudur.

Azimut Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayi Sermaye Piyasas| Kanunu 'nun 52, ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu igtizlik htikimlerine gére yonetilmek Uzere tasarruf sahiplerinden
katiima paylan karsiidinda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina
gore, sermaye piyasas| mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olugan portfyleri isletmek
amaciyla Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Fon yonetim kurulu tarafindan 27 Kasim 2015 tarihinde ahnan kararla l$ Yatinm Bosphorus Capital
Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fon'un adi Azimut PY$ Birinci Serbest Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurueu:
Azimut Portfoy Yonetimi A.$.
BoOylkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sigli 34394 Istanbul

Ydonetici:
Azimut Portféy Yénetimi A.S.
Blyikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sigli 34394 [stanbu)

Saklayict Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sisli / Istanbul
Turkiye I Bankasi A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/Istanbul

Fon'un yénetim stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmeilara satigina iliskin htikimleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara
satilacak serbest fon stat(istindedir. Fon portfdyone alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféy(nun yénetiminde ve yatirnm
yapilacak sermaye piyasas| araglarinin segiminde, Teblig'in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve
iglemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon'un ana yatinm stratejisi, Turk ve yabanci) kamu ve ézel sektdr borglanma araglarina
yatinm yaparak ve olugturulan portfdyde arbitraj olanaklanni da degerlendirerek Turk Lirasi bazinda
mutlak getiri yaratmakhir.

(7)



Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PYS Birinci Serbest Fon
(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara fligkin agiklayici dipnotlar {devamt)
(Tiim tutarlar, Tark Liras: {(“TL"} olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XK6 numaral tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak duzenienecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ite 31
Arahk 2014 tarihinde yGrirlGde girmek Ozere yatinm fonlannin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Torkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hiikam altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfoy dadihm raporlarindan olugan portféy raporlan, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve deerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dazenlenmistir. Ayrica SPK stzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarimi yayimlamgtir.

TMS'ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mtkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
badimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporiarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim
kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altinct is gtinG mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansihilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir. 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar
yayimlanmak Gzere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasehe politikas) degisiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hukOmlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkminGn yer almadid degdisiklikler, muhasebe politikasinda
istefie bagl yapilan 6nemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Karsilastirmal bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolann yeniden diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon'un cari dénem finansal

tablolari 6nceki ddnemle kargilaghrmall olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmal bilgiler gerekli gérildoginde yeniden dizenlenir veya siniflandinir.

(8)



Azimut Portfoy Yonetimi A.§.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon
(Eski Adiyla i Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devam)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlanin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, dejisiklik ve yorumlar
TMS 19 - Tamimlanmig Fayda FPlanlari: Galisan Katkilar (Degigiklik)
TMSITFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylal 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilegtirmeler” ve *2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Donemi

TFRS 2 Hisse Bazit Odemeler:

TFRS 3 [gletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bdlitmleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhkiar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 13 Gergege Uygun Degder Olcimi

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yitkiimidiikiere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki dijer sdzlegsmelere de uygulanabilecedi agiklanmigtir.
TMS 40 Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

Soz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Ozerinde dnemli bir etkisi
olmamustir.



Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PYS$ Birinci Serbest Fon
{Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmug fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yorarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartiar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yariirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniffandirma ve Agiklama

TFRS 11 - Magterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemierinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarnimsal Faaliyetier: Tasiyict Bitkiler (Degigikiikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27 'de Degigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Isletmenin Igtirak veya Is Ortakhigina Yaptigr Varhk Satiglari veya
Katkilar: - Degigiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degigiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS 14 - Duzenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS Yilhk Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir, Dokiiman,
dedisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekceler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartiar ve degisikliklerin konulan agadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler - elden ¢ikarma
ybntemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak dedil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varlidin devredilimesinde hizmet
stzlesmelerinin dederlendirimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
ozet finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iligkin agikhk getirilmigtir

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinlidinin,
borcun bulundugu tlkede degil borcun tagindidt para biriminde degerlendirilecegine agikiik
getirilmisgtir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - gereklii ara ddnem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yaptlarak sunulabilecedine
acikhk getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama ddnemleri igin gegerli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi Ozerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Azimut Portfdy Yénetimi A.S.
Azimut PY$S Birinci Serbest Fon
(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devanw)
{Tdm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2.  Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devarm)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildid) cari
dsnemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kar veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamgtir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar asadida ézetlenmisgtir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergeg§e uygun degderinden &lgalar.
Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansittimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansa! varhgin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir,

Fon finansal varhk ve borglanni TMS 39 uyannca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride ahm-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu y&ntinde delil bulunan belirli finansal
araglardan clugan bir portféyln pargasi olan varhiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve tzel borglanma senetleri yer almaktadr.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalanint izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
tzerinden degerlenir. Ahm-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikumlgliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri® ve “Finansal varhk ve ylikimltlUklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
izere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portféyiin pargasi olan varhkiar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildign), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadr.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon
(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL'') olarak gdsteritmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gormeyen, tirev
olmayan finansal varhiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinilan finansal varhiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglh olarak siniflanmayan tom finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yokGmlolakler ile diger ticari borglanm bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yuktmlalukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadr.

Gergege Uygun Deger Olgiimi

Gergege uygun deder, piyasa katiimcilan arasinda 6lgtm tarihinde olagan bir iglemde, bir varhin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukamiGluklerin gergege uygun dederi belilenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giintinde aktif bir piyasada iglem gtiren menkul kiymetler gilag fiyatini yansiti igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyah olusmayanlar igin bir dnceki seansin
adirhkh ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gtntnde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylkamilGkler ile tarev finansal araglar indirgenmig nakit
akim ydntemi, ézdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihimeilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlienebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger dilgilkliigi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varhk veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dustkligune ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varh@in ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varli§in deder distklagtne ugradijina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dugiklugo zaran olusur. Itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deger digukloga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varhidin etkin faiz oram (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon
(Eski Adiyla s Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, TOrk Lirasi (“TL’") olarak gésterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devam)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanc para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayai parasal
varlik ve yokomitlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullamlarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile lgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergcede uygun degerleri ile olgtlen parasal oimayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklan kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda yansihimigtr.

Finansal araglann netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikOmlGlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giicine sahip
olunmas| ve stz konusu varlik ve yikumltlokleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas) durumunda bilangoda netlegtiriterek gdsterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlarini éngdren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (*“Repo”),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféytnde tutulug
amaglarina gdre "Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféyln esaslanna gore degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sézlesmesi kargihdi elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglan " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
ydntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihdinda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhtdu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen ahm ve
geri satim fiyatian arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin *Etkin faiz (i¢ verim) orani
y&ntemi“ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi allinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmarmig menkul kiymet alimlanina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satig stzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislanina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PYS Birinci Serbest Fon
(Eski Adwyla ls Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Trk Liras: ("TL"} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféyGnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar gln itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gunt degeri (alig bedeli ve satig gonine kadar olugan deger
artis veya azaliglan toplarmi) Gzerinden ilgili varhik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinG degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutart ile satig giinG dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlart” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar”
hesaplarina aktanhr. Bu hesaplar ilgili dbnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve YtkamlOltklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina goire
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degdigken getirili yatirrm araglartnin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiy( alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim licreti

Yénetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti, yilltk
%1.26'drr.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelesgtirimektedir.

Vergi

193 Sayli Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portfoy isletmeciligi kazanglan Gizerinden yapilacak
tevkifat oram 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PYS Birinci Serbest Fon
{Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devam)
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablofarn sunumuna iliskin esaslar (devam)
Katilma paylan

Katima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna badh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yoktmlGlOk
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net variik dederi Gzerinden giinlik olarak
belirlenen fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlk/
toplam degerinin, degerleme gontnde tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfy Degerleme Esaslan

- Degerleme her igglind itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagtda belirtilen esaslar kullamhir:

(a) Portféye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gtintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru
ile gcarpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gtrenler degerleme guntinde borsada olusan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklann deferlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamas) durumunda ise
borsada olugan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme gintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gunindeki i verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylart, degerleme gund itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc) para igin
belirlenen déviz als kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degderi

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

vii) Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i} ita (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

{c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dijer varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yukumialukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikGmlukikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc! para igin belirenen ddviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolanmesi ile
bulunur,



Azimut Portféy Yonetimi A.§.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon
(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dinemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamu)
{TOm tutarlar, Tiirk Liras {"TL"") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varhk ve yukomlulaklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bélilmlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolomu olarak yapilanmugtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tom énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélamane iligkin bilgiler Fon'un bir buttn olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan agadida agiklanmigtir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 7.334 3.105
Diger Hazir Degerler 3 -
Vadeli Mevduat 7.519.565 51.030
Toplam 7.526.902 54.135

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir.

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

D_iger Borglar 31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
Fon Yonetim Ucreti (174.904) (142.270)
Denetim Ucreti (8.479) -
Ek Kayda Alma (7.843) -
Saklama Komisyonlari (2.480) -
Diger (1.611) (11.799)
Toplam {195.317) {154.069)

Diger borglar fon yénetim Gcreti tahakkukundan ve denetim Ucretinden olugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portféyl Azimut Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan
ybnetilmektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilidi olarak her gon igin fon toplam degerinin %0,00345
(yuzbindetigvirglkirkbes) yillik %1,26 (ylizdebirvirgllyirmialti) oraninda bir ydnetim dcreti tahakkuk
ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. Sz konusu Gcret kurucu ve
y&netici arasinda yapilacak anlagma gergevesinde paylastinhr,

(16}



Azimut Portfoy Yonetimi A.$.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon

(Eski Adiyla s Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarm)

{Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"") olarak gosterilmistir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 31 Aralik
2015 2014
Devlet Tahvilleri 292.283 6.243

Ozel Sektdr Tahvilleri

151.461.497 129.676.045

Toplam

151.753.780  129.682.288

Gergedje uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhiklar

31 Aralik 2015

Maliyet

Makul Kayith
degeri degeri

Devlet Tahvilleri
Ozel Sektdr Tahvilleri

287.606
161.423.546

292.283 292.283
151.461.497 151.461.497

Toplam

161.711.152

151.753.780 151.753.780

Gergeije uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2014

. Makul Kayith

LB degeri degeri

Devlet Tahvilleri 6.021 6.243 6.243
Ozel Sektsr Tahvilleri 127.853.035 129.676.045 129.676.045

Toplam

127.859.056

129.682.288 129.682.288

(17)



Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon

(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatirim Fonu)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)

(Tilim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"') olarak gésterilmigtir.)

7. Niteliklerine Gére Difjer Giderler

Fon'un kar veya zarar ve difier kapsamll gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger iglem Ocretleri detay) agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Noter Tasdik ve Ucreti 611) (1.204)
Vergi, Resim ve Harglar (957) (691)
Banka Masraflari (1.884) -
Tescil ve llan Giderleri (690) .
Diger Giderler (64.080) {9.496)
KYD Benchmark Bedeli (1.947) -
Toplam (70.179) (11.391)

Komisyon ve diger iglem iicretleri detay:;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tahvil Ozel Kesim (24.241) (19.487)
Finansman Bonosu Komisyonlari {1.016) {6.045)
Tahvil Kamu Kesimi {2.927) {11.518)
Ters Repo ve Repo (63.843) (15.963)
BPP (453) (1.505)
Vob Komisyonlan - (280)
Toplam (92.480) (54.798)

(18)



Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$S Birinci Serbest Fon

(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devanmu)
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

8. Toplam deger/ Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik defierinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari ddnem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlk degerinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam dederi (TL) 156.853.431
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 10.578.488.011
Birim pay degeri (TL) 0,014828
Net varlik degerindeki artis (azalig){(TL) 27.271.079
Birim paya dusen net varhk degerindeki artig (azalig) (TL) 0,001869

Katiima belgeleri hareketleri:

129.5682.354
9.999.567.000
0,012959

79.465.490
0,00174

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

adet adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 9.999.567.000 4.467.000.000
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayst 7.571.000.000  (7.004.4333.000)
Dénem iginde geri alinan kahlma belgesi sayisi(-) {6.992.078.989) 12.537.000.000
Toplam 10.578.488.011 9.9599.567.000

9, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat:

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 156.853.431 TL (31 Aralik 2014: 129.582.354 TL) tutanndaki

degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varhklarin toplami ile aynmdir.

(19)



Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon

(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamt)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.}

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Faiz ve Temettil Gelirleri 2015 2014

Faiz Gelirleri 19.821.042 8.835.863

19.821.042 8.835.863

Finansal Variik ve Yikimitiiklers lliskin Gergeldesmis Kar/Zarar (17.949.254) 2.924.352

Finansal Varik ve Ydkiimiilitiklere lliskin Gergeldesmemig Kar/Zarar 20.481.102 1.851.857
Toplam 22.355.569 13.612.626

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 2.679 TL gider iadesi
gelirlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2014 - 5654 TL). 70.179 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise Banka masraflari, Tescil llan giderleri, Noter 8demeleri ve fon igletim giderlerinden

olusmaktadir. (31 Aralk 2014 - 11.931 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfdyUnde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik

2014 — Yoktur).

(20)



Azimut Portféy Yonetimi A.$.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon
(Eski Adiyla I Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak g&sterilmisgtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaitadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile deferleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
glnluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféytn yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portféy yoneticileri tarafindan bu gercevede ydnetimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igt0ztigtnde belirlenen yontemler uygulanmig olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portidytine orani iglemleri mevzuata, igtuzik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarll
finansal varliklaninin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un sabit ve degigken faizli finansal araglari vardir. Fon'un
faize duyarlih: finansal araglanin faiz degigimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
dederlerinde olacak degigikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Finansal varhiklar

151.753.780

129.682.288

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 5% degisimin, dijer bltin degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varhik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadsr:

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Kar zarar Kar zarar
Fai iizerindeki etkisi | iizerindeki etkisi
aiz artisy{azaligt)
%5 7.587.689 6.484.114
{%5) {7.587.689) {6.484.114)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadr.

31 Arabik 2015

31 Arahk 2014

Fiyat artig)/(azalig)

Kar zarar
iizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%5

(%5)

(21)




Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Azimut PYS$ Birinci Serbest Fon

(Eski Adiyla I Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amach Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL'") olarak gdsterilmigtir.)

13.

Kur riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para varliklar, yakumitlGkler ve bilango digi yokomiGliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Arahk 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, dovizli islemleri bulunmadi§indan dolay kur riskine maruz

kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yuktamlaloklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katima paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak ginluk nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varbklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynca Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
7.526.902 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahik 2015
Jay- 1wyl - Swil
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Gzeri Vadesiz Toplam
Makit Ve Nakit Benzerleri - - - 7.526.902 7.526.902
Ters Repo Alacaklan - - - -
Takas Alacaklan 307.122 o7 122
Finansal Yatirimlar - - 758631.225 76.121.409 1.148 151.753.780
Diger Alacaklar - - - - - -
Toplam varhklar 307.122 - 75.631.225 76.121.409 1148 7.526.902 159.587.804
Takas Borglan (2.539.056) - - - - - (2.539.056)
Finansal YOkOmiliikler - - - - - - -
Diger borglar {195.317) - - (195.317)
Toplam kaynaklar (2.734.373) - - - - - (2.734.373)
el 5.099.651 . 75631225 76.121.408 1148  7.526.902 156,853.431
fazlasi/{agii)
s 31 Aralik 2014
3aya day- 1vil-
1 aya kadar kadar 1 yit arasi § yil aras? 5 yul Ozeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - 54.135 54.135
Ters Repo Alacaklan - - - - - -
Finansal yatinmlar - 2477  22.899.889 106.782.019 381 129.682.288
Diger Alacaklar H - 2 - -
Toplam varliklar - 2477 22.898.889 106.782.018 381 54135 129.736.423
Takas Borglan - - -
Diger borglar (154.069) - (154.069)
Toplam kaynaklar (154.069) - - - - - {154.069)
Net likidite
fazasi(agidi) {154.069) 2477 22.898.889 106.782.019 381 54135 129.582.3254

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglanm yansitmasim
beklememektedir, zira katiima pay) sahipleri katihm paylanm daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(22)
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$S Birinci Serhest Fon
{Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagli Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(TOm tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikimliiliklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergedie uygun degerlerini
yansithdn varsaylimigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklanin ve yikomldliklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagihmi asadidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yakumldlukler, 8igum tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dUzeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

 Ikinci seviye: Finansal varlik ve yokomitiakler, ilgili varlik ya da yikamlalogon birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Ugtinct seviye: Finansal varlik ve yukumlalikler, varhk ya da yUkiimlologan gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (am satim amagh finansal
varliklar) devlet i borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayig degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alimir. Bu sebeple, s8z konusu varhklarin
raporlama tarihi itibanyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Ahm-satim amach finansal varliklar — 292 283 ) } 292.283
Deviet Tahvili ) )
Alim-satim amagh finansal varhklar -
zel Sekisr Tahvil 151.461.497 151.461.497
Toplam finansal varhklar 151.753.780 - - 151.753.780
31 Arahk 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amach finansal varhklar — 6.243 ) ) 6.243
Devlet Tahvili ) )
Alim-satim amac} finansal varliklar -
ze| Sektor Tahvili 129.676.045 5 S 129.676.045
Toplam finansal varliklar 129.682.288 - - 129.682.288
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Azimut Portféy Yonetimi A.$.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon
(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagli Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap diénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {*TL") olarak g&sterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varhiklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi Og
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16. Finansal tablolar 8nemii dlgtide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususiar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanp sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Fon portfoylerinde bulunan Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.$.'ye ait borglanma araclan hakkinda Fon
Kurucusu Yonetim Kurulu tarafindan yapilan 17.02.2016 tarih ve 2016-3 sayili Yénetim Kurulu
Karari'nda, Sermaye Piyasa Kurulu'nun 12233903-305.99-E.1835 sayil ve 16.02.2016 yazisina
istinaden ve Turkiye Muhasebe Standartian dikkate alinarak 17.02.2016 tarihinde stz konusu tahviller
icin %100 oraninda kargilik ayirnimasina ve konuya iligkin olarak KAP'ta duyuru yapiimasina karar
verilmistir. Alinan yonetim kurulu kararina istinaden Fon'un 17.02.2016 tarihi itibariyle portfdytinde
bulunan 1.100.000 Nominal badelli ve 1.134.063 TL tutarindaki Aynes Gida ve Ticaret A.$.'ye ait
borglanma araglarinin portféydeki degerinin tamamina karsilik ayriimasina karar verilmistir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap
ddnemine ait fiyat raporu
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Building a better
working world

Azimut Portfoy Ydnetimi A.S.
Azimut PYS Birinci Serbest Fon (Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh
Serbest Yatinm Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tesgkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deder/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlannin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

Azimut Portfdy Ydnetimi A.$. Azimut PY$ Birinci Serbest Fon (Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital
Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mokerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (I1-14.2)" hikOmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirfanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki déizenleme ve duyurulan
cergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Azimut PY$ Birinci Serbest Fon (Eski Adiyla Is Yatinrm Bosphorus Capital
Sabit Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy
dederi tablosu ve toplam deger/net varlk deden tablosunu iceren fivat raportan 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (I-14.2) hiktmlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmisgtir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Azimut Portfdy Yénetimi A.$. ‘nin bilgisi ve kullamimy igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullamimas) mimkiin degildir.

Gney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon (Eski Adiyla ig Yatinm Bosphorus Capital Sabit Getiri Amagh
Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
(Tdm tutarlar, TOrk Liras) (“TL") olarak gésterilmistir.)

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Tutar Grup Toplam Tutar Grup  Toplam
TL % Yo TL % %
Fon portfdy degeri 159.273,347 100,00 101,54 129.733.318 100,00 100,12
Hazir dederler 7.337 100,00 0,00 3.105 100,00 0,00
g:zialar 7.334 99,96 0,00 3.105 100,00 0,00
Diger hazir degerler 3 0,04 0,00 - e -
Alacaklar 307.122 100,00 0,20 - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 307.122 100,00 0,20 - - -
Borglar (2.734.373) 100,00 {1,74) (154.069) 100,00 {0,12)
Banka avanslan - - - - -
Banka kredileri - - - - -
Takasa borglar (2.538.066) 92,82 (1.62)
Fon yéinetim Ocretleri (174.904) 640 {0,11) (142.270) 92,34 {0.11)
Hisse senedi alim borglarn (7.843) 0,29 (0.00) - - -
Diger borgtar (13.563) 0.50 (0,01) {11.799) 7,66 (0,01)

Fon toplam degeri 156.853.431 100,00 129.582.354 100,00
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