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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Azimut Portfdy Yénetimi A.$.

Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

(Eski Adyla Is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagcl Serbest Yatirtm Fonu)
Kurucu Yoénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara lliskin Rapor

Azimut Portf8y Yonetimi A.S. Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (Eski Adiyla s Yatinm
Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu) Kurucu Yénetim Kurulu'na (“Fon™) 31
Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile
anemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayic notlardan olugan iligikteki
finansal tablolanni denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumiulugu

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (lI-
14.2) {“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlan hkOmlerini igeren; *SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl 8nemli yanhighk igermeyen finansal tablolann hazirlanmasini
safjlamak igin gerekli gdrd0du i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yapti§imiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gbris
vermektir. Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurGtolmostar. Bu standartiar, etik hukimlere uygunluk sajlanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 8nemii yanhghk igerip igermedigine dair makul gtvence elde etmek (zere planlanarak
yaritulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedgrierinin uygulanmasini igerir. Bu prosedrlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakh “8nemli yanliglik™ risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroll degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kentrotlnin
etkintigine iligkin bir gorus verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal tablolann
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalanmin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagims:z denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, gorisumazin olugturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Gor0s

Gorlisumiize gbre, finansal tablolar, Azimut Portfdy Ytnetimi A.$. Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli
Serbest Fon (Eski Adiyla ls Yatinm Bosphorus Capital Mutiak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu) 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansint ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
tim dnemii yénleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yitkiimlttiiklere [liskin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdtnel fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dazeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon i¢ tozGgunun finansal raporlamaya iligkin hukdmlerine uygun olmadi§ina dair dnemili bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdtnct fikrasi uyaninca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yaprmis ve istenen belgeleri vermistir.

Gl.mey Baglmsu Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
i - Ernst & Young Global Limited

Istanul. y Subat 2016
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Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

Referanslan 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 10.191.411 6.010
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - 67.728
Ters Repo Alacaklar - 7.803.427
Takas Alacaklar - 8.049.785
Finansal Varhklar 5] 111.488.833 23.856.240
Diger Varhklar : &
Toplam Varhklar {A) 121.680.244 39.783.190
Yiktumldlitkler
Takas Borglan (2.059.017) -
Diger Borglar 5 (166.117) (66.026)
Toplam YakimltlGkler (Toplam Degeri/Net Varhk
Dederi Harig) (B) {2.225.134) {66.016)
Toplam Degeri/Net Varhk Dederi {A-B) 119.455.110 39.717.164

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

{Eski Adiyla ig Yatirim Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagch Serbest Yatirim Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2015 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu

{Tilim tutarlar, Tdrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar 31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 7.214.882 1.325.038
Temetlti Gelirleri 10 - -
Finansal Varlik ve Yikamliliklere lligkin Gergeklesmis
Kar/Zarar 10 6.359.382 1.216.260
Finansal Varlik ve Yokimliiliklere lliskin Gergeklesmemis
KarfZarar 569.478 1.018.465
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 14.143.742 3.558.763
Yonetim Ucretleri {939.538) (225.172)
Saklama Ucrelleri {10.660) (4.141)
Denetim Ucretleri (5.922) (4.697)
Kurul Ucretleri {14.612) (3.779)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 {18.952) {11.501)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.1 (4.605) (10.265)
Esas Faaliyet Giderleri {994.289) {259.555)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 13.149.453 3.300.208
Finansman Giderleri {99.521) {116.851)
Net Donem Kan/Zaran (A} 13.049.932 3.183.357
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniftandintacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTISIAZALIS (A+B) 13.049.932 3.183.357

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.
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Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

Bafimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak-31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deder/Net Varlik Dederi Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL"} olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arabk 31 Aralik

referanslan 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 8 39.717.164 4,220.12%
Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalg 13.049.932 3.183.357
Katilma Payi lhrag Tutan (+) 124.996.518 65.953.925
Katilma Payi lade Tutan (-) {58.308.504) (33.640.247)
Toplam Dederi/Net Varlik Deferi (Dénem Sonu) 8 119.455.110 39.717.164

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tidm tutarlar, Tark Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
A. igletme Faaliyetierinden Nakit Akiglan (64.306.041) (24.855.952)
Net Dénem Kan/Zarari 13.049.932 3.183.357
Net Dénem Kan/Zarar Mutabakati ile ligili Dilzeltmeler (7.784.360) (2.343.503)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 (7.214.882) (1.325.038)
Temetth Gelirler - -
Kar/Zarar Mutabakat: ile ligili Diger Dizeltmeler {569.478) (1.018.465)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (76.854.223) (27.020.844)
Alacaklardaki Arig/Azahsla ligili Dizeltmeler 15.853.212 (8.117.513})
Borglardaki Artig/Azahisla ligili Diizeltmeler 2.158.107 59.985
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artig/Azaligla ligili
Dizeltmeler (94.866.542) (18.963.316)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 7.282.610 1.325.038
Alinan Faiz 10 7.214.882 1.325.038
Temettlh Gelirleri 10 - -
Diger Nakit Giris/ Cikiglan 67.728 -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 66.688.014 32.313.678
Katlma Pay lhraglarindan Elde Edilen Nakit 124.996.518 65.953.925
Katilma Pay ladeleri igin Odenen Nakit (58.308.504) (33.640.247)
Yabanci Para Gevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) 2.831.974 7.457.726
C. Yabanci Para Gevrim Farklannin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhig/Azalhs (A+B+C) 2.381.974 7.457.726
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 7.809.437 351.711
Ddénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 10.191.411 7.809.437

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir parcasidir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$S Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
{Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tilrk Lirass (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon.

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas| Kanunu 'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu igtizok hukomlerine gére yonetilmek Gzere tasarruf sahiplerinden
katiima paylan karsiliinda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mllkiyet esaslanna
gtire, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varitk ve/veya iglemlerden olugan portféyleri isletmek
amaciyla Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Serbest $emsiye Fon kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Buyukdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sigli 34394 [stanbul

Yonetici:
Azimut Portfdy Ytnetimi A.S.
BuyUkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sigli 34394 Istanbul

Saklayict Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sisli / Istanbul
Tarkiye I Bankasi A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/Istanbul

Fon'un ydnetim stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satigina iligkin htikimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirmcilara
satilacak serbest fon statisundedir. Fon portféylne alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfdytnin yonetiminde ve yatinm
yapilacak sermaye piyasasi araglannin segiminde, Teblig'in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve
islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon torlerinden Serbest Semsiye Fon nitelidine uygun bir portféy
olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig'in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon'un ana yatinm stratejisi; Turk Liras) veya déviz cinsi Tark ve yabanci kamu ve dzel
sektér borglanma araglarina yatinm yaparak, olusturulan portféyde arbitraj olanaklarini da
degerlendirerek ve bu stratejiyi dzellikle doviz turev enstrimanlaninda alinan korunma veya yatinm
amacl pozisyonlarla destekleyerek, Amerikan Dolan (USD) bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon'un
getiri hedefi ABD Dolar'ina endeksli oldugundan, ydnetim stratejisinde portféyde taginan TL varliklarn
kur risklerinin etkin olarak yénetiimesi hedeflenmektedir. Fon istatiksel ve temel analizlere dayal
olarak makul degerinin (izerinde oldugu tespit edilen finansal enstrimanlarda kisa pozisyon, makul
degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal enstrimanlarda ise uzun pozisyon tagiyarak mutlak
getiri saglamay hedeflemektedir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatirtim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirass (*TL") olarak giisterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlantp sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mitkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi* (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2014 tarihinde ytrarlage girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirfanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hitktm altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlar ve portfoy dagibm raporiarindan olusan portfdy raporlar, fon portfdylerinde
yer alan varliklanin degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK stizkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamistir,

TMS'ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Makerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatiim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” {I1-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlanin, bagimsiz denetim raparuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporiarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim
kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altinc is gunii mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas) baz alnarak TL olarak hazirlanmigtir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar
yayimlanmak (zere 29 $ubat 2016 tarihinde Kurucu Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmgtir.

Muhasebe politikalaninda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegig hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddnik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmUntn yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan 8nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dontik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

Kargilagtirmal bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon'un cari dénem finansal

tablolan énceki dénemle kargilagtirmall olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmall bilgiler gerekli gdraldigunde yeniden diuzenlenir veya siniflandirtir,
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amach Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dténemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida tzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistirilmig TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlanin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performanst (izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmisgtir.

i} 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planian: Galigan Katkilan (Degigiklik)
TMSITFRS lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yilhk lyilestirmeler” ve 2011-2013 Dénemine lligkin
Yilik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Dedisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 D&nemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhilar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Yillik iyilegtirmeler - 20171-2013 Dénemi

TFRS 3 lgletme Birlegmeleri

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimil

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varitk, finansal yikiimitoklere dedil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki dider sbzlegmelere de uygulanabilecegi agiklanmigtir,
TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

So6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.



Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski Adiyla Is Yatiim Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagl Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devamu)
{Tiim tutarlar, Tilrk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
if) Yayinlanan ama yiiriirlie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yirorltige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumiar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yorarloge
girmesinden sonra finansal tablolanm ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Simflandirma ve Agiklama

TFRS 11—~ Magterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edifebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Agikhda Kavusturuimas: (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyefler: Tagtyici Bitkiler (Degisiklikier)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Y6ntemi (TMS 27'de Dedigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin Igtirak veya I Ortakhdina Yaptid Variik Satiglari veya
Katkilari - Degigiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinim Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygufanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degigiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS 14 - Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplari

TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklie ugrayan standartiar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular asadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Variiklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki dedigikliklerin (satig veya ortaklara dagihim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sozlegmelerinin degerlendiriimesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalaninin ara dénem
ozet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yOksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu (lkede degil borcun tagindidi para biriminde degerlendirilecedine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama - gerekli ara ddnem agiklamalannin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik raporlama dénemleri igin gegerli olup,

erken uygulamaya izin veriimektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

(10)
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Azimut PY$S Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
{Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagl Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{TOm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildid cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmanmustir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen ¢énemli muhasebe politikalari asagida ¢zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg itk muhasebelegtirimesi sirasinda gergede uygun degerinden 8iglor,
Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal variigin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varhik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarim TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde sinifiandirmaktadr.
Gercege uygun deder fark) kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadr.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
doénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yénunde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir poriféyGn par¢asi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Ahm-satim amagl menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yukomliGlGklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri® ve “Finansal varlik ve yik(mlOliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar" a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergegie uygun deger fark: kar veya zarara
yansitilan ofarak siniflanan finansal varliklar am satim amagl olmayan dzkaynagda dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sozkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi ¢ergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gore degerlendirilen bir portféyun pargasi olan varhklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhiklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.



Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devanu)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacakiar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmianndan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yakumitlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yOktmiOlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katlimcilart arasinda 6lg0m tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yekimldlGklerin gergede uygun degeri belirenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullamimistir:

1) Degerleme glntinde akiif bir piyasada iglem géren menku! kiymetler gikis fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhkh ortalama fiyat ile diger cikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giniinde borsada ahm-satima konu oilmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yokomltkler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yontemi, dzdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gdzlemienebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhklarda deder diigiikligid

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar drgindaki finansal varhik veya
finansal varltk gruplari, her bilango tarihinde deger dustkligtne ugradiklarina iligkin géstergelerin
butunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal variigin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deger dosuklogune ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disOklugi zarar olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger dusiklugo tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varh@in etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugOnkt degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

(12)
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Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlk ve yOkumlllikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ik islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir." Cevrimler sonucu olugan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitiimigtir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yokGmlaltkler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm gticine sahip
olunmas ve s6z konusu varltk ve yakiimlGlikleri net bazda tahsil etme/tdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylnde tutulusg
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféyln esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiigi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yodntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhada ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagsmalan ile belirienen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani
yontemi"ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapiimis ancak teslim alinmamis menkul kiymet ahmlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(13)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL""} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Gelir/giderin tamnmast
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimu, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar gun itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis guni dederi (alis bedeli ve satig ginitne kadar olusan deger
artig veya azaliglan toplami) Gizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinG degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis gun(i deieri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artigfazahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukomltltklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderieri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ¢dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Gcreti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gtre
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i iskonto esasina gtre
degderlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettu gelirleri ilgili temettayO alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir.
Yodnetim iicreti

Yonetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin yénetim Gcreti, yillik
%1.575'drr.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

183 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm foniari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan

dahil) ile menkul kiymetler yatirnm ortaliklannin portfdy isletmeciligi kazanglan tzerinden yapilacak
tevkifat orarm 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutariar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir alup, finansal yukumltlik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon’un net varlik degeri lzerinden glnlitk oclarak
belirlenen fiyatlardan pay sahiplert tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyat fon net varlik/
toplam degerinin, de§erleme glntinde tedavllde olan pay sayisina balinerek belirlenmektedir,

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglinu itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkut kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portfye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpilmas) suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak Gzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gdrenler dederleme glninde borsada olugan en son seans
adirhkl ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seans)
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem gdéren varliklann dederlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullarlir.

i) Borsada iglem gtrmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem ganindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii} Fon katilma paylari, dederleme gind itibariyla en son aciklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanc) para cinsinden olanlar, TCMB taraftndan ilgili yabanc para icin
belirlenen ddviz als kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portféy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tara dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde glvenilir ve dagrulanabilir bir yéntemle degerienir.

wiii) (i) il& (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslan, yazil
karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz ahinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger variklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar cercevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yOkGmilaltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlalakleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc para igin belirlenen ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélunmesi ile
bulunur.
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31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devam)
({Tim tutartar, Thrk Liras) ("TL") otarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)
Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirtanmas, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta badh varlk ve yukomitaltklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gdsterebilir. Aynca belirtimesi gereken 6énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tureviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimu olarak yapilanmigtir. Fonun tom faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimhdir. Dolayisiyla tum énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumune iligkin bilgiler Fon'un bir bitin clarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir,

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglermnlerin detaylan asa@ida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 3.163 6.010
Doviz Karsihiklan 11.649 -
Vadeli Mevduat 10.176.599 -
Toplam 10.191.411 6.010

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2015 tarihinde diger alacaklan bulunmamaktadir.

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar asadida agiklanmigtir:

Diger Borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Denetim Ucreti (5.923) (60.040)
Fon Yénetim Ucreti (151.204) .
Ek Kayda Alma {5.973) -
Saklama Komisyonlar (2.851) -
Diger (165) (5.986)
Toplam {166.117) (66,026}

Diger borglar fon yonetim Gcreti tahakkukundan ve denetim Gcretinden olusmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araclanndan olugan menkul kiymetler portféyl Azimut Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
ydnetilmektedir. Kurucuya Fon'un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargiligi olarak her glin igin fon toplam degerinin %0,004315
(yuzbindedértvirglligylzonbes) yilltk %1,575 (yuzdebirvirgulbesyiizyetmisbes) oraninda bir ydnetim
Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e 6denir. S&z konusu
Gcret kurucu ve ybnetici arasinda yapilacak anlasma cergevesinde paylastirilir.
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Azimut Portfdy Ydnetimi A.S.

Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tikm tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL") olarak gésterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Devlet Tahvili 78.789.050 3.518
Eurobond 16.606.347 -
Yatirim Fonlari 15.982.678 2.959.136
Ozel Sektér Tahvili 3.472 20.493.376
Tarev (Forward) 107.286 400.210
Toplam 111.488.833 23.853.240

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna
yansttilan finansal varliklar

31 Aralik 2015

Makul Kayith

Maliyet degeri degeri

Devlet Tahvili 3.353 3472 3.472

Eurobond 13.625.204 16.606.347 16.606.347

Ozel Sektdr Tahvili 75.681.430 78.789.050 78.789.050

Yatirim Fonlari 15.947.237 15.982.678 15982678

Turev (Forward) - 107.286 107.286

Toplam 105.257.225 111.488.833 111.488.833
Gergede uygun deder farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar e

Makul Kayith

Maliyet dederi degeri

Devlet Tahvili 3.353 3.518 3.518

Yatirim Fonlari 2.926.039 2.959.136 2.959.136

Ozel Sektsr Tahvili 20.263.243  20.493.376 20.493.376

Tarev (Forward) - 400.210 400.210

Toplam 23.192.635 23.856.240 23.856.240




Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

7. Niteliklerine Gére Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem tcretleri detay) agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Fonun Mkellef Oldugu Vergi Odemeleri (136) (475)
Tescil ve llan Giderleri (658) (5.344)
Noter Har¢ Tasdik Giderleri (673) (449)
EFT Gideri - -
KYD Benchmark Bedeli (2.899) -
Diger Giderler (708) (3.997)
Toplam {4.605) (10.265)

Komisyon ve diger islem licretleri detay;

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Hisse Senetleri Komisyonlari (3.835) -
Tahvil Ozel Kesim {6.059) (1.366)
Ters Repo ve Repo (4.578) (4.277)
VOB Komisyonlari (1.201) (5.403)
BPP (3.280) (57)
Finansman Bonosu Komisyonlar - (42)
Tahvil Kamu Kesimi - {356)
Toplam (18.952) (11.501)
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

(Eski Adiyla i Yatirrm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagli Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varhik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azahg

Asafida Fon'un cari dénem ile gegmis ddnem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder / net

varlk dederinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 119.455.110
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 7.620.000.000
Birim pay degeri (TL) 0,015677
Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL) 79.737.946
Birim paya diigen net varlik degerindeki artig (azalig) (TL) 0,003779

Katiima belgeleri hareketleri:

39.717.164
3.338.000.000
0,011898

35.497.035
0,000822

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 3.338.000.000 381.000.000
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 8.348.000.000 5.925.000.000
Donem iginde geri alinan katima belgesi sayisi(-) (4.066.000.000) (2.968.000.000)
Toplam 7.620.000.000 3.338.000.000

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhik degeri

mutabakati

Degderleme esaslarinda bir fark clmamasi nedeniyle fon’'un 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarn finansal durum tablosundaki 119.455.110 TL (31 Aralik 2014- 39.717.164 TL) tutanindaki

degerleri fon‘un fiyat raporundaki finansal varliklann toplami ite aynidir,

(19)



Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devar)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"") olarak gdsterilmigtir.)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Faiz Gelirleri 7.214.882 1.325.038
7.214.882 1.325.038
Finansal Varlik ve Yikamidliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 6.359.382 1.216.260
Finansal Varltk ve Yokimidliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 569.478 1.018.465
Toplam 6.928.860 2.234.725

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2014 — yoktur). 4.605 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise vergi 6delemeleri,
tescil ve ilan giderleri, noter harg tasdik giderleri, EFT gideri, KYD benchmark gideri ve diger giderlern

olugsmaktadrr. (31 Aralik 2014 — 10.265 TL)
12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle TOrev (Forward) detay: agadidadir,;

Sdzlesme Tamm Vade Nominal deger Uzlagma fiyath _Rayi¢ degeri
IBR USD ALIS/2,9215/04.01.2016 04/01116 3.600.000 29215 6.480
IBR USD ALIS/2,9260/04.01.2016 04/01116 965.000 2,926 -2.606
IBR USD ALIS$/2,9272/11.01.2016 11/0116 5.200.000 29272 14.560
IBR USD ALIS/2,9324/11.01.2016 11/01/16 4.250.000 29324 -10.200
IBR USD ALIS/2,9330/18.01.2016 18/01/16 5.000.000 2,933 15.500
IBR USD AL1S/2,9386/25.01.2016 25/01/116 5.000.000 2,9386 16.500
IBR USD ALI$/2,9501/01.02.2016 01/02116 4.255.000 2,9501 -9.361
IBR USD AL1$/3,0179/10.05.2016 10/05/16 5.153.000 3,0179 70.081
IBR USD ALIS 2,9197 04.01.2016 04/0116 285.000 29197 1.026
IBR USD ALIS 2,92 04.01.2016 04/01/16 150.000 2,92 495
IBR USD ALIS 2,9223 04.01.2016 04/01/16 145.000 2,9223 145
IBR USD ALIS 2,9283 04.01.2016 04/01/16 135.000 2,9283 -675
IBR USD ALIS 2,9304 04.01.2016 04/01116 145.000 2,9304 -1.030
IBR USD SATI$/2,93035/04.01.2016 04/0116 (520.000) 2,93035 6.370
Net Pozisyon 107.286
Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Tarev (Forward) detay! asagidadir;

. Nominat Uzlasma Rayig
Sozlegme Tarmm Vade deger fiyats dederi
USD/TL. 05/01/2015 2,3267/SATIS 05/0115 (212.000) 2,3267 -658
Ao TL 22893 12/012015-ALIG NUROL SWAP 2. 15101115 8214500 22803  400.868
Net Pozisyon 400.210
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$S Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylaninin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portfdyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degigim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirimesine galigiimaktadir.

Yodunlagma riski

Fon igtizigunde belirlenen yantemler uygulanmis olup, stz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyine orani iglernleri mevzuata, igthzik ve
izahnamede belirlenen simirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degigikliklerden dolay) Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un sabit ve degisken faizli finansal araglan vardir. Fon'un
faize duyarlihd finansal araglann faiz dedisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikliji icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Arabk 2015

31 Aralik 2014

Finansal varhklar

111.488.833

23.856.240

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5% degisimin, diger butin dedigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/(azalist) iizerindeki etkisi | iizerindeki etkisi

%5 4.769.943 1.024.845

{%5) {4.769.943) {1.024.845)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Kar zarar Kar zarar
Fiyat artisif{azalisi) iizerindeki etkisi | izerindeki etkisi
%5 804.498 167.967
{%5) {804.498) (167.967
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devamm)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dilzeyi (devam)

Kur riski

Yabanc para varliklar, yokOmlUlikler ve bilango dig| yukomiGliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, dovizli islemleri bulundudundan fon kur riskine maruz kalmaktadir.

31
31 ATk Aralik
2014
TL - TL ABD -
kargihign ABD dolan Diger karsigi| _ dolan Diger
Nakit ve nakit benzerleri 11.649 3.992 - 4.45% 1.916 -
Financial Investments 13.662.472 4.681.975 -112.632.805 | 5.429.028 -
Nel pozisyon - - - - - -
Bilango digi ddviz cinsinden tOrev
araglarin net varhik / (yakamlalik) - - - - - -
pozisyonu
Net yabancs para varlik / {yiikiimI{il(ik) 13.674.1214 . -112.637.264 . R
pozisyonu U T
TL ninilgili YP karsisinda % 5 deger
kaybetmesi durumunda net varlik 683.706 - - 631.863 - -
| de§erindeki dedigim
TL ninilgili YP kargisinda % 5 deger
kazanmas| durumunda net varlik (683.706) - -1 (631.863) - -
| dederindeki degisim

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varidin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yOkOmlGlOklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagh olarak ginlik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklaninin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 20185 tarihi itibariyle
10.191.411 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralhk 2015
day- 1yl -

1aya kadar 3 ayakadar 1yilarasi 5yilarast 5 yil Ozeri Vadesiz Toplam

Nakit Ve Nakit Benzerleri  10.191.411 - - - - - 10.191.411
Ters Repo Alacaklan - - - - 5 - .
Takas Alacaklan - - - n 5 5 =
Finansal Yatinmlar 3.542.549 (9.361) 25523329 59283735 7.165904 15982678 111.488833
Diger Alacakiar - - - - - - -
Toplam varhklar 13.733.960 (9.361) 25.523.329 59.283.735 7.165.904 15.982.678 121.680.243
Takas Borglan (2.059.017) - - - - - (2.059.017)
Diger borglar (166.117) - - - - - (166.117)
T‘oplam kaynaklar {2.225.133) - - - - - {2.225.133)
Net likidite fazlasi{acid) 11.508.826 {9.361) 25.523.329 59.283.735 7.165.904 15.982.678 119.455.110

(£2)




Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Azimut PY$S Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski Adiyla s Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devam)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {("TL") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

31 Aralik 2014
3 aya 3ay- 1yl
1 aya kadar kadar 1 yil arasi Svilaras1 5 yil zeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 6.010 6.010
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 67.728 - - - - - 67.728
Ters Repo Alacaklan 7.803.427 - - - - - 7.803427
Takas Alacaklan 8.049.785 - - - - - 8049785
Finansal yatinmlar 400.210 - - 20611.560 (114.667) 2959137 23.856.240
Diger Alacaklar - - - 5 = A 8
Toplam varliklar 16.321.150 - - 20.611.560  (114.667) 2.965.147 39.783.190
Takas Borglan - - - -
Diger borglar (66.026) - - (66.026)
Toplam kaynaklar {66.026) E - - - - (66.026)
Net likidite fazlasiiagi@i) 16.255.124 - - 20.611.560  {114.667) 2.965.147 39.717.164

Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sdzlegmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarin yansitmasim
beklememekiedir, zira katiima pay sahipleri katihm paylarim daha uzun sOrelerde elde tutmaktadir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski Adwyla is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagcli Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralitk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotfar (devam)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§ii ve diizeyi (devam)
Finansal varlik ve yilkiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansittid varsayilmgtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yktmltlOklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gtre dadilmi agagidaki gibidir::

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikomllikler, élgam tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dzeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

o lkinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalukler, ilgili varlik ya da yGkumlalogun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

e Uclinct seviye: Finansal varlik ve yukemltlGkler, varlik ya da yikOmiGlogin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmekiedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varhklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektoér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmakiadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar - Ozel
Sektsr Tahvili 78.789.050 i - 78.789.050
Alim-satim amagl finansal varhklar — Devlet
Tahvili 3472 - - 3472
Alm-satim amagli finansal varliklar -
Eurobond 16.606.347 - - 16.606.347
é‘l;;r:;snahm amagl finansal varhklar = Yatinm 15.982 678 . 15.082.678
Alm-satim amagh finansal varliklar - Tlrev
(Forward) 107.286 - - 107.286
Toplam finansal varliklar 111.488.833 - - 111.488.833

31 Arahik 2014 _

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar;
Alim-satim amagh finansal varhiklar — Devlet
Tahvili 3.518 - - 3518
?::::;::?hm amach finansal varhklar — Yatirim 2959136 R 2959136
Alim-satim amagh finansal varliklar - Ozel
Selddr Tahvili 20.493.376 - - 20.493.376
Alm-sattm amagh finansal varhklar — Tirev
{Forward) 400.210 S - 400 210
Toplam finansal varhkiar 23.853.240 - - 23.853.240
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu}

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansatl tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"") olarak gésterilmistir.}

14. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeder varhklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi Ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

16. Toplam degerinet varhik degeri degdisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16. Finansal tablolan dnemli digiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumianabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblidi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir,

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Fon portfoylerinde bulunan Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.$.’ye ait borglanma araglan hakkinda Fon
Kurucusu Yonetim Kurulu tarafindan yapilan 17.02.2016 tarih ve 2016-3 sayill Yénetim Kurulu
Kararn'nda, Sermaye Piyasa Kurulu'nun 12233803-305.99-E. 1835 sayil ve 16.02.2016 yazisina
istinaden ve Turkiye Muhasebe Standartlar dikkate alinarak 17.02.2016 tarihinde s6z konusu tahviller
icin %100 oraninda karsilk ayinimasina ve konuya iligkin olarak KAP'ta duyuru yapiimasina karar
verilmigtir. Ainan yénetim kurulu kararina istinaden Fon'un 17.02.2016 tarihi itibariyle portfdyGnde
bulunan 2.510.000 Nominal bedelli ve 2.587.810 TL tutarindaki Aynes Gida ve Ticaret A.$.'ye ait
bor¢lanma araglannin portféydeki degerinin tamamina karsihk aynimasina karar verilmistir.
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Azimut Portféy Yénetimi A.S.

Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri
Amagl Serbest Yatirnm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap
donemine ait fiyat raporu



Giiney Bafimsiz Denetimve Tel: +90212 3153000
SMMM AS Fax: +90212 2308291
Eski Bilylikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Building a better Maslak, Sar
, Sanyer 34398
wotking world Istantiul - Turkey

Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serhest Fon
(Eski Adwla Ig Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatiim Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Dederi Tablosu ve Toplam Deder/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Azimut Portféy Yonetimi A.$. Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (Eski Adiyla Is Yatinm
Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
tegkil eden portféy dederi tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu iceren fiyat raporlanmin 30
Aralik 2013 tarihli ve 288687 (Mlkerrer) saylh Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirflanmadidini Sermaye Pivasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla incelemis bulunuyoruz.

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon (Eski Adiyla Is Yatinm
Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amach Serbest Yatinm Fonu)'un pay fivatimin hesapianmasina dayanak
tegkil eden portfdy degeri tablosu ve topfam deder/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporiart 30
Aralk 2013 tarihli ve 28867 {Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarninin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2) hikOmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir,

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu. Azimut Portfgy Yénetim A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Giney Ba@iimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik Anonim Sirketi
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Mutlak Getirl Hedefli Serbest Fon
(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Mutlak Getiri Amagh Serbest Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % Y%

Fon portféy deferi 121.665.433 100,00 101,85 31.727.395 100,00 79,88
Hazir defjerler 14.810 100,00 0,01 6.010 100,00 0,02
Kasa - - - - - -
Bankalar 3.162 21,35 0,00 6.010 100,00 0,02
Diger hazir dederler 11.649 78,65 0,01 - - -
Alacaklar - - - B8.049.785 100,00 20,27
Takastan Alacaklar - - - B.049.785 100,00 20,27
Diger Alacaklar - - - - - -
Diger varliklar - - - - - -
Borglar {2,.225.133) 100,00 (1,86) (66.026} 100,00 {0,17)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takasa borglar {2.058.877) 92,53 {1.72) - - -
Fon ynetim Ocretleri (151.204) 6,80 {0,13) {60.040) 993 (0, 15)
Hisse senedi alm barglar (5.973) 0,27 (0,01) - - -
Diger borglar (9.079) 0.41 (0,01) (5.986) 9,07 (0,02)
Fon toplam degeri 118.455.110 100,00 39.717.164 100,00
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