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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest $Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Uciincii Serbest Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh Azimut PYS Ugiincli Serbest Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu'na (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degdisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini zetleyen dipnotlar ve diger
aclklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (lI-
14.2) (“Tebli§") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hukimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdligu ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratalmastar. Bu standartlar, etik hitkimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek Gzere planlanarak
yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” risklerinin degerlendirimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroll degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Gorls

Gorustimdze gore, finansal tablolar, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagli
Azimut PY$S Ugiincti Serbest Fonu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarint SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordlncl fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tizUgunin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Serbest $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS Ugiincii Serbest Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.091.252 3.621.653
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacakiar 781.781 -
Diger Alacaklar - -
Finansal Vartiklar 8 35.576.100 28.936.282
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Variklar -
Toplam Varlklar (A) 38.459.133 32.557.935
YiikOmliilikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - (176.388)
Krediler - -
Finansal YukOmllitkler - -
Diger Borglar 5 (33.957) (31.252)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Ydkamlilikler (Toplam Dederi/Net Varlik Degeri Haric) (B) (33.957) (207.640)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 38.425.176 32.350.295
Fon Toplam Degeri /Net Varltk Dederinin Mutabakati:
Katiima paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve
SPK tebligine uygun olarak hesaplanan) 9 38.425.176 32.350.295
Degerleme farkiarina iligkin diizeltmenin etkisi
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Dederi (TMS'ye uygun
alarakhesaplanan) 9 38.425.176 32.350.295

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS Ugiincii Serbest Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tlim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
referanslari

1 Ocak-
31 Aralik 2016

1 Qcak-
31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 3.720.321 1.616.768
Temeitl Gelirler . 586
Finansal Variik ve Yokimldliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 1.686.126 1.863.325
Finansal Varlik ve Yikimilluklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1,641,080 23.033
Net Yabanct Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faalivetierden Diger Gelirler 10 388 2
Esas Faaliyet Gelirleri 7.047.915 3.503.714
Yonetim Ucretleri 8 (271.861) (122.249)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (13.949) {4.225)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri - {7.500)
Danigmaniik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri . 8 (8.581) {1.792)
Komisyon ve Diger iglem Ucretleri 8 (7.574) (13.086)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (35.054) (2.332)
Esas Faaliyet Giderleri (337.019) (151.164)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 6.710.896 3.352.550
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 6.710.896 3.352.550
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 6.710.896 3.352.550

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaytcisidir.,
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS Ugiincii Serbest Fonu

Bagdimsiz denetimden gegmis

1 Ocak-31 Aralik 2016 tarihli

toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
(Tlm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) ' 9 32.350.295 603.410
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azallg 6.710.896 3.352.550
Katiima Pay ihrag Tutari (+) - 29.167.885
Katima Payi fade Tutar {-) (636.015) (773.550)
9 38,425.176 32.350,295

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayicisidir.

(5)



Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Serbest Semsiye Fonu’na Bagit Azimut PY$ Ugiincii Serbest Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait nakit akis tablosu
(TGm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot

1 Ocak-

1 Ocak-

referanslarr 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Net Ddnem Kari/Zarari

Net Ddnem Kari/Zarar Mutabakati ite llgili Dizeltmeler

Deger DUsOKIOgl/ptali lle ligili Dizeltmeler

Karsihkiar lle ligili Duzeltmeler

Faiz Gelitleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler

Gergeklegmemis Yabanci Para Gevirim Farkian [le ligili Dizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar /Kazanglan lle ligili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler

Igletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerliklerindeki Degisim
Alacaklardaki Artig/Azalg ile ligili Dizeltmeler

Borglardaki Artig/Azahsla llgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla flgili
Dlzeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan Temettil

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikigtan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Katiima Pay Ihraglartindan Elde Edilen Nakit

Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleti/Cikislan

Finansman Faaliyetlerinden Net Nakit Akislan

Yabanci Para Gevirim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C)

D. Dénem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri

D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S. )
Serbest $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Ugiinciil Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligskin agikiayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Azimut PYS Uglincii Serbest Fon yatirim fonudur. Azimut Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasas| Kanunu 'nun 52. ve 53. maddelerine dayanilarak ve bu igtiziik hikumlerine gére
yonetiimek Gzere tasarruf sahiplerinden katilma paylan karsilifinda toplanan paralarla, tasarruf
sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gére, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik
ve/veya iglemlerden olugan portidyleri igletmek amaciyla Azimut Portfdy Ydnetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon kurulmustur,

Fon y6netim kurulu tarafindan 27 Kasim 2015 tarihinde alinan kararla Finans Yatinm Bosphorus
Capital Global Menku! Kiymetler Serbest Yatirim Fon’un adi Azimut PYS Uglincii Serbest Fonu olarak
dedigtiriimigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu;
Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Blyilkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Yonetici:
Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Bliylkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sigli 34394 |stanbul

Saklayict Kurumlar:

[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul

Finans Yatinm Menkul Degerler A.$.

Esentepe Mah. Bilyltkdere Cad. Kristal Kute Binasi No: 215 Kat: 5-6-7 34394 Sigli / Istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon, ilgili tebli§in nitelikli yatinmeilara satigina iliskin hikiimleri cergevesinde nitelikli yatirimecilara
satilacak serbest fon statlisindedir. Fon portfdylne alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun dizenlemelerine ve bu izahname de belirtilen esaslara uygun ofarak segilir ve portfdy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak y&netilir. Fon portféyGniin yénetiminde ve yatinm
yapilacak sermaye piyasas! araglarinin seciminde, Teblid'in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve
iglemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirflerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy
olusturuimasi esas alimr. Fon, Tebli§'in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon'un yatinm stratejisi, Turkiye ve dlinya sermaye piyasalarinda likit sermaye piyasasi
araglanna yatinm yaparak, makul bir risk seviyesinde yatirimcilara Euro bazinda getiri saglamaktir.
For'un getiri hedefi Euro'ya endeksli cldugundan, yonetim stratejisinde portfdyde taginan TL varliklarin
kur risklerinin etkin olarak yénetilmesi hedeflenmekiedir.



Azimut Portfoy Yonetimi A.S. )
Serbest Semsiye Fonu’na Bagl Azimut PY$ Ugiincii Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1980 tarihinden baglayarak dlzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlantp sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar! belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrarlige girmek Gzere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlanmin {TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporian ve portfdy dagilim raporlanndan olusan portféy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri i¢eren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

TMS’ye Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mitkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (1-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile
yansitilan finansal varlikfar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmstir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lizere 23 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ifk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmUnin yer almadigr degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar) yeniden dizenlenmektedir.

(8)



Azimut Portféy Yonetimi A.S. .
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS Ugiincli Serbest Fenu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agikiayici dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, TUrk Liras! (“TL") olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve ditzeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agafida &zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standarilarin ve yorumlarin Fon’'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgii
paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliystlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnimc [sletmenin Istirak veya s Ortakligina Yaph Varlik Satislar
veya Katkilan — Degigiklikler

- TMS 1: Agtklama [nisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Ytk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda bes de§isiklik
getirmekiedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yéntemlerindeki degigikliklerin {(satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam olarak kabul edilecegine agiklik getiriimigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sdzlegmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara dénem
6zet finansal tabfolar igin zorunlu olmadidina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Gaiisanlara Sagianan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
boreun bulundugu Ulkede degil borcun tasindig para biriminde degerlendirilecegdine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara DOnem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
agikhik getirilmigtir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerinde dnemii bir etkisi
olmamistir.



Azimut Portféy Yénetimi A.S. .
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS Uclincii Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gbsterilmigtir,)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmts fakat cari raportama dénemi igin hentiz
yararlige girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirinige
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimc! [gletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig Varlik Satislari
veya Katkilan - Degisiklik

Yillik lyilegtirmeler - 20102012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

- UFRS 16 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degdisikiikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolari (Degigiklikler) .

- UFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgtimti (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagl Gayrimenkullerin Transferleri
(Dedisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanc Para Cinsiden Yaprlan fslemler ve Avans Bedelleri

UFRS YHlik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
lzerinde etkisi olmayacakhr.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmizca bir déneme iliskin ise, dedisikligin yapidig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapldidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kart veya zararinin beliflenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degigiklik yapiimamistir.

(10)



Azimut Portfdy Yonetimi A.S. .
Serbest $emsiye Fonu’na Badl Azimut PY$S Ugiincii Serbest Fonu

31 Aralhk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devamu)
{Tlm tutarlar, Tlrk Lirass ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarn hazirfanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida dzetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergede uygun degerinden 8lgillr,
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina goére
muhasebelesgtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargas: olan varhikiardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amaglh finansal varlikiar kayda alinmalarim izleyen donemlerde gergege uygun degerleri
Uzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yakdamiliiliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamit gelir tablosunda “Faiz Gelirler” ve “Finansal varlik ve yiikiimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir..

llk muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun defer fark kar veya zarara
yansitrlan olarak siniflanan finansal vartiklar alim satim amagli olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
uzere Fon'un risk yonetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gergege uygun degder esas alinarak
ydnetilen ve performansiart buna gére degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmaiar
nedeniyle iik kayda alimlanndan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildids), ilgili
grup hakkinda bu esasa gére hilgi sunulmaktadir.



Azimut Portfoy Yonetimi A.S. )
Serbest $Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Uglincii Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve akiif bir pivasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklar: ve dijer alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirlan finansal variiklardir, Kredi ve
alacaklar ik kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglart, takas borclari, krediler ve finansat yukumlilikler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansittimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gercege uygun deder, piyasa katilimcilar arasinda dlciim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikamlUliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanidmistir:

1) Degerleme glninde aklif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansithdi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fivatlar ile

2) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme glintinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yilkiimlikler ile tUrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, Gzdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukla kulfanitan ve gézlernlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diisikligi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deder dustikligine ugradiklanna iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deder distklugine ugradiina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmas! durumunda deger diistikliFl zaran olusur. ltfa edilmis
degerinden gbsterilen finansal varliklar icin deder distklUgu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varigin etkin faiz oran tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.



Azimut Portfoy Yonetimi A.S. )
Serbest $emsiye Fonw’na Bagh Azimut PY$S Ugiincii Serbest Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlirk Liras: (“TL"") olarak goésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullamilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari zerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikiumldlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6lgllen parasal olmayan kalemler ik iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile igllen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
dederin tespit edildidi tarinte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur
farklar! kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda yansittimistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yokimlGlikier, netiestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giictine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yikiimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanlii
sonuglandirma niyetinin olmas durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul dederlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarnni ngdren anlagsmalar ¢ergevesinde satiimis olan menkul kiymetier (“Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfdyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutuimakiadir. Repo s6zlesmesi karsili§i elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin etkin faiz oran
yéntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhtidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemieri finansal durum tablosunda
“Finansal varfiklar” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim
ve geri sattm fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin {faiz (i¢ verim) orant
yéntemi“ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda "aiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzetri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



Azimut Portfoy Yonetimi A.S. )
Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Ugiincii Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Titm tutarlar, Tiirk Lirasi (TL""} olarak gésteriimistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféytinde buiunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannm alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapitdiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinli defieri (alis bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger
artig veya azaliglarl toplami) dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glni degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim saytsina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar! ile satig glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paytarn deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergekiesen deger artiglari/azahglar)”
hesaplarna aktanlr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varltk ve Ylkimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar! da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansrtiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim (creti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderieri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettd geliri

Temett gelirleri ilgili temettiyil alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansiiimaktadir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinim fonlar (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portfdy isletmeciligi kazanglari Uzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

(14)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devanmi)
(Thm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Katilma paylar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikumitlik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylar Fon’un net varlik degeri Uzerinden gunlik olarak belirlenen fivatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat fon net varlik/ toplam degderinin, degerleme gininde
tedavilde olan pay sayisina bélnerek belilenmektedir

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslan

- Degerleme her iggiin( itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarmn
alim fiyatl satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpllmasi suretiyle bulunur,

{b) Alig tarihinden baglamak Gzere portféydeki varhklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapamig seansi uygulamast
bulunan piyasalarda islem géren varliklann deferlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikil ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglem gdrmekle birlikte deferleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem giniindeki ic verim arani ile degerlenir.

iy Fon katiima paylar, degerleme gundl itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv}  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanitarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir.

V) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz ahs kuru ile degerlenir.

vi)  Turev aragiar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dederi tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tlirii dikkate alinarak bu maddedeki esasiar
gergevesinde dederlenir.

vii)  Borsa digi repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viiiy (i) if& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara bagianir.

ix)  (vii) ve (vili) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinr.

{(15)
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Serbest Semsiye Fonu’na Bagdli Azimut PY$ Ugiincil Serbest Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c} Endeks fonlarn portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yukiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yikimidlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanct para i¢in belirlenen déviz satis kuru
ile ¢arptiimasi suretiyle deferlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirtanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yakimldiiklerin tutarfarini ve ilgili ddnem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhhk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralk
2016 tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bolimlere gére raporlama yapiimarmstir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar asadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalar 2.077.128 3.615.749
Diger Hazir Degerler 14.124 5.904

2.091.252 3.621.653

(16)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen “Diger alacaklar" kaleminin detaylan asagdida agiklanmistir:

Diger Alacaklar 31 Aralik 31 Aralik
2016 2015

Forward Sozlesmeleri Alacaklari 791.781 -
Toplam 791.781 -

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar asagida agiklanmisgtir:

Digier Alacaklar 31 Aralik 31 Aralik

2016 2015
Fon Yénetim Ucreti (25.496) (21.509)
Denetim Ucreti (3.768) {7.485)
SPK kayda alma Ucreti (2.771) -
Fon Saklama Ucreti (1.922) {2.151)
Repo-Ters Repo Komisyenu - {107)
Toplam {33.957) {31.252)

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihd ile sinirli olarak, Kurucu'ya, fon toplam degerinin %0,002157
{ylzbindeikivirgtlylzelliyedi) yillik yaklasik %0,7875 clugan bir yonetim (creti tahakkuk ettirilir ve bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu'ya denir.

(17)
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Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS Uciincii Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Thm tutartar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

6. Finansal yatirimlar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim

amagch menkul kiymetlere itiskin bilgiler:

Gercede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhiklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ozel Sektor Tahvili 31.466.456 18.416.508
Devlet Tahvili 4.109.644 2.047.136
Borsa Yatinm Fonu - 423.279
Finansman Bonosu - 8.049.358
Toplam 35.576.100 28.936,282
31 Aralk 2016
Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar Malivet Makul Degeri Kayith Degeri
Ozel Sektor Tahvili 31.367.813 31.466.456 31.466.456
Devlet Tahvili 1.104.139 4.109.644 4.109.644
Toplam 32.471.952 35.576.100 35.576.100
31 Aralik 2015
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitiian
finansal varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Ozel Sektdr Tahvili 18.292.71 18.416.59 18.416.59
Finansman Bonosu 7.974.486 8.049.358 8.049.358
Devlet Tahvili 4.323.347 2.047.136 2.047.136
Diger Menkul Kiymetler 288.549 423.279 423.279
Toplam 30.879.173 28.936.282 28.936,282

7. Kargiliklar, kogullu varhik ve borglar

Fon'un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.$., Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (eski unvaniyla
“IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis dénemlerde
tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa uyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamas| sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankas| A.S.'1n
sigortalandidi dolayisiyla da Fon'un bu kuruluslar nezdinde saklanan tlim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.i
(“MKK") kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK’da meydana gelebilecek
ofan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsiziik, tagima riskleri, her tirlli maddi hasar, kaybolma, saklama

riskleri sigorta kapsamindadir.



Azimut Portféy Yonetimi A.S,

Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS Uciincii Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayiel dipnotlar (devami)

(Fiim tutarlar, Tlrk Lirass ("TL") olarak gésterilmigtir.)

8. Niteliklerine gore giderler

For'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detayl agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Fon Saklama Uecreti (29.577) -
Kap Ucreti . (2.466) -
Vergi Beyannameleri Smmm Odemesi {1.534) -
Vergi, Resim ve Harglar (743) {658)
Banka Masraflar (501) -
Diger Giderler (178) (12)
Noter Tasdik ve Ucreti (55) {1.648)
llan Giderleri - (14)
Toplam (35.054) (2.332)
Komisyon ve diger islem licretleri detayi;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Tahvil Borsa Pay! (7.574) (4.158)
Faiz Giderleri - (57)
Aracilik Komisyonu - (523)
Banka Masraflari - (57)
Bankalararast Para Piyasasi Komisyonu - (155)
Swap islem gideri - {5.688)
BPP Geliri BSMV Karsiligi - (16)
Fon Saklama Ucreti - (2.414)
Toplam (7.574) (13.066)

(19)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnatlar (devami)

(Titm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalig

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlk degerinin detay verilmistir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL)

Birim paya ditsen net varlik dederindeki artis (azalig) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

38.425.176
2.072.000.000
0,018545

6.074.881
0,003199

32.350.295
2.108.081.805
0,015346

31.746.885
0,00325

31 Aralik 2016
Adet

31 Aralik 2015
Adet

Dénem bastnda dolasimdaki pay sayist
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi

2.108.081.905
92.000.000
(128.081.905)

50.000.000
2.068.081.905

Toplam

2.072.000.000

2.108.081.905
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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(Tum tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Faiz ve Temettii Gelirleri
Faiz Gelirleri 3.720.321 1.616.768
Temettll Gelitferi - 586
3.720.321 1.617.354
Finansal Varhk ve Ytikimiillidkiere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Gergeklesen deder azaliglan (337.227) (364.287)
Gergeklegen deder artiglan 7.659.984 8.627.134
Menkul kiymet satig karlan 263.281 88.93%
Menkul kiymet satis zararlan (5.899.912) (6.488.461)
1.686.126 1.863.325
Toplam 5.406.447 3.480.679

11. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdylnde tlrev finansal aragtan bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 — Yoktur).

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergede uygun defer faiz oran riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
dederinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, porttéy yénetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Yogunlagsma riski

Fon igtiz(dlinde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Serbest Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Uciincii Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
For'un faize duyarlihdi finansal araglann faiz degigimine bagh olarak finansal varliklarin gergede uygun
dederlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Finansal varliklar 35.576.100 28.936.282

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki & % degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Faiz artigi{azalis1) uzerindeki etkisi| {izerindeki etkisi

%5 1.778.805 1.425.650
(%5) (1.778.805) (1.425.650)
Fiyat riski

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyet etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Araltk 2015

Kar zarar Kar zarar

Fiyat artisi/(azalisi) Uizerindeki etkisi| Uzerindeki etklgl

%5 - 1.425.650
{%5) - (1.425.650)
Kur riski

Yabanc para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016
ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, dévizli islemleri bulunmamaktadtr.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varlikiarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya

¢likabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismuini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinnmlar olugturmaktadir.

(22)
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Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

3ay- 1yil-

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil Gzeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 2.045.820 - - - - 45432 2.091.252
Ters Repo Alacaklar - - - - - - -
Finansal yatinmlar 306.812 3.889.103 26.902.722 4.477.463 - - 35.576.100
Diger Alacaklar 791.781 - - - - - 791.781
Toplam varliklar 3.144.413 3.889.103 26.902.722 4.477.463 - 45.432 38.459.133
Takas Borclari - - - - - - -
Diger horglar {33.957) - - - - - (33.957)
Toplam kaynaklar {33.957) - - - - - (33.857)
Net likidite fazlast/(agid1) 3.110.456 3.889.103 26.902.722 4.477.463 - 45.432 38.425.175
31 Aralik 2015

3ay- Twyl-

1 aya kadar 3 aya kadar 1 vl arass 5 yil arasi 5 yil Gizeri Vadesiz Toplam

Nakit Ve Nakit Benzerleri - - - - - 3.621.653 3.621.653
Ters Repo Alacaklan - - - - - - -
Takas Alacaklan - - - - - - -
Finansal Yatirimliar (1.985.651) 2.536.881  13.659.315 11.449.404 2.853.054 423.279 28.936.282
Diger Alacaklar - - - - - - -
Toplam varhklar {1.985.651) 2.536.881 13.658.315 11.449.404 2.853.054  4.044.932 32.557.935
Takas Borglari (176.388) - - - - - (176.388)
Finansal YokUmldiikler - - - - - . -
Diger borglar (31.252) - - - - - (31.252)
Toplam kaynaklar (207.640) - - - - - {207.640)
Net likidite fazlasi/{agid1) (2.193.291) 2.536.881  13.659.315 11.449.404 2.853.054  4.044.932 32.350.295

Kredi riski

Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadidindan dolayi karsi tarafin anlagma yikamlliklerini yerine
getirememesinden kaynakianan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri
ftibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asadidaki tablodaki gibidir:

(23)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tiirk Liras:i {"TL") olarak gdsterilmisgtir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve ylikiimliliiklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansihlan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglann kisa vadeli oimalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansithidi varsaylmstir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansttilan finansal varliklann ve yikiimliliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagimi asagidaki gibidir:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yik(imldlikler, 8lgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimidliikler, ilgili variik ya da yiikimltlGgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden de§erlenmektedir.

«  Uglinci seviye: Finansal varlik ve yukimltlikler, varlik ya da yukamliilggin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézienebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansttilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varlikiar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic de@erlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, séz konusu variiklarin

raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2016
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagch finansal varliklar - Ozel
Sektor Tahvili 31.466.456 - - 31.466.456
Alim-satim amagl finansal varliklar —Devlet
Tahvili 4.109.644 - - 4.109.644
Toplam finansal varliklar 35.576.100 - - 35.576.100
31 Aralk 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variikiar;
Alm-satim amaglt finansal varliklar - Ozel
Sektér Tahvili 18.416.509 - - 18.416.509
Alim-satim amagl finansal varliklar —Devlet
Tahvili 2.047.136 - - 2.047.136
Alm-satm amagl finansal varlikiar — Borsa
Yatinm Fonu 423.279 - - 423.279
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Finansman Bonosu 8.049.358 - - 8.049.358
Toplam finansal varliklar 28.936.282 - - 28.936.282

(25)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

14.  Finansal tablolar nemli élglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas: agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulw'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mitkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yaytmlanan Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlannustir.

15. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaytan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun
sekilde dlzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmarmaktadir,

(26)



