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Azimut Portfdy Yénetimi A.S.

Azimut PYS Para Piyasasi Fonu

(Eski Adiyla Global Menkul Dederler A.S. B Tipi Likit Fonu)
Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Azimut PYS Para Piyasast Fonu (Eski Adiyla Global Menkul Degerler
A.$. B Tipi Likit Fonu) Kurucu Yénetim Kurulu'na (“Fon") 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsam gelir tablosu, toplam
deger/net varltk degeri dedigim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarini
zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan fligikteki finansal tablolarim denetlemig
bulunuyoruz.

Kurucu Ydnetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolann Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I1-
14.2) ("Tebli§") ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (*SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Tlrkiye Muhasebe Standartiar htikGmlerini igeren; "SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhglik icermeyen finansal tablotarin hazirlanmasmi
saglamak igin gerekli gérdoga i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumluiugumuz, yapti§imiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorls
vermektir. Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartianinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanna uygun olarak
ylrGtaimastar. Bu standartlar, etik hokumlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin Snemli yanliglik icerip igermedigine dair makul glivence elde etmek tizere planlanarak
yUrothlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedtrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedUrlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakh “Snemli yanhshk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk defderlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedUrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarintn hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroltt degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolnon
etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir butin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup oimadidinin
degderlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagims:z denetim kanttlannin, gériigimazin olusturuimas)
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorugumaze gdre, finansal tablolar, Azimut Partféy YOnetimi A.$. Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu
(Eski Adiyta Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu) 31 Araltk 2015 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tam énemli yénleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimiiliklere Hiskin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdtnca fikrast uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dazeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon i¢ tGz0@Gnan finansal raporlamaya iligkin hukGmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikras uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.S.
A f firm Ernst & Young Global Limited

*T'c.:r




Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
Azimut PYS Para Piyasasi Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tdm tutarlar, Tirk Liras ("TL"} olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

Referanslan 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerlen 4 5.249.907 8.019.177
Ters Repo Alacaklan 1.501.774 14.020.661
Diger Alacaklar 5 - 13.422
Finansal Varliklar 6 13.185.355 19.291.874
Toplam Varliklar (A) 19.937.036  41.345.134
Yilkiimliilikler
Takas Borglan - (3}
Diger Borglar 5 {29.125) (55.503)
Toplam YikiimlUlikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Deferi Harig) (B) {29.125) {55.506)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {A-B) 19.907.911 41.289,628

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portféy Yénetimi A.S.
Azimut PY$S Para Piyasasi Fonu

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu)

Bagimsiz Denetim’'den Gegmis

1 Ocak-31 Arahk 2015 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2015 2014
KAR VEYA ZARAR KISM)
Faiz Gelirleri 10 4.059.966 1.871.929
Finansal Varlik ve Yukimltliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (189.947) 1.348.091
Finansal Varlik ve Yikumiiliklere lligkin Gergeklesmemis
KarfZarar {53.309) 89.303
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 53.122 17.291
Esas Faaliyet Gelirleri 3.869.832 3.326.614
Yénetim Ucretleri (378.637) (354.259)
Saklama Ucrelleri (15.210) (7.947)
Denetim Ucrelleri (7.056) (24.049)
Kurul Ucretleri (6.362) (5.946)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri 7 (34.803) (25.888)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.1 (34.371) (12.619)
Esas Faaliyet Giderleri (476.440) {430,708)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 3.393.393 2.895.906
Net Donem Kari/Zaran (A) 3.393.393 2.895.906
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriiacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 3.393.393 2.885.906

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir par¢asidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak-31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Degjer/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bagi) 8 41.289.628 23.373.004
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 3.393.393 2.895.906
Katilma Pay lhrag Tutan (+) 387.348.205 478.291.655
Katilma Payi lade Tutan (-) (412.123.315)  (463.270.937)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {Dénem Sonu) 8 19.807.911 41.289.628

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu

{Tdm tutarlar, Tdrk Lirasi {"TL"} olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-

referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 22.005.842 {11.316.469)
Net Dénem Kan/Zaran 3.393.393 2.895.906
Net Dénem KaniZarari Mutabakat: ile lgili Diizeltmeler (4.113.275) (1.782.626)
Deder Dustiklugi/lptali ite ligili Duzeltmeler - -
Karsltklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 {4.059.966) (1.871.929)
Gergeklesmemis Yabanct Para Gevirim Farklarn ile ligili
Dizeltmeler - -
Temettl Gelirleri - -
Gergege Uygun Degder Kayiplar/Kazanglar ile ligil Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizelimeler (53.309) 89.303
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 18.665.758 (14.301.678)
Alacaklardaki Artig/Azaligla |igili Dazeltmeler 12.532.310 {13.031.953)
Borglardaki Artts/Azaligla ligili Diizeltmeler (26.380) 11.505
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili
Dizeltmeler 6.159.825 (1.281.230)
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglari 4.059.966 1.871.929
Alinan Temettii - -
Alinan Faiz 10 4.059.966 1.871.929
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan {24.775.109) 15.020.718
Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 387.348.206 478.291.656
Katiima Pay) ladeleri Igin Odenen Nakit (412.123.315)  (463.270.938)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (8.014.162) 3.704.248
C. Yabanci Para Gevrim Farklaninin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhig/Azalig {A+B+C) (2.769.270) 3.704,249
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 8.018.177 4.314.928
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzetleri {A+B+C+D) 4 5.249.907 8.019.177

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir,
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tam tutarlar, Tdrk Lirasi (" TL") clarak gdsteriimigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Azimut Portfoy Yonetimi A.§. Azimut PYS Para Piyasasi Fonu (Eski Adiyla Global Menkul Degerler
A.3. B Tipi Likit Fonu) fondur.

Fon, Global Menkul Degerler A.§$. tarafindan, 2499 sayili Sermaye Piyasas| Kanunu'nun 37. ve

38. maddelerine dayanilarak ve kendi i¢ tirzGk huktmlerine gére yonetilmek Gzere, halktan katilma
belgeleri kargiig: toplanacak paralarla katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagtiimasi ve inangh
miilkiyet esastarina gére sermaye piyasasi araglarindan olugan portféyl isletmek amaciyla 21 Mart
2001 tarihinde kurulmus ve 17 Ajustos 2001 tarihinde halka arz edilmistir,

Fon yonetim kurulu tarafindan 10 Temmuz 2015 tarihinde alinan kararla Global Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fon'un adi Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu olarak degistirilmistir,

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiter agagidaki gibidir;

Kurucu:
Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Buylkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sisli 34394 |stanbul

Yonetici:
Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Buyukdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sigli 34394 [stanbul

Saklayici Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sisli / Istanbul
Turkiye Is Bankas! A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi
Fon portféyGnun tamami devaml olarak, vadesine en fazla 184 glin kalmig, likiditesi yUksek para ve
sermaye piyasas| araglarindan olusacak ve portfyliniin guinlik olarak hesaplanan agirlikh ortalama

vadesi en fazla 45 guin olacaktir. Fon vadeye kalan gun sayisi hesaplanamayan varliklara yatinm
yapamaz. Fon portféyline yabanci para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir.
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Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasas) Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{TUm tutarlar, Tiirk Lirase ("TL") olarak gdsteritmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarah tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2014 tarihinde yurarlige girmek tizere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirianmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hiktm altina alinmig ve
finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan ve portfdy raporiari
alinmigtir, Fiyat raporlan ve portfdy dagiim raporlarindan olugan portféy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporiar olarak dtzenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin ofarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablofarint Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan *Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (1-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlann, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagims:z denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin y8netim
kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altinc is gtin mesai bitimine kadar KAP'ta aciklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmuntn yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badh yaptlan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doénik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolan yeniden dtzenlenmektedir.

(8)



Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$S Para Piyasasi Fonu
{Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Kargilagtirmal bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolanin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Fon'un cari dénem finansal
tablolan énceki dénemle kargilagtirmall olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmah bilgiler gerekli géruldigunde yeniden diizenlenir veya siniflandinlr.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumtarin Fon’un mali durumu ve performans (zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tamuimlanmig Fayda Planiar: Caligan Kathilar: {Degisiklik)
TMS/TFRS'lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de ‘2010-2012 Ddnemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine Nigkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yilhk hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yilhik lyilegtirmeler - 20710-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 [gletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélomleri

TMS 16 Maddi Duran Variiklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Variiklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgomil

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal variik, finansal yikimidiiklere dedil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki dijer s6zlesmelere de uygulanabilecegi agiklannugtir.
TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performanst izerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
ylirGriuge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yrirlGge
girmesinden sonra finansal tablolanim ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 - Mugterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve [tfa Yéntemierinin Agtkhga Kavugturulmast (TMS
16 ve TMS 38'deki Degigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tagiyic Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Degigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatiimc: Igletmenin Istirak veya Is Ontakhgina Yaphg Varlk Satiglari veya
Katkilar - Degigikiikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmast (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS 14 - Dazenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar

TFRS Yullik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de "TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. DokOman,
degigikliklerin sonucu olarak degigiklige u§rayan standartiar ve itgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisiklikierin konulari asafidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlikiar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degigikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak dedgil, eski
planin devam olarak kabul edilecegine agiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varhgin devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin dederlendirimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zoruniu olmadigina iligkin agtkiik getirilmigtir

- TMS 19 Galisanlara Sagdlanan Faydalar - yitksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Glkede degil borcun tagindigi para biriminde deg@erlendirilecedine agikhk
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem aciklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
agtkhk getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. Stz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi (zerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasas) Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme lligkin ise, dedisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildi§ ddnemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yaprimamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirfanmasinda izlenen nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden &lgllir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varhk veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de stz konusu gercede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanint TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansititan finansal varlik ve finansal bor¢lar;

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla ediniten veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
ddnemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéntnde defil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portféytn parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
tizerinden degerienir. Akm-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yukumltluklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahm-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile sati§ yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri® ve "Finansal varhik ve yOkimlaloklere
lligkin gergeklesmis kar/zarar" a dahil edilmigtir.

lik muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar am satim amagh olmayan &zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araclarini icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféyin pargasi olan varlikiar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildid) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$S Para Piyasasi Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devam)
(Tdm tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devamu)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandintan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda amlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukomiGlakler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yitkamialokler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadr.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katihmcilan arasinda lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattrr.

Finansal varlik ve yukamluliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve ydntemleri kullanilmigtir;

1) Degerleme guniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittig igin
bekleyen kapanis seans) fiyatlari veya kapanis seansinda fiyat olugmayanlar igin bir 8nceki seansin
agirhkh ortalama fiyat: ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gtrmekle biriikte degerleme giintnde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yukumlikler ile tarev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yontemi, zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama madelleri ve piyasa katihmcilari tarafindan gogunlukla kullanilan ve gbzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigitkliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dugtklogune ugradiklarna iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin itk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dagtiklugiune ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder dusukl(g0 zaran olusur. [tfa edilmis
degerinden gésterilen finansal varliklar igin deger disUkIago tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlanmin finansal varligin etkin faiz oran: tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtnk( degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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Azimut Portfy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasas: Fonu
{Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tilm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gizerinden TL'ye ¢evrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yakumlalakler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullantlarak; yabanct para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dl¢llen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile Slgtlen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun dedgerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL've cevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yukumltliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gticine sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve yikOmilolikleri net bazda tahsil etme/édeme veya e§ zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanini 6ngdren anlagmalar gergevesinde satiimeg olan menkul kiymetler (“‘Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar” altinda fon portfdylinde tutulug
amagclarina gére "Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde simiflandiriimakta ve
ait oldugu portfoyin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sbzlegmesi kargili§i elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglari " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar| arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiiginda
denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir,

Geri satim taahhidti ile alinmig menkul krymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklart” kalemi altinda muhasebelestirimektedir, Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) oran
yontemi'ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamir gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglarn

Takas borclar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilrmg ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlanna iliskin olan baorglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis iglemlerinde satis sOzlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglarn itfa edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil editmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zararn

Fon portidytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gtin itibariyle {islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giint degeri (alis bedeli ve satis gantne kadar olugan deger
artig veya azalglar toplam) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Sahig gtin( degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varltk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bdlanmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig guno degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satts zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger arhs/azalis™ hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarnlarak ‘Gergeklesen deder artiglar/azaliglan”
hesaplanina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dbnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumlaluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim tcreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gtire
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gare
degerlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temett gelirleri ilgili temetttyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansthimaktadir.
Ydnetim (icreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bu fon icin yénetim Ucreti, yillik
%1.095'dir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinianan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gtire kuruian menkul
kiymetler yatinm fonlart (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlar ve variik finansman fonltan

dahil) ile menkul kiymetler yatiim ortaliklannin portfoy igletmeciligi kazanglar izerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedgistirilmistir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukomialck
olarak dederlendiriimektedir. Katiima paylari Fon'un net varlk degeri Gzerinden glnlak olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payimn fiyah fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme guniinde tedavilde olan pay sayisina bélunerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Defderleme her isglndi itibariyle yapibir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir

(a) Portfye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegcirilir. Yabanc para cinsinden varhklann
alim fiyati satin alma glintindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

{b) Al tarihinden baglamak (izere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme glintnde borsada olusan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamast bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig
seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kultantlir.

ii) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme guintnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem glntndeki ig verim orant ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylan, degerleme gtina itibaniyla en son agiklanan fivatlar esas
ahnarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tGri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir.

vii) Borsa dig1 repo-ters repo szlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

wiii) (i) ila (vii) nolu alt bentierde belirtilenter disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak de@erlenir. Degerleme esaslarn, yazih
karara baglanir.

ix) (vif) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahnir.

(c)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esasar, diger variklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gercevesinde degerienir.

Fonun diger varlik ve yakOmlalokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanc para cinsinden yukomltitikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle degerienir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesi ile
bulunur.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasas| Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (*TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolann hazitlanmast, bilango tarihi itibariyla raportanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yitkimlGliklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugdu raparfanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar

yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve

varsayimlardan farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdéliimlere g6re raporlama

Fon, For'un yabinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve treviere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bélumu olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetieri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tirm 6nemli faaliyet kararian Fon'u tek bir bélum olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bslumane iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal

tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar asagida aciklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Bankalar 5.012 -
Diger Hazir Degerler - 10.697
Borsa Para Piyasasi 3.512.429 8.008.480
Vadeli Mevduat 1.732.466 -
Toplam 5.249.907 8.018.177

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gosterilen "Diger Borglar” ve "Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylan asagida agiklanmigtr:

Digjer Alacaklar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Alacaklar - 13.087
Diger - 335

Toplam - 13.422

Diger Borglar 31 Aralik 2015 31 Arabk 2014
Fon Yénetim Ucreti (20.926) (32.919)
Denetim Ucreti (7.056) (22.5186)
Tahvil Borsa Pay - (68)
Diger Giderler (B4) -
Ters Repo ve Repo (64) -
Ek Kayda Alma (995) -

Toplam {29.125) (55.503)




Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$S Para Piyasasi Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar {devami)
{Tlm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar (devami)

Diger borglar fon ytnetim {icreti tahakkukundan ve denetim tcretinden olugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araglarindan olugan menkul krymetler portfdyu Azimut Global Portféy Yonetimi A.S.
tarafindan yénetilmektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihgi olarak her gun igin fon toplam degerinin % 0,003 (bindefig)
yillik %1,095 (ylzdebirvirgolsifirdoksanbes) orantnda bir ytnetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. S8z konusu tcret kurucu ve yOnetici arasinda
yapilacak anlagma cergevesinde paylagtiniiir.

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 taribleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Ozel Sektdr Tahvili 5.137.932 19.291.874

Finansman Bonosu 7.994.696

Kira Sertifikalar 52.727 -

Dénem sonu 13.185.355 19.291.874
Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar 31 Araltk 2015

Kayith

Maliyet Makul degeri degeri

Ozel Sektor Tahvili 5.111.078 5.137.932 5.137.932

Finansman Bonosu 7.775.254 7.994.696 7.994.696

Kira Sertifikalari 52.126 52.727 52.727

Toplam 12.938.458 13.185.355 13.185.355
Gergede uygun deger farka gelir tablosuna yansitilan

finansal varhiklar 31 Aralik 2014

Kayith

Maliyet Makul degeri degeri

Ozel Sektsr Tahvili 18.999.140 19.291.874  19.291.874

Toplam 18.999.140 19.291.874  19.291.874

(17)



Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine G&re Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gdre sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Gcretleri detay: agagidaki gibidir;

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Banka Masrafian (4.684) (4.349)
Fon Isletim Giderleri - (4.203)
Noter Tasdik ve Ucreti (830) (825)
Vergi, Resim ve Harglar (2.139) (602)
llan Giderleri (690) -
Diger Giderler (25.320) {2.640)
KYD Benchmark Bedeli (708) -
Toplam (34.371}) {12.619)

Komisyon ve diger islem licretleri detay1;

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Tahvil Borsa Payi - (25.888)
Tahvil Ozel Kesim (545) -
Finansman Bonosu Komisyonlari {(119) -
Tahvil Kamu Kesimi (1.324) -
Ters Repo ve Repo (20.152) -
VOB Komisyonlari (152) -
BPP (12.511) -
Toplam (34.803) {25.888)

(18)



Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PYS Para Piyasasi Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tém tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

8. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam dedgeri / Net varlk degerinde artig / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansaliarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik degerinin detay verilmistir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Fon toplam degeri (TL) 19.907.911 41.289.628
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 270.460.688 620.261.567
Birim pay dederi (TL) 0,073607 0,066568
Net varlik degerindeki artis (azalis)(TL) {21.381.714) 17.916.624
Birim paya dugen net varlik degerindeki artis (azalis) (TL) 0,007039 0,005709

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

adet adet
D&nem baginda dolagimdaki pay sayisi 620.261.567 384.048.393
Dénem icinde satilan katilma belgesi sayis 5.610.039.228 7.492.279.902
Donem icinde geri alinan katiima belgesi sayisi(-) (5.959.840.106) {7.256.066.728)
Toplam 270.460.689 620.261.567

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal

varliklarin finansal durum tablosundaki 19.907.911 TL (31 Aralik 2014 41.289.628 TL) tutanndaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

(19)



Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tark Liras) {"TL") olarak gbsterilmistir.)

10. Hasilat
1 Ocak ~ 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Ozel Sektor Tahvili 005.751 1.600.014
Banka Bonosu - 111.651
Devlet Tahvili 285 103.6684
Finansman Bonosu 1.122.502 56.580
lhnar siiresi fark 1.155 e
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.291.408 -
Oze! Sektor Kira Sertifikalar 5.246
BPP Faiz Gelirleri 516.480
Mevduat TL Faiz Gelirleri 217.139
4.059.966 1.871.929
Einansal Varik ve Yikitmiiikiere fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Satis Karlari 9.698 10.726
Gergeklesen Deger Artiglari 163.492 1.554.918
Menkul Kiymet Satis Zararlari (198.757) -
Gergeklegen Deger Azaliglari (154.380) (217.554)
{189,947) 1.348.090
Toplam 3.870.019 3.220.019

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 53.122 TL gider iadesi ve
diger gelirlerden olugmaktadir (31 Aralik 2014 - 17.291 TL). 34.371 TL tutarinda esas faaliyetlerden
diger giderler hesabi ise banka masraflar, tescil llan giderleri, noter ddemeleri ve fon isletim
giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2014 — 12.619 TL)

12. Tiirev aracglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféyunde ttrev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 — Yoktur).

(20)



Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasas: Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devam)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"} olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfbytin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portféy yoneticileri tarafindan bu cergevede ybnetilmektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gbstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari duzeye indirilmesine calisiimaktadir,

Yogunlagma riski

Fon icttizogtnde belitenen ydntemler uygulanmis olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemleri mevzuata, igtlzok ve
izahnamede belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay) Fon'un faize duyarir
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglari sabit ve degisken faizlidir. Fon'un faize
duyarhihig: finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varlikiarin gercedie uygun
degerlerinde olacak degigikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sabit/Degigken faizli finansal araglar

Finansal varhklar 13.185.355 19.291.874

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranianindaki 5% degisimin, diger buttn degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Kar zarar Kar zarar
tizerindeki etkisi | iizerindeki etkisi

Faiz artigi/{azahs)

%5 659.268 964.594

(%5) (659.268) (964.594)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla deferlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadir,
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Azimut Portféy Y6netimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tom tutarlar, TOrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

13.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarm)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yokumlilikler ve bilango disi yGkUmluliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolay kur riskine maruz
kalmarmstir,

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yUkGmlalaklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak glinliik nakit gikis riskine maruzdur, Fon'un politikasi varliklannin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
5.249.907 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadr.

31 Aralik 2015
1yl -
Jay- Syl
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi arasi 5yl zeri Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.249.907 - - - - - 5.249.907
Ters Repo Alacaklar 1.501.774 - - - - - 1.501.774
Finansal Yatinmlar 6.494.487 2.834.558 3.856.310 - - - 13.185.355
Didier Alacaklar - s - - - - -
_ 13.246.168 2.834,558 3.856.320 - - - 19.937.036
Toplam varliklar
Takas Borglan - - - - A 5 -
Diger borglar {29.125) - - - - - {29.125)
Toplam kaynaklar {29.125) - - - - - {29.125})
Net likidite fazlasi{agian) 13.217.043 2,834.558 3.856.320 - - - 15.807.921
31 Aralik 2014
1yl -
Jay- syl Syl
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi arasi (zeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 8.019.177 - - - 8.019177
Ters Repo Alacaklan 14.020 661 - - - - - 14.020.661
Finansal yatinmlar . 19.291.874 - - - 19.291.874
Diger Alacaklar 13422 - - - - 13.422
Toplam varliklar 22.053.260 - 19.291.874 - - - 41.345.134
Takas Borglari (3 - - 5 - - 3)
Diger borglar {55.503) - - - - - 55.503)
Toplam kaynaklar {55.506) - - - - - 55.506)
Net likidite fazlasi(aci@n)
21.997.754 - 19.291.874 - - - 41.289.628

Katiima paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye ba§h vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katihm paylarin daha uzun surelerde elde tutmaktadir.

(22)
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Azimut Portfdy Yénetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu

(Eski Adiyla Global Menku!l Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devams)
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve yitkiimliliiklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini

yansithg varsayimigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yukomlaloklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilim agadidaki gibidir:

s Birinci seviye: Finansal varlik ve yOkumlaiokler, 8lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

 lkinci seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, ilgili varlik ya da yokamlologon birinei sevivede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gtzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

e Ugtinct seviye: Finansal varlik ve yukiamlolukler, varlik ya da yukomlalogan gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansa! varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar} devlet i¢ borglanma senetleri, dzel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayig dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye| 2. Seviye| 3. Seviye ~ Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar - Ozel
SektorTahvili 5.137.932 - - 5.137.932
Alim-satim amacl finansal varliklar —
Finansman Bonosu 7.994.696 - - 7.954.696
Alim-satim amagh finansal varliklar — Kira
Sertifikalan 52.727 - - 52,727
Toplam finansal varhklar 13.185.355 13.185.355
31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagch finansal varliklar — Ozel
SektérTahvili 19.291.874 - - 19.291.874
Toplam finansal varliklar 19.291.874 - - 19.291.874
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu
(Eski Adwyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu)

31 Araltk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirast (*TL"} olarak g&sterilmistir.)

14.  Nakit akig tablosuna iligkin agrtklamalar

Nakde esdeder varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi t¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varhk degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16.  Finansal tablolan énemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlaglabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususiar

Sermaye Piyasas| Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanrmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaytmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.

(25)
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31 Arahk 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap
dénemine ait fiyat raporu
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Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu
(Eski Adiyta Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Dederi Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Azimut PYS Para Piyasasi Fonu (Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B
Tipi Likit Fonu)'nun pay fiyattinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlaninin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {Miikerrer) sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esastarina iliskin Teblig (I1-14.2)"
hikdmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belilenen esaslara uygun olarak hazirlanp
hazirtanmadi§ini Sermaye Piyasast Kurulu'nun konu hakkindaki dozenleme ve duyurulan cercevesinde
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Azimut Portiy Y&netimi A.§. Azimut PYS Para Piyasasi Fonu (Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B
Tipi Likit Fonu)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy dederi tablosu ve toplam
deger/net varlik degderi tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esasiarina iligkin Teblig (l1-14.2)
hikimlerine ve Sermaye Piyasas) Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gérlis tamamen Sermaye Piyasasi Kuruiu ve Azimut Portféy Yénetimi A.$. 'nin bilgisi ve kullammi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkan degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
Ax r f Emst & Young Giobal Limited
xk.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.§. B Tipi Likit Fonu)

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
{Tam tutarlar, Tirk Lirasi {TL"} olarak gésterilmigtir.)

31 Arahk 31 Aralik

2015 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy defjeri 19.932.024 100,00 100,12  41.321.014 100,00 100,08
Hazir degerler 5.012 100,00 0,03 10.697 100,00 0,03
Kasa - - - - - -
Bankalar 5012 100,00 0,03 - - -
Diger hazir dederler - - - 10.697 100,00 0,03
Alacaklar - - - 13.087 100,00 0,03
Takastan Atacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar - - - 13.087 100,00 0,03
Diger Varhiklar - - - 6.30% 100,00 0,02
Borglar (29.125) {100,00) {0,15) 61.480 {100,00) (0,15)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon y&netim Ocretferi {20.926) 71,85 (0.11) 32.919 53,55 {0,08)
Hisse senedi ahim borglan - - - - - -
Diger borglar (7.204) 2473 (0,04) 28.560 46,45 (0,07
Kayda Alma Ucreti (995) 342 ©.01) ) ) )
Fon toplam degert 19.907.911 100,00 41.289.628 100,00




