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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Azimut Portféy Yonetimi A.S. Borclanma Araglari $Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut Pys Birinci Borglanma Araclari Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Azimut Portféy Yénetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na Bagli Azimut Pys Birinci
Borglanma Araglari Fonu (“Fon”) Kurucu Yénetim Kurulu'na 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini
6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-
14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gordigi ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz badimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratalmustar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yuratalmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolti de@erlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontrollintn
etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirimesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gorls

Gérlgumuze goére, finansal tablolar, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar Semsiye
Fonu'na Bagli Azimut Pys Birinci Borglanma Araglari Fonu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tGz(glnin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

e 5& Bivas, v
dwymit Dehetci

Istanbul, 23 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Azimut Portféy Yonetimi A.$. Bor¢lanma Araglar Semsiye Fonu'na Bagh

Azimut Pys Birinci Borglanma Araglari Fonu

31 Arahlik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralk 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 133.060 288.737
Ters Repo Alacaklan - 221.534
Diger Alacaklar - -
Takas Alacaklarn 200.000 14.170
Finansal Varliklar 6 79.463.643 48.481.695
Toplam Varhiklar (A) 79.796.703 49.006.136
Yiikiimlilikler
Takas Borglar {200.000} -
Diger Borglar 5 (148.621) {100.5886)
Toplam Yiikimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik
Degeri Harig) (B) (348.621) (100.586)
Toplam Degderi/Net Varlik Degeri (A-B) 79.448.082 48.906,550
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakati:
Kattima paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 8 79.448,082 4B8.905.550
Degerleme farklanna iliskin diizeltmenin etkisi
Kati'ma paylarina atfolunan Net Varik Degeri (TMS®ye uygun
olarakhesaplanan) 8 79.448.082 48.905.550

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

3)



Azimut Portféy Yénetimi A.§. Borglanma Araglart Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut Pys Birinci Borglanma Araglan Fonu

1 Ocak~31 Aralik 2016 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tam tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Arahik 31 Arahk
referanslan 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelitleri 10 9.255.722 3.021.885
Finansal Varhk ve Yikimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 551.976  (2.236.555)
Finansal Varhik ve YakimlilOklere lligkin Gergeklesmemis
Kar/Zarar (1.659.482) 2.586.536
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 201.508  15.596.817
Esas Faaliyet Gelirleri 8.349.724  18.968.683
Yénetim Ucretleri {1.203.511) (458.603)
Saklama Ucretleri (77.842) (7.238)
Denetim Ucretleri - (10.180)
Kurul Ueretleri ) (9.774) (5.442)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 (41.180) {13.686)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,11 (14.655) (14.936)
Esas Faaliyet Giderleri (1.346.962) (510.085)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 7.002.762  18.458,598
Finansman Giderleri (7.876) -
Net D&nem Kary/Zarar (A) 6.984.886 18.458.598
DIGER KAPSANLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniacaklar - -
Dider Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 6.994.886  18.458.598

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.

(4)



Azimut Portféy Yénetimi A.S. Borglanma Araclar Semsiye Fonu'na Bagh

Azimut Pys Birinci Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deder/Net Varhk Degeri Degisim Tablosu
(Tam tutarlar, Tark Lirasi {"TL") olarak gésterilmistir.}

1 Ocak - 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Arahik

referanslan 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 8 48.905.550 54.570.331
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalg 6.994.886 18.458.598
Katilma Payi lhrag Tutart (+) 83.769.808 62.442.402
Katilma Payt lade Tutari (-) (60.222.162) (86.565.781)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 79.448.082 48.905.550

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(5)



Azimut Portféy Yonetimi A.$. Borglanma Araclari $emsiye Fonu'na Bagl

Azimut Pys Birinci Borglanma Araclari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 D6nemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2016 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (23.703.323) 21.481.126
Net Ddnem Kari/Zaran ] 6.994.886 18.458.598
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile ligili Diizeltmeler (10.915.202) (435.349)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 (9.255.722) (3.021.885)
Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglar ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Ditzeltmeler (1.659.480) 2.586.536
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (29.260.263) 657526
Alacakiardaki Artig/Azaligla llgili Dizeltmeler (185.830) 1.986.382
Borglardaki Artig/Azaligla llgili Dizeltmeler 248.035 65.031
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili (29.322.468) (1.393.887)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 8.477.256 2.800.351
Alinan Faiz 10 9.255.722 3.021.885
Diger Nakit Girig/Satiglar 221.634 (221.534)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 23.547.646  (24.123.379)
Katilma Payi fhraglanndan Elde Edilen Nakit 83.769.808 62.442.402
Katilma Payi ladeleri ¢in Odenen Nakit . (60.222.162)  (BB.565.781)
Yabanci Para Gevrim Farklarninin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalts (A+B) (155.677) (2.642.253)
C. Yabanci Para Cevrim Farklaninin Nakit ve Nakit
Benzerleri zerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (155.677) (2.642.253)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerferi 288.737 2.930.990
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 133.060 288.737

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

()



Azimut Portféy Yonetimi A.$. Borglanma Araglan $Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut Pys Birinci Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agtklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gd&sterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araclan Fanu yatinm fonudur.

Azimut Portfdy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu ictliziik hiiklimlerine gére ydnetilmek (izere tasarruf sahiplerinden
katilma paylan kargiliginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangl milkiyet esastarina
gbre, sermaye piyasas| mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olugan portféyleri isletmek
amaciyla Azimut Portiéy Yénetimi A.$. Borglanma Araclari Semsiye Fonu kurulmustur.

Fon y&netim kurulu tarafindan 10 Temmuz 2015 tarihinde alinan kararla Globai Menkul Degerler A.S.
B Tipi Tahvil Bono Fonu’nun adi Azimut PY$ Birinci Borglanma Araglari Fonu olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18 Kasim 2015 tarih ve 12461 sayili yazisi ile Azimut PYS ikinci
Borglanma Araglar Fon'un Azimut Portfdy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon'a bagh Azimut PYS
Birinci Borglanma Araglart Fon bilinyesine birlestiriimesine izin verilmistir. Birlesme iglemi 21 Aralik
2015 tarihinde gergeklesmis ve dgisiklikler uygulanmaya baglamigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kuruecu:
Azimut Porifdy Yonetimi A.S.
Biyikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 istanbul

Yonetici:
Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Biylikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 [stanbul

Saklayict Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 istanbul
Tirkiye |s Bankasi A.S.

ls Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 4.Levent/Besiktas/ Istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerii ve yabanci kamu ve ézel sektdr borglanma
araglarindan olusur. Fon portféyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglari da dahil edilebilir,



Azimut Portfdy Yénetimi A.§. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut Pysg Birinci Borglanma Araglarn Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Arahk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden bagiayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallart belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlikerrer) sayilll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna [ligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ydrirlige girmek lzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren rapcrar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

TMS’ye Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimianan “Yatirim Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarna
lligkin Tebligi" (I-14.2) *kapsaminda hazirlamakiadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ite
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmisgtir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 23 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin gayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmdniin yer almadig) degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yaptlan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar! yeniden diizenienmektedir.



Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araglart $emsiye Fonu'na Bagh
Azimut Pys Birinci Borglanma Araglarn Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Tiirk Liras: (*TL"} olarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asadida &zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilantar ile tutarl: olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarnn Fon'un mali durumu ve performans iizerindeki etkileri
llgili paragraflarda agiklanmtstir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecgerli clan yeni standart, degdisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptidi Varlik Satislan
veya Katkilan — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisikiik)

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyitestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Doktiman, degisikliklerin sonucu
olarak dedisiklije udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin konulan agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yéntemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devarmi olarak kabul edilecedine aciklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
stzlegsmelerinin deferlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar igin zorunlu cimadi§ina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Qalisanlara Saglanan Faydalar — yliksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tagindidi para biriminde degerlendirilecegdine agikik
aetirilrmigtir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getiriimistir,

S6z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi (zerinde dnemli bir etkisi
olmamisgtir.



Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari $emsiye Fonu'na Bagl
Azimut Pys Birinci Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yaymnlanan ama yiirirliige girmemisg ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartiyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi befirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime! Igletmenin Istirak veya Is Ortakhi@ina Yaptig! Varlik Satiglart
veya Katkilar - Degisiklik

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergefje Uygun Deger Olgiimi

- UFRS 16 Kiralama lslemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmig Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akis Tablolar {Degisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii {Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkulierin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agagida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlarn 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilegtirmelerini yayinlamistir:

Sdz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans) (izerindeki etkileri
degerlendirilmekiedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacakttr.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikiigin yapildid: cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararninin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir, 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamustir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari $emsiye Fonu'na Bagh
Azimut Pys Birinci Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Liras: ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 8nemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilimesi sirasinda gercege uygun degerinden dlgiilir.
Ger¢ede uygun deder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere lave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelesgtiriimektadir,

Fon finansal variik ve borglarini TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadr.
Gergege uygun deger fark kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal variiklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amacyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
ddnemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 8zkaynaga
dayalt kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadsr.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yukimliliklere iligkin gergeklesmemig kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amacli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yakiamiliiliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gergedie uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim sattm amagl olmayan dzkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermekiedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tizere Fon'un risk yonetim veya yatirim stratejisi cergevesinde gercede uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performanslart buna gére degerlendirilen bir portféylin parcasi olan variiklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidr}, ilgili grup hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut Pys Birinci Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devan)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve difer alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir, Kredi ve
alacakiar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degderlenirer.

Diger finansal borglar

Bu kategoride ahm-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yakimlGlikler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansat yukumluitikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilan arasinda élgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimllliklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asagdida belirtilen degerleme
esas ve ydntemleri kullaniimigtir;

1) Degderleme gliniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayantar igin bir énceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikie dederleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiitkimliikier ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, ézdes veya karsilagtirilabilir aragiara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan cogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dier ydntemler

Finansal varliklarda deger dastikliiga

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distikligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varliin ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
itgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar {zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varli§in defer dustkligiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisikligi zaran olusur, ltfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deder digikliga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarimn finansal varhgin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Borclanma Araglar: $emsiye Fonu'na Bagh
Azimut Pys Birinci Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devani)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“"TL"} olarak gésterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para igiemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari tizerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanc! paraya dayali parasal
varlik ve yuakimidlikler, bilango tarthinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet deferi ile Slgllen parasal olmayan kaiemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gercege
uygun degerin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir. Cevrimler sonucu olusan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikamlalikler, netlegtirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirm giiciine sahip
olunmast ve s6z konusu varlik ve yikimldltikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamani
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektadir.

Satig ve geri ahg anlagmalari ve menkul dederlerin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarim 6ngéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar” aitinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansititan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portfoyiin esaslarina gore deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalarn ile
belilenen satim ve geri alm fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemierinden saglanan fonlar karsiiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taatihiidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”} iglemieri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile beliflenen alim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yéntemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirteri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir,

Takas alacaklar /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemierinde satin aima sézlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimiarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis iglemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul Kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatliar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar {(marjin teminatiart) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniftanmaktadir.



Azimut Portféy Yonetimi A.$. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut Pys Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayiei dipnotlar (devarm)
(TGm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL™") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig glinli degeri (alig bedeli ve satis glintine kadar olusan deger
arig veya azaliglan toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii deeri,
ortalama bir defer olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giin( deferi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan defer artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dier kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YUkimltluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
sattmina ait aracilik komisyonlarn da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel! olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarfhte gelir tablosuna
yansittimaktadtr. Bununla birlikte, fon ydnetim licreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dSnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamit gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerienmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temettlr gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderier

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiritmektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degigiklik ve bu defisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylli Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kaymetler yatirim fonlarn (borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarimin portfoy isletmeciligi kazanglari Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir.
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Azimut Portféy Yénetimi A.S. Borglanma Araglar $Semsiye Fonu'na Bagl
Azimut Pys Birinci Borglanma Araglart Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL") olarak g6sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yitkiim|{liik
olarak dederlendirimekiedir.

Katiima paylart Fon'un net varlik degeri (izerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payini fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giniinde
tedavllde olan pay sayisina bollinerek belirlenmekiedir

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslart

- Dederleme her igglind itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kuilanihr:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden vartiklarin
alim fiyatt satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b} Alg tarihinden baglamak lzere portfdydeki varliklardan;

i}

vii)

viii)

Borsada iglem gérenier de§erleme glintinde borsada olusan en son seans agdirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin clugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme glininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, dederleme giini itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak dederlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degderlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tabtosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde defjerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

(i} il& {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglanir.

{vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan ahinr.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlultkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc! para cinsinden
yikimlltikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garpilmas suretiyle degertenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degderinin dolagimdaki pay sayisina
béldnmesi iie bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar:

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh variik ve ylkimlitiklerin tutarlarin ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gére raporilama

Fon, Forvun yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdliimi olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet karartar Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iliskin bilgiler Fon’un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylar agagida agiklanmisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vadeli Mevduat 104.477 -
Doviz Karsiliklan 16.986 -
Banka 11.597 38.318
Borsa Para Piyasas! - 250.419

Diger Hazir Dederler - -

Toplam 133.060 288,737
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Azimut Pys Birinci Bor¢glanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Fon'un diger alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Yokiur.)

Diger Borglar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Fon Yénetim Ucreti (126.173) (87.928)
Saklama Komisyonu {17.872) -
Denetim Ucreti {4.576) (10.181)
BPP - (32)
Ek Kayda Alma - (2.445)

Toplam (148.621) {100.586)

lligkili taraflara borglar fon yénetim lcreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olugan menkul kiymetler porifdyl Azimut Global Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargili§ olarak her glin igin fon toplam degerinin % 0,005 (bindebesg) yillik
%1,825 (yuzdebirvirgllsekizyiizyirmibes) oraninda bir yénetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e 6denir. S6z konusu licret kurucu ve ydnetici arasinda
yapilacak anlagma gergevesinde paylastirilir,

(17)



Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Borglanma Araclari $emsiye Fonu'na Bagii
Azimut Pys Birinci Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tikrk Liras) ("TL") ofarak gosterilmistir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 20186 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul
kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Ozel Sektdr Tahvili 63.167.340 44.280.854
Eurobond 12,576.540 3.414.533
Devlet Tahvili 3.230.955 786.308
Yatinm Fonlari 497.472 -
Forward(T (rev) (8.664) -
Ddnem senu 79.463.643 48.481.695
Gercege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhilar 31 Aralik 2016
Makul Kayith
Maliyet degeri degeri
Ozel Sektor Tahvili 63.031.188 63.167.340 63.167.340
Eurcbond 12.648.323 12.576.540 12.576.540
Deviet Tahvili 3.270.781 3.230.955 3.230.955
Yatinim fonlar) 518.987 497.472 497.472
Tarev (Forward) - (8.664) (8.664)
Toplam 79.469.288 79.463.643 79.463.643
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2015
Makul Kayith
Maliyet degeri degeri
Devlet Tahvili 814.197 786.308 786.308
Ozel Sektdr Tahvili 43.628.168B 44.280.854 44.280.854
Eurobond 3.670.895 3.414.533 3.414.533

Toplam 48.113.259 48.481.695 48.481.695

(18)



Azimut Portféy Yénetimi A.§. Borglanma Araglar Semsiye Fonu'na Bagl
Azimut Pys Birinci Borglanma Araglarn Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (*TL") olarak g&sterilmistir.)

7. Niteliklerine Gore Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detayl asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Banka Masraflan (5.132) (2.761)
SMMM Hizmet Bedeli (2.651) -
BIST Endeks Kullanim Lisans Ucreti (2.478) -
llan Giderleri (2.466) (690)
KYD Benchmark Bedeli (885) (708)
Vergi, Rasim ve Harglar (725) (948)
Diger Giderler i (217) (7.468)
Noter Tasdik ve Ucreti {(101) {2.361)
Toplam (14.655) (14.936)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri detay;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
BPP {18.709) (7.001)
Tahvil Ozel Kesim (9.079) {928)
Ters Repo ve Repo (6.419) (3.250)
VOB Komisyonari (4.310) (2.052)
Tahvil Kamu Kesimi (1.396) (450)
Finansman Bonosu Komisyonlari {1.240) -
Ozel Sektér Kira Sertifikalarn Komisyonlari (27) -
Kira Sertifikatarr Komisyonlar - (5}
Toplam (41.180) (13.686)

(19)



Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut Pyg Birinci Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayci dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansailanna ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay! verilmisgtir.

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Fon toplam degeri (TL) 79.448.082 48.805.551
Dolagimdaki pay sayis| (Adet) 48.561.276 33.341.349
Birim pay degeri (TL) 1,636038 1,466814
Net varlik deferindeki artig {azalig)(TL) 30.542.531 (5.664.781)
Birim paya disen net varlik degerindeki artig (azalg) {TL) 0,169224 1,449270

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

adet adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 33.341.349 12.840.034
Ddénem iginde satilan katiima helgesi sayis 54.000.677 40.217.905
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi(-) {38.780.750) {19.816.590)
Toplam 48.561.276 33.341.349

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas| nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 79.448.082 (31 Aralik 2015: 48.905.550 TL) tutarindaki toplam net varlik degeri ile
fon'un fiyat raporundaki Fon net varik degeri aynidrr.



Azimut Portfoy Yonetimi A.§. Borglanma Araglar Semsiye Fonu'na Bagh

Azimut Pysg Birinci Borglanma Araclart Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"") olarak g&sterilmistir.)

10. Hasiiat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettit Gelirleri 2016 2015
Tahvil Ozel Kesim 8.086.199 2.543.327
Karmu Kesimi Eurobond 410.001 17.953
BPP Faiz Gelirleri 183.137 158.5086
Mevduat TL Faiz Gelirleri 166.527 -
Finansman Bonosu 139.214 92.629
Tahvil Kamu Kesimi 119.200 115.850
Ters Repo Faiz Gelirleri 102.738 92.003
Ozel Sektdr Kira Sertifikalan 27.417 -
VOB 21.285 1.677
Yabanci Para Cinsinden Mevduat Faiz Gelirleri 4 -
ihbar stresi farki - (80)
Toplam 9.255.722 3.021.885
Gergeklesen deder Artiglan 526.808 52.947
Menkul Kiymet Satis Karlan 3.830.780 142,158
Gergeklesen Degder Azaliglar (2.656.614) {117.472)
Menkul Kiymet Satig Zararlan (1.149.008) (2.314.188)
551.976 (2.236.555)
Toplam 9.807.698 785.330

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 201.508 TL diger
gelirflerden olugmaktadir.(31 Aralik 2015 -15.596.817 TL) 14.655 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise banka masraflan, tescil llan giderleri, noter 6demeleri ve fon igletim giderlerinden

olugmaktadir. (31 Aralik 2015 ~ 14.936 TL)

12. Tirev araclar

31 Aralik 2016

Sdzlesme Tanimi Alg Tairih Nominal defer Uzlagma fiyati  Rayi¢ dederi
27.02.2017 USD SATIS 27/02/17 {3.610.000) 3,5636 (8.664)
Net Pozisyon (8.664)

31 Aralik 2015

Sozlesme Tammi Alg Tairih Pozisyon Nominal deger Uzlasma fiyati Rayi¢ degderi
F_TRYUSD021680 301215 Kisa 1.152,00 2,9729 3.410.611
Net Pozisyon 3.410.611

(1)



Azimut Portfdy Yénetimi A.$. Borglanma Araglar Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut Pys Birinci Borglanma Araglart Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

13.  Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y8netim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylannin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile deJerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemierde portféylin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; porttdy, portféy ydneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizlidin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadr.

Yogunlagma riski

Fon igtizGginde belirlenen yontemler uygulanmsg olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, ictiiziik ve

izahnamede belitlenen sinidamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarli
finansal varliklarnin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglari sabit ve degigken faizlidir. Fon'un faize
duyarhigr finansal araglarnin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gercege uygun

degerlerinde olacak dedisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Finansal varliklar 79.463.643

48.481.695

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degdisimin, dijer bitiin dediskenler sabit kalmak

kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar

Faiz artigi/{azalis1) tzerindeki etkisi

Kar zarar
tzerindeki etkisi

%5

3.948.309

2.424.085

(%5)

(3.948.309)

(2.424.085)

(22)




Azimut Portfdy Yonetimi A.§. Borglanma Araglar Semsiye Fonu'na Bagl
Azimut Pys Birinci Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak g6sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Fiyat artigi/{azalisi) uzerindeki etkisi | lizerindeki etkisi

%5 24.873 -
(%5) (24.873) -
Kur riski

Yabanei para varliklar, yikimllUkler ve bilango dist yilkiimliliikiere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay kur riskine maruz
kalmamigtir.



Azimut Portfdy Ydnetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut Pys Birinci Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayict dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgili
yukimiGldklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevrilmesine
bagh olarak glinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'i
piyasada hemen sattlabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
133.060 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

3ay- 1vil-

1 aya kadar 3 aya kadar Tyilarasi  Syilarasi  Swyililzeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit Benzerleri 133.060 - - - - - 133.060
Finansal Yatinmiar 4.496.904 0.675.384 46.463.379 8.541.713 9.788.790 497.473 79.463.643
Takas Alakcaklar 200.000 - - - - - 200.000
Diger Alacaklar - - - - - - -
Toplam varliklar 4.829.964 9.675.384 46.463.379 B.541.713 9.788.790 497.473 79.795.703
Takas Borglan - - - - - - -
Diger Borglar (348.621) - - - - - (348.621)
Toplam kaynaklar (348.621) - - - - - (348.621)

Net likidite fazlasi/(agidr) 4.481.343 9.675.384 46.463.379 8.541.713 0.788.790 497.473 79.448.082

31 Aralik 2015

Jay- 1wyl -

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi Syl aras) 5yl {izeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit Benzerleri 288.737 - - - - - 288.737
Finansal Yatinmlar 154.542  3.095.238 25.570.034 15.864.504 3.797.379 - 48.481.895
Takas Alakcaklar 14.170 - - - - - 14.170
Teminata Verilen Nakit
ve Nakit Benzerleri 221.534 - - - - - 221.534
Toplam varhidar 678.982  3.095.238 25.570.034 15.864.504 3.797.379 49.006.136
Diger Borglar {100.586) - - - - (100.586)
Toplam kaynaklar (100.586) - - - - (100.586)
Net likidite
fazlasi/(agidn) 578.397  3.095.238 25.570.034  15.864.504 3.797.379 - 48.905.550

Katiima paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlegsmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglarim yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay: sahipleri katilim paylariri daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Bor¢clanma Araglari $emsiye Fonu'na Bagh

Azimut Pys Birinci Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gercede uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitianiar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun dederlerini

yansithidl varsayilmstir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tabloiarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklanin ve yikimldliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullarilan girdilerin seviyelerine gére dadihimi asagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varhk ve yikimlilukler, 6lgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dUzeltiimemis olan) ile degerlenmekiedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlalikler, ilgili varlik ya da y(kamlilagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

 Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikiimlttikler, varlik ya da yikimltiligon gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerienmektedir.

Gergede uygun degder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varlikiar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklann
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun degder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varlikiar - Ozel 63.167.340 63.167.340
Kesim Tahvili ) )
Allm-satim amagch finansal variiklar — 12.576.540 - - 12.576.540
Eurobond
Ahm-satim amaglt finansai varhiklar - Devlet 3.230.955 - - 3.230.955
Tahvili
Alim-satim amagl finansat varliklar - Yatinm 497 .472 - - 497.472
Fonlar
Ahm-satim amacl finansal varliklar - Forward (8.664) - - (8.664)
(Tilrev)
Toplam finansal varliklar 79.463.643 - - 79.463.643
31 Aralik 2015
1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:

Alm-satim amagl finansal varliklar - Ozel 44.280.854 - - 44,280.854
Kesim Tahvili
Alm-satim amagli finansal varliklar - Kamu 786.308 - - 786.308
Kesimi Tahwvili
Alim-satim amagh finansal varliklar - Eurobond 3.414.533 - - 3.414.533
Toplam finansal varliklar 48.481.695 - - 48.481.685
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

14.  Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi lg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15.  Toplam deger/net varlk degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16.  Finansal tablolar: dnemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususiar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esasiarina lligkin Tebligi (lI-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olayiar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikms olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki aglikiamas gereken
olaylar bulunmamaktadir.



