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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti $Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$S Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
Kurucu Yoénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu'na Bagl Azimut PYS Yabanci BYF Fon
Sepeti Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarinte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (II-
14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdiigu ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yirtalmdstir. Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek Uzere planlanarak
yirdtalmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemli yanlishk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili ic kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolintn
etkinlidine iligkin bir gérils verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bitln olarak finansal tablolarin
sunumunun dederlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigstimuazin olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Goris

Gorisimuze gore, finansal tablolar, Azimut Portféy Yoénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu'na Bagl
Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor
6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun (*TTK") 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon’un bagli oldugu

semsiye fon i¢ tlzGgindn finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guaney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

istanbul, 23 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Geg¢mis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 324.377 1.006.134
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 511.931 52.665
Takas Alacaklari 22.523 -
Diger Alacaklar 5 4.506 4.007
Finansal Varliklar 6 5.739.126 3.613.120
Toplam Varliklar (A) 6.602.463 4.675.926
Yikimliliikler
Takas Borglar (311.312) -
Diger Borglar 5 (43.244) (57.683)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlk
Degeri Haric) (B) (354.556) (57.683)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 6.247.907 4.618.233
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakati:
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve
SPK tebligine uygun olarak hesaplanan) 8 6.247.907 4.618.233
Degerleme farklarina iliskin diizeltmenin etkisi
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS‘ye uygun
olarakhesaplanan) 8 6.247.907 4.618.233

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Fon Sepeti $emsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$S Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak-31 Aralik 2016 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

(Tm tutarlar, Tirk Lirasr ("TL") olarak gésterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
reteranslan 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 4.295 34.883
Temettd Gelirleri 10 20.008 32.946
Finansal Varhk ve Yikomiiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar i0 (235.602) 214.059
Finansal Varlik ve Yukomidiiklere lligkin Gerceklesmemis
Kar/Zarar 680.542 (289.197)
Esas Faaliyetlerden Dider Gelirler 11 3.913 28.366
Esas Faaliyet Gelirleri 482,156 21.067
Yonetim Ucretleri (62.563) (48.411)
Saklama Ucretleri (18.573) (21.085)
Penetim Ucretleri (1.450) (4.793)
Kurul Ucretleri i (287) {447)
Komisyon ve Diger iglem Ucretleri 7 (9.677) (9.171)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,11 (7.037) {13.337)
Esas Faaliyet Giderleri (99.587) (97.244)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 382.569 (v6.178)
Net Dénem KariiZaran (A} 382.569 (76.178)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 382.569 (76.178)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrifmaz bir pargasidir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.§. Fon Sepeti $emsiye Fonu’na Bagl
Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

Ba@imsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak-31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {(D&nem Bagi) 8 4.618.233 1.008.518
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 382.569 (76.178)
Katilma Payi [hrag Tutart (+) 5.757.711 5.843.941
Katiima Payi lade Tutart (-) (4.510.606) (2.158.048)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 6.247.907 4.618.233

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Azimut Portféy Yonetimi A.§. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2016 2015
A. igletme Faaliyetierinden Nakit Akiglari (1.928.862) (2.682.384)
Net Dénem Kan/Zarar . 382.569 {76.178)
Net Dénem Kar/Zaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler 665.239 {357.037)
Temettl Gelirleri 10 (20.008) (32.946)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler 10 {4.295) (34.893)
Kar/Zarar Mutabakat: ile llgili Diger Diizeltmeler 689.542 {289.198)
Igletme Sermayesinde Gergeklegen Dedisimler (2.489.042) (2.264.343)
Alacaklardaki Artis/Azalhsla llgili Dizeltmeler (23.309} 436.774
Borglardaki Artis/Azahsla llgili Ditzeltrmeler 345.856 (11.630)
isletme Sermayesinde Gergekiesen Dider Artig/Azaligla ligili
Dizeltmeler (2.811.589) (2.689.487)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart (487.628) 15.174
Temettd Gelireri 10 20.008 32.946
Alinan Faiz 10 4.295 34.893
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan (511.931) (52.665)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 1.247.105 3.685.903
Katima Payi Ihrag!ar:ndar‘n' Elde Edilen Nakit 5.757.711 5.843.941
Katilma Payi iadeleri Igin Odenen Nakit ) (4.510.6086) (2.158.038)
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit (681.757) 1.003.518
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) (681.757) 1.003.519
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.006.134 2.615
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 324.377 1.006.134
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Azimut Portféy Yonetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Liras: ("TL") olarak g6sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Azimut Portféy Yonetimi A.$. Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Dederler A.$. A Tipi Gocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu) yatinm
fonudur.

Azimut Portfoy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek (izere tasarruf sahiplerinden
katilma paylarr kargiidinda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mullkiyet esaslarina
gore, sermaye piyasasl mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya iglemlerden olusan portfoyleri isletmek
amaciyla Azimut Portféy Yonetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye Fonu kurulmustur,

Fon yonetim kurulu tarafindan 31 Temmuz 2015 tarihinde alinan kararla Global Menkul Deferler A.S.
A Tipi Gocugumun Gelecedi Hisse Senedi Fonu’un adi Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
olarak degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Biy(likdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sish 34394 Istanbul

Yonetici:
Azimut Portféy Yénetimi A.3. _
Bilylkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 istanbul

Saklayici Kurumiar:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul
Tiirkiye Is Bankas A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 4.Levent/Besiktas/ [stanbul

Fon’un y6netim stratejisi

Fon toplam dederinin en az %80’ devamli olarak yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarindan
olugturuimaktadr.

For’un igletimesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karg taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan iglem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir. Piyasa, Karsi taraf,
Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yéneticisi tarafindan giinlik
olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar gergevesinde takip
edilerek gerekli aksiyoniarin alinmasi saglanir. ilaveten, poriféy ydneticisi fon portféyiini yonetirken
riskin dagitiimasi, likidite ve getiri unsurlarim géz éniinde bulundurmakia, portidy yonetim stratejilerine
ve yatinm sinirlamalarina uygun hareket ederek fon ictiiziig, izahname, poriféy yonetim sézlesmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye
piyasasl araglarnnin seciminde nakde déniisiimi kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon'a ait
yatirim kararlari, konularinda uzman tyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin ydnetimine iligkin olarak, Fon'un tim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr bir birim tarafindan yerine getiriimektedir. Fon'un
yonetiminde olugabilecek hata, hile ve usulsizlliklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin
dogru ve eksiksiz olmas! amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tim esas ve usuller ile ig akiglan
Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.

(7)



Azimut Portidy Yoénetimi A.S.
Fon Sepeti $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutariar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirarlige girmek Gzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hitkiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagiim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portidylerinde
yer alan varliklann de§erlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

TMS'ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimianan “Yatinm Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (11-14.2) ’kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile
yansititan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 23 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmstir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun clarak geriye veya ilerive donilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmanin yer almadid degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badl yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir.



Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (°TL.”") olarak gosterilmistir.)

2. Finansatl tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarn asadida dzetlenen 1 Ocak 20186 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmig TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin For’un mali durumu ve performans dzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Mlsgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma! Igletmenin Istirak veya i Ortakhigina Yaptg Varlik Satislan
veya Katkilari — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

KGK, “TFRS Ytk Iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degigiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartiar ve degisikliklerin konulan agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yéntemlerindeki degigikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam olarak kabu! edilecedine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sOzlegmelerinin degertendiriimesine ve netlegtirmeye ilisgkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
dzet finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iligkin agikhk getirilmistir

- TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
boreun bulundugu dlkede dedil boreun tastnchdt para biriminde dederlendirilecegdine agikhk
getiriimistir

- TMS 34 Ara Ddénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansai tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine
agiklik getirilmigtir.

S0z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi {1zerinde énemii bir etkisi
olmamigtir.



Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti $emsiye Fonu’na Bagl Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tdm tutartar, Thrk Lirast ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii} Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmg fakat cari raporlama dénemi iin heniiz
yurrlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yent standart ve yorumlarin yiiriidtige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar )
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmet Isletmenin Istirak veya Ig Ortakligina Yaptig) Varlik Satiglari
veya Katkilan - Dedigiklik

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olctimii

- UFRS 16 Kiralama iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler)

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgimii (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagch Gayrimenkuller: Yatinm Amag!i Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, agagida belirtilen standarttar degigtirerek, UFRS Standartlarr 2014-2016 dénemine iligkin Yilik
lyilegtirmelerini yayinlamistir:

So6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir. Degdigikiik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
Gzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikier

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigr cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapiididi dénemde hemn de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamusgtir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Yabanc: BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢tklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak g6sterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan agagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir vartik veya borg ilk muhasebelegtirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden élgiildr.
Gergegde uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarn ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gére
rmuhasebelegtiriimekiedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satirn arnagl finansal varliklar yer almaktadir.

Ahm-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme kenusunda belirgin bir edilimi bulundudu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdy(in pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal ktymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Aim-satim amagli menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerindeki degisikiik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
‘Finansal varhk ve yiikimliiliklere iliskin gergeklegmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahm-satim amagi
finansal variiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
fligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagl olmayan ézkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarint igermektedir. Sézkonusu finansal variikiar, Fon'un izahnamesinde belirildigi
Gzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergege uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslarn buna gére deferlendirilen bir pertféyiin pargasi olan variklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir ( ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidr}, ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie édemelere sahip olan ve akif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve difer alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal variiklardir. Kredi ve
alacaklar itk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amag olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yakamlilakler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansttilmaktadir.

Gercede Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deder, piyasa katilimcilan arasinda 6lgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fivattir.

Finansal varlik ve yikiimldliklerin gerce§e uygun deferi belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve ydontemleri kullandmistir:

1) Dederleme guniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittign igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlarn veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirlikli orialama fiyati ile diger cikig fiyatlan ile

2) Borsada islem gdrmekle birlikte de§erleme giniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikimlitkler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yéntemi, 6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilar tarafindan gogunlukla kullantlan ve géziemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhklarda deger diigiikliigil

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansihilan finansal varhklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder dusiikligiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhifin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gilvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal variigin deger disukligine ugradijina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmast durumunda deger dusakIigu zarar olusur. itfa edilmis
dederinden gosterilen finansal varliklar icin deder disukligi tutan gelecekie bekienen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani lzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile
defter defjeri arasindaki farktir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti $Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iligkin a¢ikiayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunurnuna iligkin esaslar (devami)
Yabancl para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tabloianin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanct para islemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan tzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayah parasal
varlk ve yikimidlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kulfaniiarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile Slgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kuriardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan
kur farkiar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukimlulikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yikimlGlikleri net bazda tahsil etme/Sdeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin &diing verilmesi islemleri

Tekrar geri aimlanni éngdren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ aftinda fon portféyiinde tutulus
amaglanna goére “Gergcede uygun deger farki kar/zarara yanstilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsilig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belirlenen satim ve geri am fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varhklar’ kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamb gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglan raporiama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yaplimig ancak teslim alinmamigs menkul kiymet alimlanina iligskin olan borglardir.

Takas alacakian normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlegmesi yapiimis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacakiardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyvetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar {(marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak simiflanmaktadir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g6sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portidyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklan giin itibariyle (iglem tarihi} muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig glini dederi (ahis bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger
arig veya azalglar toplami} Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bollinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlart hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gerceklesen deger artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar iigili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimltluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aractlik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmakiadir. Bununila birlikte, fon yénetim lcreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirilmekiedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontclu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temett gelirleri ilgili temettiiyll alma hakk olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gore muhasehelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Ternmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisilklik ve bu dedigiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayil Resmi Gazete'de yayinlanan Karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinnm fontar (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlart ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portfdy isletmeciligi kazanglar Gizerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir,
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Flm tutarlar, Trk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimlalik
olarak degetlendirilmektedir.

Katiima paylar Fon'un net varlik dederi {izerinden gunitk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, deerleme giininde
tedavllde olan pay sayisina bélinerek belirtenmekiedir

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esasian

- Degerleme her isgiind itibariyle yapilir.
- Poriféydeki menkul kiymetlerin deferlemasinde, agadida belirtilen esaslar kullanlr:

(a) Portféye alinan vartiklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyati satin alma glnindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
fle carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Abls tarihinden baglamak (zere porifdydeki varhklardan;

i) Borsada iglem gorenler dederleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarfa degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas)
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapamig seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada iglern grmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglart, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

ifi) Fon katilima paylari, deferleme giindii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv}  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
dbviz alig kuru ile dederlenir.

vi)  Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varltklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergavesinde defjerlenir.

vii)  Borsa digi repo-ters repo sdzlegsmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gtivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

vili) (i) i1a (vii) nolu alt bentlerde belirtitenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yvayinianan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazili
karara baglanir.

ix) {vii} ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti Semsiye Fonu’na Bagjli Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gdsteriimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

{c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar ¢ergevesinde deferlenir.

- Fonun diger varlik ve yikamlaltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukamlulikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
fle carpiimast suretiyle degerlenir.

- Bir payin ahg ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raportanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yakimillGklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikie, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe degderlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetteri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
badimidir. Dolaytsiyla tim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir béliim olarak dedetlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimane iligkin bilgiler Fon’un bir bltiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan agsafida agiklanmistir.

- . . 31 Aralik 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerieri 2016 2015
Dider Hazir Degerler 314.262 510.290
Bankalar 10.115 5.020
Borsa Para Piyasasi - 490.824
Toplam 324.377 1.006.134
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Sepeti $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$S Yabanct BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gosterilen “Diger Borglar” ve “Diger Alacaklar’ kalemlerinin detaylar agagida aciklanmugtir:

Diger Alacaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Diger Alacaklar

4.506 4.007

Toplam

4.506 4.007

Diger Borglar

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Fon Pay Geri Alim (26.063) (794)
Fon Yonetim Ucreti (12.954) (9.149)
Denetim Ucreti (2.355) (3.258)
Saklama Komisyonlar (1.282) -
Diger Giderler {590) (668)
Fon Pay Geri Alim - (43.584)
Ek Kayda Alma - (231)
Toplam {43.244) (57.684)

Diger borglar fon yonetim tcreti tahakkukundan ve denetim Gcretinden olugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetler portfdy: Azimut Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihidt olarak her gin igin fon toplam degerinin %0,00684
(yuzbindealtivirgtilseksendért) yillik %2,50 (yozdeikivirgildoksandokuz) orantnda bir yénetim tcreti
tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ¢denir. S6z konusu iicret
kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlagsma gercevesinde paylastinlir,

(17)



Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklaytel dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagli menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Hisse Senedi 5.015.208 3.613.120

Yatinm Fonlan 723.918 -

Dénem sonu 5.739.126 3.613.120
Gercede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal

varhklar 31 Aralik 2016

Malivet Makul degeri Kawith degeri

Hisse Senedi 4.934.754 5.015.208 5.015.208

Yatinm Fonlart 723.267 723.918 723.918

Toplam 5.658.022 5.739.126 5.739.126

Gergege uygun deger fark gelir tablosuna yansititan

finansal varliklar 31 Aralik 2015

Maliyet Makul dederi Kayith degeri

Hisse Senedi 3.748.780 3.613.120 3.613.120

Toplam 3.748.780 3.613.120 3.613.120
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Fon Sepeti Semsiye Fonu’na Bagi Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"”) olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine Gore Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay! asagrdaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
SMMM Hizmet Bedeli (2.651) -
llan Giderteri {2.466) (1.380)
Diger Giderler (804) (8.470)
Vergi, Resim ve Harglar (694) (1.370%
Banka Masraflan_ (422) (1.151)
Noter Tasdik ve Ucreti - {986)
Toplam (7.037) {13.337)
Komisyon ve diger iglem ticretleri detays;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yabanci Hisse Senetleri Komisyonlari (9.363) (5.691)
Ters Repo ve Repo {160) {268)
BPP {114) (569)
Ozel Sektér Kira Sertifikalar Komisyonlari (40) -
VOB Iglemi Komisyonu - (1.412)
Diger Komisyonlar - {709)
Hisse Senetleri Komisyonlari - {496)
Tahvil Borsa Payt - (26)
Toplam (9.677) (9.171)
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)
(Tdm tutarfar, Tlirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

8. Toplam deger / Net varlik deferi ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig / azalig

Asadida Fon'un cari donem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varhk degerinin detayr verilmisgtir.

31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL) 6.247.907
Delasimdaki pay sayisi (Adet) 457.354.421
Birim pay degderi (TL) 0,013661

Net variik degerindeki artis (azalig)(TL) -
Birim paya ditgen net varlik degerindeki artis (azalis) (TL) -

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 adet

Ddnem basinda dolagimdaki pay sayisi 267.981.152
Ddnem iginde satilan kaitlma belgesi sayisi 450.730.937
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi(-) (261.357.668)
Toplam 457.354.421
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakath

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 6.247.907 (31 Aralik 2015: 4.618.233 TL) tutarindaki toplam net varlik degeri ile
fon'un fiyat raperundaki Fon net varlik degeri aynidir.



Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti $emsiye Fonu’na Badlh Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{TOm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

10. Hasilat

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Hisse Senedi 20.008 32.946
Ters Repo Faiz Gelirleri 2.057 9.194
BPP Faiz Gelirleri 1.393 1.584
VOB 750 7.715
Mevduat TL Faiz Gelirleri 95 -
Devlet Tahvili - 16.400
24.303 67.839

Finansal Variik ve Yiikiimidiiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Safis Karlar 22.384 64.501
Gergeklesen Deder Artiglan 120.255 311.680
Gergeklesen Deder Artiglan {22.523} (30.123)
Gergeklesen Deger Azaliglar {355.718) (131.999)
(235.602) 214.059
Toplam (211.299) 281.899

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 3.913 TL gider iadesi
gelirlerinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2015 — 28.366 TL) 7.037 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger

giderler hesabi ise banka masraflari, tescil ilan giderleri, noter ddemeleri ve fon isletim giderlerinden
olugmaktadir. (31 Aralik 2015 — 13.337 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféyiinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 — Yoktur),
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devarm)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&steriimigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine {faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratsjileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; porifdy, portfoy yéneticileri tarafindan bu cergevede yénetimektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degigim gdstermekte,
belirsizlidin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine galigtimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiziglinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orant iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen simirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varliklartnin nakit akiglarinda veya gercege uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglan yoktur. For'un faize duyarhiig
finansal araclarin faiz degigimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak

degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablesu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Finansal varliklar

5.739.126

3.613.120

Asafidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, diger biitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Faiz artigi/(azaligi)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
tzerindeki etkisi

%5

(%5)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip cldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

. uzerindeki etkisi | (zerindeki etkisi
Fiyat artisi/(azahg)

%5 286.956 180.656

{%5) {286.956) (180.656)
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Fon Sepeti $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

13.

Kur riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarm)

Yabanci para varliklar, yitkiimliltkler ve bilango digi yilkimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Arahk 2015
tarihi itibariyla, dévizli islemleri bulundugundan dolayr kur riskine maruz kalmisttr.

31 Arahik 2016

31 Aralik 2015

TL ABD

karsihd dolari Dider | TL karsihgi | ABD dolan Diger |
Nakit ve nakit benzerleri 314.262 3.808 80.916 510.290 174.870 -
Finansal Yatinmlar 1.425.099 488.365 3.613.120 1.238.175 -
Net pozisyon - - -
Bilango digl dbviz cinsinden tiirev araglarin
net varhik / (yOokimidlik) pozisyonu - - -
Net yabanci para varlik / (yiitk@imliiliik)

ozisyonu 1.739.361 4.123.410 - -

TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger
kaybetmesi durumunda net variik
dederindeki dedigim 86.968 206.171 - -
TL min figifi YP kargisinda % 5 deger
kazanmasi durumunda net varhik degerindeki
degisim 86.968 (206.171) - -

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yilkimidliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katlma paylannin paraya gevrilmesine
bagh olarak giinldk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi variiklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmiarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
324.377 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

3ay- 1yl -

layakadar 3ayakadar 1yilarast Swilarasi 5yl iizeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 324.377 324.377
Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri - - - - - 511.931 511.931
Takas Alacaklan 22.523 - - - - - 22.523
Finansal Yatirrmlar - - - - - 5739126 5.739.126
Diger Alacaklar 4.506 - - - - - 4.506
Toplam varliklar 27.029 - - - - 6.575.434 6.602.463
Takas Borglar (311.312) - - - - - 311.312)
Diger Borglar (43.244) - - - - - {43.244)
Toplam kaynaklar (354.556) - - - - - {354.556)
Net likidite fazlasi/(agids) (350.050) - - - - 6575434 6.247.907

Katilma paylarn pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasin
beklememekiedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylann daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Azimut Portfdy Yénetimi A.$. Fon

Sepeti Semsiye Fonu’na Bagilt Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitiianiar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gercefie uygun degerlerini

yansittigr varsaylmigtir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitiianlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal vartiklarin ve yiiktimiiiliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiamlilakler, élgiim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimlilikler, ilgili varlik ya da yuktmlilagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebiten fiyatinin

bulunmasinda kullaniian girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlitlikler, variik ya da yikimllGdin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kultanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger fark gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satm amagli finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degderlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporiama tarihi itibariyla gercede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye | 2. Seviye| 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amach finansal varliklar - Hisse Senedi 5.015.208 - - 5.015.208
Alm-satim amagli finansal varliklar - Yatinm
Fonlart 723.918 - - 723.918
Toplam finansal varliklar 5.739.126 - - 5.739.126
31 Aralik 2015
1. Seviye| 2. Seviye| 3. Seviye Toplam
Finansal varikilar:
Alim-satim amagh finansal varliklar - Hisse Senedi 3.613.120 - - 3.613.120
Toplam finansal varliklar 3.613.120 - - 3.613.120
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Azimut Portfdy Yénetimi A.S. Fon
Sepeti Semsiye Fonu'na Bagh Azimut PY$ Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaytci dipnotlar {devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras! (“"TL") olarak gésterilmistir.)

14.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar hari¢ orijinal vadesi tig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16.  Finansal tablolan énemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas acisindan agikilanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayi Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarnina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun clarak hazilanmigtir,

17. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmisg olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamast gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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