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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU

Azimut Portféy Yénetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu’na Baglh
Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu’nun
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Azimut Portféy Yénetimi A.$. Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagh Azimut PYS Para Piyasasi
Fonu’nun Kurucu Yénetim Kurulu'na (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik dederi dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-
14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanliglk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gordiigi i¢c kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratalmastar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhslik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek Gzere planlanarak
yratdlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakh “énemli yanhslik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergede
uygun sunumuyla ilgili ic kontrolt degerlendirir, ancak bu de@erlendirme, Fon'un i¢ kontroliinin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bittin olarak finansal tablolarin
sunumunun dederlendiriimesinin yani sira, Kurucu Ydnetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goristimizin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gorls

Gérustimuze gore, finansal tablolar, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu'na
Bagl Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu’'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tizGglnun finansal raporlamaya iliskin hilkkiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu

(Tam tutarlar, Tirk

Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.801.640 5.249.907
Ters Repo Alacaklari 5 18.910.443 1.501.774
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6  10.594.598 13.185.355
Toplam Varliklar (A) 32.306.681 19.937.035
Yiikiimluliikler
Takas Borglan - 5
Diger Borglar 5 (38.747) (29.125)
Toplam Yiikidmliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik
Degeri Harig) (B) (38.747) (29.125)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 32.267.934 19.907.910
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakati:
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 8 32.267.934 19.907.910
Degerleme farklarina iligkin diizeltmenin etkisi
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS‘ye uygun
olarakhesaplanan) 8 32.267.934 19.907.910

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagh Azimut PY$S Para Piyasasi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak-31 Aralik 2016 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslarn 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 4.952.397 4.059.966
Finansal Varlik ve Yitkimliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (906.102) (189.947)
Finansal Varlik ve Yikamliliklere lligkin Gergeklegmemig
Kar/Zarar (81.765) (53.309)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 63.392 53.123
Esas Faaliyet Gelirleri 4.027.929 3.869.833
Yonetim Q_cret[eri (388.970) (378.637)
Saklama Ucretleri (46.278) {15.210)
Denetim Ocretleri - (7.0586)
Kurul Ucretleri (5.485) {6.362)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 (73.615) (34.803)
Esas Faaliystlerden Diger Giderler 711 (20.261) (34.371)
Esas Faaliyet Giderleri (534.609) (476.440)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 3.493.320 3.393.393
Net DGnem Kan/Zarari (A) 3.493.320 3.393.393
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandmnilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 3.493.320 3.393.393

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin aynimaz bir pargasidir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS Para Piyasast Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak-31 Aralhik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari 31 Aralhik 2016 31 Aralik 2015
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D6nem Bagi) 8 19.907.910 41.289.628
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 3.493.320 3.393.393
Katilma Payi |[hrag Tutan {+) 497,465,460 387.348.204
Katilma Payi |ade Tutan (-) {(488.598.756) (412.123.315)
Toplam Dedgeri/Net Varlik Dederi (D6nem Sonu) 8 32.267.934 19.807.910

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Ttim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (11.314.972) 22.005,842
Net Ddnem Kan/Zaran . 3.493.320 3.393.383
Net Dénem KarvZarar Mutabakat ile llgili Dilzeltmeler (5.034.163) (4.113.275)
Deger DitsiklagivIptali ite ligili Dizeltmeler -
Kargihiklar ile ligili DGzeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 (4.952.397) (4.059.966)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile llgili
Dizeltmeler - -
Temetth Gelirleri - -
Gergegde Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile lgili Dizeltmeler - -
KarfZarar Mutabakat ile Higili Diger Diizeltmeler (81.766) (53.309)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (14.726.526) 18.665.758
Alacaklardaki Arig/Azalisla ligili Dizeltmeler (17.408.669) 12.632.310
Borglardaki Artig/Azaligla ilgili Dizeltmeler 9.621 (26.380)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Arig/Azaligla Hgili
Dizeltmeler 2.672.522 6.159.825
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 4.952 397 4.059.966
Alinan Temettil - -
Alinan Faiz 10 4.952.397 4.059.966
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 8.866.705 (24.775.109)
Katilma Pay! [hraglarindan Elde Edilen Nakit 497.465.461 387.348.206
Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit i {488.598.756) (412.123.315)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (2.448.267) (2.769.270)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) (2.448.267) (2.769.270}
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 5.249.907 8.019.177
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 2.801.640 5.249.907

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir par¢asidir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Para Piyasast Fonu

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Azimut Poritféy Yonetimi A.$. Azimut PYS Para Piyasasi Fonu (Eski Adiyla Global Menkul Degerler
A.3. B Tipi Likit Fonu) fondur.

Fon, Global Menkul Degerler A.$. tarafindan, 2499 saylll Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 37. ve

38. maddelerine dayanilarak ve kendi i¢ tlzik hilkimlerine gére ydnetilmek lizere, halktan katiima
belgeleri karsihdr toplanacak paralarla katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl
millkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdyi igletmek amaciyla 21 Mart
2001 tarihinde kurulmug ve 17 Agustos 2001 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon y&netim kurulu tarafindan 10 Temmuz 2015 tarihinde alinan kararla Global Menkul Degerler A.$.
B Tipi Likit Fon'un adi Azimut PYS Para Piyasas) Fonu olarak degigtirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Biyilkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sigli 34394 Istanbul

Yonetici:
Azimut Poriféy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 {stanbul

Saklayict Kurumlar:

istanbul Takas ve Saklama Bankas) A.S.

Resitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sanyer 34467 Istanbul
Tarkiye Is Bankasi A.S.

ls Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 4.Levent/Besiktag/ Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi
Fon portfdylnin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis, likiditesi yitksek para ve
sermaye piyasas) araglanndan olugacak ve portféyiinin ginlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama

vadesi en fazla 45 glin olacaktir. Fon vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklara yatinm
vapamaz. Fon portfGyline yabanci para ve sermaye piyasasi araglar dahil edilebilir.

(7)



Azimut Portféy Yonetimi A_S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu’na Bagl Azimut PYS Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden basglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mitkerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlide girmek Gizere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas hilklim altina aiinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablotar, sorumluluk beyanlar ve portiéy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlan ve portidy dagilim raporarindan olugan portfdy raporlar, fon portfylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portiéy ve toplam
degerierine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarnini yayimlamisgtir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasasi Kurulu {(SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
{Miikerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (I-14.2) ’kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak iizere 23 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik clarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkminiin yer almadid degigiklikler, muhasebe politikasinda
istege badll yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

(8)



Azimut Portfoy Yonetimi A_S.
Para Piyasasi $emsiye Fonu’'na Bagh Azimut PY$ Para Piyasas| Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Araltk 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agadida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanitanlar ile tutarli olarak
uygulanrmugtir. Bu standartlarin ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmisgtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Migterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmel Isletmenin Istirak veya Is Ortakliina Yaptigi Varlik Satigiar
veya Katkilan — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dért standarda beg degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagch Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemierindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan clarak dedil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine acgiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varlidin devredilmesinde hizmet
sbzlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 12 Calisanlara Sadlanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede dedil borcun tagindigi para biriminde dederlendirilecegine agikhk
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalannin ya ara donem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegdine
agikhk getirilmistir.

S6z konusu dedisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi Gzerinde dnemli bir etkisi
olmamigtir.

(9)



Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Para Piyasas) Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$S Para Piyasasi Fonu

31 Arahik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii} Yayinlanan ama viriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raportama dénemi igin heniiz
yiiriirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagdidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikg¢e yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlarin etkileyecek gerekli dedigiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime Isletmenin Istirak veya s Ortaklifina Yapti§: Varlik Satiglar
veya Katkilar - Degisiklik

Yillik [yilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgiimit

- UFRS 16 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmig Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yilik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartian degistirerek, UFRS Standartian 2014-2016 dénemine iligkin Yilhk
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performanst lUzerindeki etkileri
degderlendirilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli dedildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
{izerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem karn veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Arahk 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapimamigtir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasast $emsiye Fonu'na Bagh Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida ézetlenmigtir.

Finansal araclar

Finansal bir variik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden l¢tlir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetieri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gdre
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarnnca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercede uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu y&niinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde ger¢ede uygun degerleri
tizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yikimliliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amach
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatian ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlGliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmisgtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar aim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varlikiar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lizere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslarn buna gére dederiendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir {yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporiamanin
yaptididh), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Azimut Portiéy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu’'na Bagl Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal variiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklarn ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amacl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yiikiimlilikler ile difer ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylkimilultkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergeije Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimeilan arasinda dlgiim tarihinde oladan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylkiimlUliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agagdida belirttilen dederleme
esas ve yontemnleri kullantimigtir:

1) Degerleme glintnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati clusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlar: ite

2} Borsada iglem g&rmekle birlikte degerleme glininde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikimldkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karstlagtinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri scnucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katlimcilan tarafindan godunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dider yéntemler

Finansal varliklarda deger diigtikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlk veya
finansal varhik gruplar, her bilango tarihinde deder diisiklagine udradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi scnucunda ilgili finansal varhgin deger dastkligine ugradidina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder disiklugi zaran olugur. [tfa edilmig
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger dustikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlaninin finansal varidin etkin faiz oram (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnku degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.8.
Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagli Azimut PY$S Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tark Liras: (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanc! paraya dayall parasal
varlk ve ylkimlalakler, bilango tarihinde gegerli olan doéviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun dederleri ile él¢lilen parasal clmayan kalemler ise gercege
uygun degerin tespit edildi§i tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir. Cevrimler sonucu olugan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araclarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yikimliiliikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirm glctine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimltlUkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri ahmlarini dngdren anlagsmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”},
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulug
amaclanna gére “"Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” porttéylerde siniflandirimakta ve
ait oldudu portfdyiin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi kargihg) elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglarn ” hesabinda muhasebelegtirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri ahm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargihginda
6denen faizler kar veya zarar ve dider kapsamlt gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhtd ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varlklar’ kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagmatar ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim} orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yapllmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis iglemlerinde satis s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacakiardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilimakiadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak vertilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Para Piyasast Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet sahg kar/zaran

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklart gin itibariyle (islem tarthi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giind degeri (alis bedeli ve satis glinlne kadar olusan deger
artig veya azaliglar toplarmi) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydediliv. Satis giinG degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan™ hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar de§er artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen degder artislari/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dier kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikamliiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununia birlikte, fon yénetim lcreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinim araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettlyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan dedisgiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayih Resmi Gazete'de yaynlanan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciliji kazanglari {izerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.
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Azimut Portioy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagl Azimut PY$ Para Piyasast Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“"TL"') olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikiamlilik
olarak degerlendirilmektedir.

Katiima paylar Forn’un net varlik degeri (izerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme giintinde
tedavilde olan pay sayisina bdliinerek belilenmekiedir

Fiyatiama Raporuna iligkin Portidy Dederleme Esaslari

- Degerleme her isglind itibariyle yapilr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dejerlemesinde, aga§ida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Poriféye ahinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklann
alim fiyat satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak lizere portfdydeki varliklardan;

i)

ii)

iv)

vi)

vii)

viii)

Borsada iglem gérenler degerleme giininde borsada olusan en son seans agirhkli
ortalama fiyat veya oranlarla deerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin deferlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanms seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en scn seans adirlikl ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada iglem gérmekle hiriikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem glniindeki i¢ verim oran fle degerlenir.

Fon katilma paylar, degerleme giinil itibariyla en son aciklanan fiyatlan esas
ahnarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyie degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak gekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederenir.

(i) i1a (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dedetleme esaslar, yazil
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahnir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasas1 Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$S Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devami)

(¢} Endeks fonlarin poriféylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlikiar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylikamldlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garplimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bdélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yukimldliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlariri etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklhhk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tilrevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bolimii olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim Snemili faaliyet kararlan Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimane iligkin bilgiler Fon'un bir biitdn olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan agagida agiklanmigtir.

MNakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalar 19.286 5.012
Borsa Para Piyasasi - 3.512.429
Vadeli Mevduat 2.782.354 1.732.466
Toplam 2.801.640 5.249.907
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
31 Arahk 2016 tarihli diger alacaklan bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015- Yoktur.)

Bilangoda gésterilen “Diger Borglar” ve kalemlerinin detaylan asagida agiklanmistir:

Digier Borglar 31 Araltk 2016 31 Aralik 2015
Fon Yénetim Ucreti (26.763) (20.928)
Saklama Komisyonlar (7.203) -
Denetim Ucreti {4.696) {7.056)
Diger Giderler (85) (84)
Ek Kayda Alma - (995)
Ters Repo ve Repo - (64)

Toplam (38.747) (29.125)

Diger borclar fon ydnetim ticreti tahakkukundan ve denetim ticretinden olugmaktadir. Fon’un sermaye
plyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyl Azimut Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargiligi olarak her gin igin fon toplam degerinin % 0,003 (bindelig) yilik % 1,095
{yuzdebirvirgtlsifirdoksanbes) oraninda bir yénetim Ucreti tahakkuk etfirilir ve bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Sirket'e 6denir. S6z konusu Ucret kurucu ve yénetici arasinda yapilacak
anlagma gergevesinde paylastinihr.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Para Piyasasi $emsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS Para Piyasast Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal variiklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Ozel Sektér Tahvili - 5.137.932
Finansman Bonosu 10.338.918 7.994.696
Kira Sertifikalarn 255.680 52.727
Toplam 10.594.598 13.185.355
Gergege uygun deder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2016
Makul Kayith
Maliyet degeri degeri
Finansman Bonosu 10.130.822 10.338.918 10.338.918
Kira Sertifikalar 255.559 255.680 255.680
Toplam 10.386.381 10.594.598 10.594.598
Gergege uygun deger farkr gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar 31 Aralik 2015
Makul Kayith
Maliyet degeri degeri
Ozel Sektér Tahvili 5.111.078 5.137.932 5.137.932
Finansman Bonosu 7.775.254 7.994.696  7.994.696
Kira Seriifikalar 52.126 52.727 52.727
Toplam 12.938.458 13.185.355 13.185.355
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Azimut Portfoy Yonetimi A S.

Para Piyasasi $Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$S Para Piyasasi Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: {“TL") olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine Gére Diger Giderler

For'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve dider igslem Gcretieri detay! agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

1 Ocak- 1 Qcak-
31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Banka Masraflan (11.243) (4.684)
SMMM Hizmet Bedeli (2.651) -
llan Giderleri i (2.466) (690)
BIST Endeks Kullanim Lisans Ucreti (2.008) -
KYD Benchmark Bedeli (885) (708)
Vergi, Resim ve Harclar (694) (2.139)
Diger Giderler (215) (25.320)
Noter Tasdik ve Ucreti (101) (830)
Toplam {20.261) (34.371)
Komisyon ve diger iglem licretleri detayi;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Ters Repo ve Repo (57.685) (20.152)
BPP (8.378) (12.511)
Finansman Bonosu Komisyonlari (3.079) (119)
Tahvil Oze! Kesim (2.795) (545)
QOzel Sektor Kira Sertifikalan (204) -
Tahvil Kamu Kesimi (774) (1.324)
VOB Komisyonlari - (152)
Toplam (73.615) {34.803)
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi $Semsiye Fonu'na Baglh Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL"') olarak gésterilmistir.)

8. Toplam deder / Net varhk dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azals

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

Fon toplam degeri (TL) 32.267.934 19.907.911
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 396.778.073 270.460.689
Birim pay degeri (TL) 0,081325 0,073607
Net varhk dederindeki artis (azahg)(TL) 12.360.023 (21.381.714)
Birim paya disgen net varlik dederindeki arig {azalsg) (TL) 0,007717 0,007039

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

adet adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 270.460.689 620.261.567

Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi 6.373.898.916 5.610.039.228

Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi(-) (6.247.581.532) (5.959.840.106)

Toplam 396.778.073 270.460.689
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati
Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal

durum tablosundaki 32.267.934 (31 Aralik 2015: 19.807.910 TL) tutarindaki toplam net varlik degeri ile
fon’un fiyat raporundaki Fon net varlik degieri aynidir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu’na Badli Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (*TL”) olarak gdsterilmigtir.)

10. Hasilat

1 Ocak — 1 Qcak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Finansman Bonosu 1.372.090 1.122.502
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.251.772 1.291.408
Ozel Sektdr Kira Sertifikalar 600.125 5.246
Ozel Sektor Tahvili 729.714 905.751
Mevduat TL Faiz Gelirdetri 377.161 217.139
Devlet Tahvili 356.834 285
BPP Faiz Gelirleri 237.780 516.480
Hazine Bonosu 26.870 -
Faiz Gelirleri 51 -
ihbar siiresi fark - 1.1565
4.952.397 4.059.966

Finansal Varlik ve Yiiktimliiitikiere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Satis Karlari 3.639 9.698
Gergeklesen Deger Artiglari 397.141 153.492
Menkul Kiymet Satis Zararlari (1.266.725) (198.757)
Gergeklesen Deder Azaliglari (40.157) (154.380)
(906.102) (189.947)
Toplam 4,046,295 3.870.018

11. Esas faaliyetierden diier gelirler ve giderler

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 63.399 TL FIG
gelirlerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2015 - 53.123). 20.261 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesab ise banka masraflan, tescil flan giderleri ve noter ddemeleri giderlerinden
olugmaktadir. (31 Aralk 2015 - 34.371 TL)

12. Tiirev araglar

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféyinde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 — Yoktur).
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu’'na Bagli Azimut PY$S Para Piyasas| Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL")} olarak gosterilmistir.)

13. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amact Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin deferini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrnminda
ginliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilimektedir.
Ekenomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictiziiginde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarli
finansal varliklaninin nakit akiglarinda veya gergege uygun degierinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglan sabit ve degisken faizlidir. Fon'un faize
duyarhihgi finansal araglarin faiz degigimine bagdl olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak dedigiklifii igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Finansal varliklar 10.594.598 13.185.355

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, diger bitlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiye! etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Faiz artigi/(azalist) Gzerindeki etkisi | (izerindeki etkisi

%5 529.730 659.268
(%5) (529.730) (659.268)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip olmadidindan fiyat riskine maruz
kalmamakiadir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PY$ Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimlilikler ve bilango digi yikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz
kalmamigtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligtn teslimi suretiyle 6denen finansal borglaria ilgili
yikimliliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak glinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi variklarinin en az %0 - %100ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
2.801.640 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2016

1wil-
3ay- 5wl Syl
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi arasi Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2.782.354 - - - - 19.286 2.801.640
Ters Repo Alacaklar 18.910.443 - - - - - 18.910.443
Finansal yatirmlar 5.608.229 4.,985.369 - - - - 10.5694.598
Diger Alacaklar - - - - - - -
Toplam variiklar 27.302.026 4.985.369 - - - 19.286 32.306.681
Takas Borglar - - - - - - -
Diger borglar {38.747) - - - - - (3B.747)
Toplam kaynaklar (38.747) - - - - - (38.747)
Net likidite fazlast/{agids) 27.263.279 4,985.369 - - - 19.286 32.267.934
31 Aralik 2015
1wl -
3ay- Syl
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi arasi 5wyl lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.249.907 - - - - - 5.249.907
Ters Repo Alacaklan 1.501.774 - - - - - 1.501.774
Finansal Yatinmlar 6.494.487 2.834.558 3.856.310 - - - 13.185.355
Diger Alacaklar - - - - - - -
_ 13.246.168 2.834.558 3.856.320 - - - 19.937.036
Toplam varliklar
Takas Borglar - - - - - - -
Diger borglar (29.125) - - - - - (29.125)
Toplam kKaynaklar (29.125) - - - - - (29.125)
Net likidite fazlasi/(ag1d1) 13.217.043 2.834.558 3.856.320 - - - 19,907.921

Kahlma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep ediidigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan s6zlegmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememekiedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu’na Bagl Azimut PY$ Para Piyasas| Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait

Finansal tablelara iliskin a¢iklayici dipnotlar (devanm)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yansittig) varsayilmigtir. ’

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimltliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dag:hmi asadidaki gibidir:

+ Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, élgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlarn (diizeltiimemis olan) ile de§erenmektedir.

» [kinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yikimlligan birinci seviyede
belittilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Ugiinci seviye: Finansal varlik ve yikimlGlikler, varlik ya da yikaimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
deferlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s8z konusu variiklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahlik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagh finansal varliklar —
Finansman Bonosu 10.338.918 - - 10.338.918
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Kira Serifikalar: 255.680 - - 255.680
Toplam finansal varhklar 10.594.598 - - 10.594.598

31 Arahik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amach finansal varliklar —
Ozel SektorTahvili 5.137.932 - - 5.137.932
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Finansman Bonosu 7.994.696 - - 7.994.696
Alm-satim amagcli finansal varliklar —
Kira Sertifikalan 52.727 - - 52.727
Toplam finansal varliklar 13.185.355 13.185.355
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Para Piyasasi Semsiye Fonu’na Bagh Azimut PYS Para Piyasas) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

14. Nakit akig tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdegder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi iig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degdigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolar nemli dl¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas| Kurulu'nun (SPK) 30 Araiik 2013 tarihli ve 28867{mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblidi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama ddoneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmisg
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun gekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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