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Azimut PYS Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglan Fonu'nun yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut PYS Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2022 hesap
doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayil Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin

Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’'un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PYS KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK 2022-30 HAZIRAN 2022 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 10 Temmuz 2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

30 Haziran 2022tarihi itibariyle (*)

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 393,764,626.41| Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri 0.185645| Kutay Ultan

Yatirimc: Sayisi 1,858 | Emin Engin Ertam

Tedavul Oram % 1.59 | Murat Salar

Portfoy Dagilimi % Yatinm Stratejisi

-Ozel Sektor Tahvili %15.09| Fon portfoylniin yonetiminde ve yatinm yapilacak
-Finansman Bonosu %69.33| sermaye piyasasi araglarimin segiminde, Teblig’in 4.
-Varhiga Dayal Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6.
Menkul Kiymet %0.27 | Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest
-Ters Repo %6.98| Semsiye  Fon niteligine uygun bir  portfoy
-Mevduat %3.85| slysturulmast  esas ahmr. Fon, Teblig’in  25.
-TPP %4.48

Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi, Tlrkiye ve dinya sermaye
piyasalarinda likit sermaye piyasasi araclarina
yatinrm yaparak, makul bir risk seviyesinde
yatinmcilara Amerikan Dolann  bazinda getiri
saglamaktir. Fon toplam degerinin en az %80’ini
devamli olarak Hazine Mistesarhig: tarafindan doviz
cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglart ve kira
sertifikalari ile yerli ihraccilarin déviz cinsinden para
ve sermaye piyasasi araclarinda degerlendirilir ve
Teblig’in 15. Maddesinin 8. Fikras: cergevesinde Fon
birim pay degeri Amerikan Dolar’t (USD) ve Tirk
Lirasi1 (TL) cinsinden hesaplanir ve fon paylarinin
alim satim: Amerikan Dolar’1 (USD) ve Turk Lirasi
(TL) cinsinden gerceklestirilir. Fon’un getiri hedefi
Amerikan Dolari’na endeksli oldugundan, yodnetim
stratejisinde portfoyde tasinan TL varliklarin kur
risklerinin etkin olarak yonetilmesi hedeflenmektedir.
Fon toplam degerinin azami %20’si yabanci
ihragcilarin para ve sermaye piyasas: araclarina
velveya Turk Lirast cinsinden para ve sermaye
piyasasi araclarina yatirilacaktir.
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PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER (Devami)

Yatinm Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karsi taraf, Likidite,
Kaldirag Yaratan islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, , ihracc: Riskleridir. Piyasa,
Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi
tarafindan glnluk olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanir. ilaveten, portféy yoneticisi fon
portfoylnu yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarint g6z éniunde bulundurmakta,
portfdy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtizlgu,
izahname, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon
yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde nakde donusimi kolay ve
riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm Kkararlari, konularinda uzman uyelerin
olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin ydnetimine iliskin olarak, Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu
nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata,
hile ve usulstzluklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi
amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller ile is akiglar1 Sirket tarafindan yazih
hale getirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

B. PERFORMANS BILGISI

Karsilastirma

Sunuma Dahil Dénem

Olgiitii / Esik | Enflasyon Fon Portfoyinin | Karsilastirma | Sonu Portfdy veya | Sunuma Dahil Portfoy Yonetilen Tim
Toplam | Deger Getirisi | Orami (%) | Getirisinin Zaman | Olgutiinin Portfoy Grubunun |veya Portfdy Grubunun| Portféyler Tutar
Getiri (%) (***) icinde Standart Standart Fon Toplam Degeri | Ydnetilen Portfoyler (TL) Bilgi
YILLAR (%) (**) Sapmasi (%) Sapmasi(%) (TL) icindeki Oram (%) * Rasyosu

2016 10,64 9,79 8,53 0,03 0,03 32.273.608,77 3,38 955.543.418,00 0,06
2017 12,33 10,00 11,92 0,03 0,04 14.064.823,41 1,32 1.066.053.317,34 0,14
2018 16,78 16,09 20,30 0,20 0,09 90.170.579,59 6,68 1.349.334.019,23 0,01
2019 20,97 22 11,84 0,05 0,09 104.353.559,69 3,07 3.393.823.960,61 -0,03
2020 10,98 9,92 14,57 0,04 0,06 145.545.827,18 1,67 8.729.853.609,62 0,05
2021 18,81 19,49 36,08 0,05 0,07 661.784.580,86 3,52 18.796.917.095,06 0,10
2022 8,95 9,41 42,35 0,04 0,09 393.764.626,41 1,71 22.981.056.783,84 -0,03

(*) Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portféy Y6netimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

%)

Fon’un Karsilastirma olcitl BIST tarafindan aciklanan %100 BIST KYD 91 Gun Endeksi’dir. VII1-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim

Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inin 8. maddesinin ucunci fikras: kapsaminda esik deger alt sinir1 olarak BIST TLREF Endeks Getirisi hesaplanmigtir. Fonun nispi getirisini
hesaplamak icin fonun karsilagtirma 6lgitli olan %100 BIST KYD 91 Gin Endeksi ile BIST TLREF Endeks Getirisi karsilastiriimis, bu degerlerden hangisi yiiksekse
o0 deger tercih edilmistir. BIST KYD 91 Giin Endeksi’nin getirisi % 8,95 iken BIST TLREF Endeks Getirisi % 7,19 olmustur, bu nedenle nispi getiri hesaplamasi igin
BIST KYD 91 Giin Endeksi’nin getirisi % 8,95 kullaniimistir ve nispi getiri - % 0,46 olmustur.

(***)

TUIK tarafindan yayinlanan aylik oranlarin geometrik carpimiyla hesaplanmustir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gosterge sayilmaz.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Ydnetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hikumleri
cercevesinde, yatinm fonlarimn kurulmas: ve yonetimidir. Ayrica, yatirnm ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inct ve 55’inci maddeleri
uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayil Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy
yoneticiligi  yetki  belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi  faaliyetini  de
gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim fonu katilma pay1
satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri icin de izin almistir.

Fon Portféyl’nin yatirnnm amaci, yatirimer riskleri ve stratejileri “Tanitici Bilgiler” bélimiinde
belirtilmistir. Fon Portfoy(’niin yatinm Yapilabilecegi varhiklar ve Limitleri asagidaki tabloda
verilmigtir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araglar: 80 100
Ters Repo islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurtici Organize Para Piyasalar islemleri 0 20
Yabanci Borglanma Araclar 0 20
Kira sertifikasi 0 20
Mevduat / Katilma Hesab1 0 10
ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Fon 01 OCAK 2022-30 HAZIRAN 2022 doneminde net % 8,95 oraninda getiri saglarken,
karsilastirma 6lgttinun/ esik degerin getirisi ayn1 donemde %9,41  olmustur. Sonu¢ olarak
Fon'un nispi getirisi - %0,46 olarak hesaplanmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olcitiiniin  Getirisi: Fonun Karsilastrma 6lgiitiniin ilgili dénem icerisinde
belirtilen varlik dagilimlar: ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yuzdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma
Olcutinun getiri orani arasindaki pozitif ya da negatif yizdesel farki ifade etmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C.

4.

DIPNOTLAR (Devami)

Yonetim Gcreti, vergi, saklama tcreti ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfoy degerine
oramnin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01 OCAK 2022-30 HAZIRAN 2022 TLTUTAR Portfoy Degerine Oram (%)
Yonetim Ucreti 3.5682.772,51 0,853%
Saklama Ucreti 299.930,86 0,071%
Diger 182.649,42 0,043%
Toplam Gider 4.065.352,79 0,968%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 420.081.271,49

Fonda 2021 yilinda toplam gider oran1 azami gider oraninin altinda gerceklesmistir.
Performans sunum doneminde yatirim stratejisinde degisiklik yapilmamustir.

Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un Karsilastirma 6l¢it Fon’un stratejisine ve yatirnm yapabilecegi bant araliklarina gore
tespit edilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden Kkarsilastirma olgitl ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru (zerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

3. 01 OCAK 2022-30 HAZIRAN 2022 déneminde bilgi rasyosu -0,03 gevresinde olusmustur.



