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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Azimut Portféy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu
Kurucu Yoénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Azimut PYS Birinci Hisse Senedi
(Hisse Senedi Yogdun Fon) Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na (“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-
14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurutalmastiur. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk sadlanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanliglik icerip icermedidine dair makul giivence elde etmek (izere planlanarak
yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili ic kontrolli degerlendirir, ancak bu dederlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir gorils verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de icerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigimizin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Gorls

Goristumuze gore, finansal tablolar, Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na
Baglh Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle
gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un badl oldugu semsiye
fon i¢ tlizGglniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A membegof firm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Azimut Portfdy Yénetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegcmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslarn 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 10.737 795.668
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 803.866 1.071.160
Ters Repo Alacaklarn - -
Takas Alacaklan 942.069 857.472
Diger Alacaklar 5 - 85.405
Finansal Varliklar 6 12.242.126 10.184.765
Toplam Varlklar (A) 13.998.798 12.994.470
Yikimltliikler
Takas Borglar (539.311) (276.791)
Diger Borglar 5 (32.191) (34.514)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik
Degeri Harig) (B) (571.502) (311.305)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 13.427.296 12.683.165
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015

Fon Toplam Degeri /Net Varlik Degerinin Mutabakati:

Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK

tebligine uygun olarak hesaplanan) 8 13.427.296 12.683.165
Degerleme farklarina iliskin diizeltmenin etkisi
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS'ye uygun

olarakhesaplanan) 8 13.427.296 12.683.165

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogdun Fon) Fonu

Badimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak-31 Aralik 2016 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

(Tlm tutarfar, Tlrk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot
referanslart

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 98.799 5b.222
Temettil Gelirleri 10 374.819 141.476
Finansal Varlik ve YukimlGltklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar ) 10 1.204.599 (193.305)
Finansal Varlik ve YUkiimlOltklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 738.695 (367.895)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 33.482 27.654
Esas Faaliyet Gelirleri 2.450.394 (336.848)
Yonetim Q_cretleri (287.736) {120.643)
Saklama Ucretleri (14.054) (2.160)
Denetim Ucretleri - (3.298)
Kurul Ucretleri 3 {1.510) (1.148)
Komisyan ve Diger Islem Ucretleri 7 (102.770) (45.735)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,11 {12.313} (11.180)
Esas Faaliyet Giderleri (418.383) (184.162)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.032.011 (521.010)
Net Dénem Kan/Zarari (A) 2.032.011 (521.010)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 2.032.011 {521.010)

Takip eden dipnetiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak-31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlhik Dederi Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {(*"TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 QOcak - 1 Ocak-

referanslart 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (DonemBagi) 8 12.683.165 298.880
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 2.032.011 (521.010)
Katirma Pay |hrag Tutan (+) 13.057.677 15.487.786
Katilma Payi lade Tutar (-) (14.345.556) (2.582.491)
Toplam Degeri/Net Varhk Dederi (Donem Sonu) 8 13.427.296 12.683.165

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlm tutarlar, Tdrk Lirasi ("TL") olarak g8sterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referanslart 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 502.948 {12.109.830)
Net Donem KarfZaran . 2.032.011 (621.010)
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile llgili Dizeltmeler 265.076 (564.592)
Faiz Gelirleri ve Gidetleri ile llgili Diizeltrmeler 10 (98.798) (55.222)
Temettl Gelirleri ve Giderleri ile [lgili Dizeltmeler 10 (374.819) (141.4786)
Kar/Zarar Mutabakatt ile ligili Diger Diizeltmeler 738.693 (367.894)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Dedisimler (2.535.051) (10.173.576)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 807 (927.180)
Borglardaki Artrg/Azaligla ligili Dizeltmeler 260.197 309.006
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arig/Azalisla iigili
Dizeltmeler (2.796.055) (9.555.402)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 740.912 (850.652)
Alinan Faiz 10 98.799 56.221
Temettd Gelitleri 374.819 141.476
Diger Nakit Girigleri/Ctkislan 267.294 (1.047.349)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (1.287.879) 12.905.295
Katiima Pay |hraglarindan Elde Edilen Nakit 13.057.677 15.487.786
Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit (14.345.556) (2.582.491)
Yabanc! Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerterindeki Net Artig/Azalis (A+B) (784.931) 795.465

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) (784.931) 795.465

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 795.668 203
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 10.737 795.668

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Azimut Portfoy Yénetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yodun Fon) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutariar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Azimut PYS Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski Adiyla Global Menkul
Degerler A.$. A Tipi Degisken Yatinm Fonu) yatinm fonudur.

Azimut Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu igtliziik hiikiimlerine gdre yonetilmek tzere tasarruf sahiplerinden
katiima paylarn kargiiginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina
gére, sermaye piyasas| mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya iglemlerden olusan portféyleri isletmek
amaciyla Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu kurulmustur.

Fon yonetim kurulu tarafindan 31 Temmuz 2015 tarihinde alinan kararla Global Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Yatinm Fonu'un adi Azimut PY$ Birinei Hisse Senedi Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfdy Yonetimi A.S. )
Biylikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sigli 34394 istanbul

Yonetici:
Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Blyilkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sigli 34394 istanbul

Saklayicr Kurumlar:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul
Turkiye lg Bankasi A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 4.Levent/Besiktas/ {stanbul

Foen’un yonetim stratejisi

Fon toptamn degerinin en az %80'i devamii olarak yerli ve yabanci ihraggilann paylarina yatiriir, Fon'un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam dederinin en az %80’i devami olarak menkul
laymet yatinm ortakhklarr paylarl harig olmak izere BIST'te iglem géren ihraggi paylari, ihragg
paylarina ve ihraggi payt endekslerine dayah olarak yapilan vadeli iglem sdzlegmelerinin nakit
teminatlari, ihragg paylanna ve ihraggi payina dayah opsiyon sézlegmelerinin primleri ile borsada
islem gdren ihracg! paylarina ve ihraggl payina dayall araci kurulug varantlanina yatirilir. Fon
portféyline yabanct para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir,

(7)



Azimut Portféy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Jubat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarals tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girmek Gzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portfdy dagiim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizentenmistir, Ayrica SPK s6zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir,

TMS’ye Uygunluk Beyant

Fon, finansal tablolarim1 Sermaye Piyasasi Kuruliu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (11-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL clarak hazirlanmistir,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 23 Subat 2017 tarihinde Kurueu
Yénetim Kurulu tarafindan ocnaylanmustir.

Muhasebe politikalarinda degisgiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecig hitkmiindn yer almadi§ degisiklikler, muhasebe politikasinda
isteje bagh yapilan dnemli dedigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki ddnem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

(8)



Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agikiayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida Gzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilimis TFRS standartian ve TFRYK yorumlart diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmugtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11— Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme: Igletmenin Igtirak veya Is Ortakligina Yaptig Varlik Satislan
veya Katkilar! — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama [nisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TFRS Yk iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yilik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak defisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degigiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden cikarma
yonternierindeki degisikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agikhk getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin degerlendirilmesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetierin pazar derinliginin,
borcun bulundugu idlkede degil borcun tagindid! para biriminde dederlendirilecegine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
agiklik getiritmigtir.

56z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans (zerinde dnemli bir etkisi
olmamigtir.



Azimut Portfdy Yénetimi A.§. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY§ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin hentiz
yartrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamisg yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolann ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar )
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei [gletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan
veya Katkilan - Degisiklik

Yilbk lyilestirmeler - 2070~2012 Dénemi

- TFRS 13 Gercede Uygun Deder Olctimii

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklaninin
Muhasebelestirimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller: Yatinm Amacl Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Ddnemi

UMSK, asagdida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standarilan 2014-2016 dénemine iliskin Yillk
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

56z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans iizerindeki etkileri
deg@erlendirilmektedir. Degigiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans:
iizerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikiigin yapildig cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisiklidin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamgtir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida dzetienmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgiliir.
Gergede uygun deder fark: kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhigin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s&z konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal vartik ve borglannt TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir,

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyln pargas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel bor¢clanma senetleri yer almakiadir.

Alim-satim amagh finansal varhklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gergede uygun degderindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir fablosunda
“Finansal varlik ve yikamlUliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Altm-satim amagli
finansai varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve “Finansal varlik ve yikimiiliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Itk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh clmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
tizere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslart buna gére degerlendirilen bir portféyan pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhkiardir ( yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporiamanin
yapildigt), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunuimaktadir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacakiar, takas
alacaklan ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borgiar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yiikiimliilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikidmldlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylkimlGlitklerin gergcede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemieri kullanidmistir:

1) Degerleme gininde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler gikis fiyatini yansitttdi icin
bekleyen kapants seans fiyatlan veya kapanis seansinda fivati olugmayanlar icin bir 6nceki seansin
agirlikl ortalama fiyati ile dider gikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gormeyen finansal varlik ve ylikimlikier ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsifagtirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelieri ve piyasa katilimeilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda defer diisiikl{(igi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplart, her bitango tarihinde deger diistkligiine ugradiklanina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadi@ina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varltk veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deger distkiGgine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger digkliga zaran olusur. Itfa edilmis
dederinden gdsterilen finansal varliklar icin deger diigiklugi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhdin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkil degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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Azimut Portfdy Yénetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para cevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar tzetinden TLye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve ylikimiilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 8lglilen parasal olmayan kalemler iik iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile diglilen parasal olmayan kalemler ise gercege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir. Cevrimler sonucu olusan
kur farklan kar veya zarar ve difer kapsamb gelir tablosunda yansitimistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimldlikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmas! ve s6z konusu varlik ve yikimliitikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonug¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanini 6ngdren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portidyinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére defierlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sézlesmesi karsiigi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglarn * hesabinda muhasebelegtirimekte ve ilgili repo anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar karsiliginda
Odenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhidt ile alinmig menkul kiymet (*Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar arastndaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orant
yéntemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoidan alim iglemlerinde satin alma sdzlegmesi
yapiimig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satig iglemlerinde satis s6zlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahit edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



Azimut Portfdy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayic) dipnotlar (devami)
{TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin tantnmasi
Menkul kiymet satisg kar/zarar

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapiidiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri {ali§ bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger
artis veya azaliglan toplarmi) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinti degeri,
ortalama bir de@er olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menku! kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig gtini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satifan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimldliklere fligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da aim ve satim bedelinden ayrt olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hasabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirieri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar gene! olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ynetim licreti ve denetim (icreti tahakkuk esasina gére
rmuhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degdisken getirili yatirim araglarinin
kuponianndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekiedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yaytnlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kuruian menkul
kiymetler yatinm fonlar (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portidy isletmeciligi kazanglar zerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katiima paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakamiliik
clarak degerlendiriimektedir.

Katiima paylart Fon'un net varlik degeri Uzerinden gunlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varhk/ topiam degerinin, degerleme guniinde
tedaviilde olan pay sayisina bélitnerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isginli itibariyle yapihr.
- Portidydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanir;

(a) Portféye alinan varlklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyati satin alma ginindeki yabanci para cinsinden degetinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b} Alis tarihinden baglamak Uzere portfoydeki varliklardan;

)i Borsada iglem gérenler dejerleme giiniinde borsada olugan en son seans adirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas:
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugsan en son seans aduliklh ortalama fivatlar kullantlir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte deg§erleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv}  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degderlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alis kuru ile dederlenir.

vi)  Tarev araglar nedeniyle teminat clarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gbsterilir. Bu varliklar teminatin tGrlr dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

vii)  Borsa digl repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i} il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazil
karara baglanir.

ix)  {vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ifigkin esaslar (devam)

{c) Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullarlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yikimlaltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yakamlllikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz sati kuru
ile carpilmas) suretiyle dederlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
béliinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raportanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiikimldliklerin tutararini ve ilgili dnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutartarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica belitiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdliimlere gdre raporlama

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatirim yapmak
amacityla tek faaliyet bélimii olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir béliim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iliskin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asadida agiklanmistir.

. . . 31 Arahk 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri 2016 2015
Borsa Para Piyasasi 10.737 786.277
Bankalar - 9.391
Diger Hazir Degerler - -
Toplam 10.737 795.668
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Azimut Portféy Yonetimi A.$. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagl
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

31 Araltk 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agikfayici dipnotiar (devam)
(Tiim tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak g8sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve horglar

Bilangoda gosterilen “Diger Borglar” ve “Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylar agagida agiklanmistir:

Diger Alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diger Alacaklar - 85.405
Toplam - 85.405
Diger Borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Fon Yonetim Ucreti (29.132) (31.837)
Saklama Komisyonlari {2.4917) -
Denetim Ucreti (289) (1.764)
Diger Giderler (279) (279)
Ek Kayda Alma - {634)
Toplam (32.191) {34.514)

Diger borgtar fon yénetim dicreti tahakkukundan ve denetim tcretinden olugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araglanndan olugan menkul kiymetler portfoyir Azimut Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her gtin i¢in fon toplam degerinin %0,0074'inden
(yuzbindeyedivirgtldort) yillik %2,701 (yozdeikivirgtlyediylizbir) oraninda bir yénetim Gcreti tahakkuk
ettirilir ve bu Gceret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e édenir. S6z konusu iicret kurucu ve
yonelici arasinda yapilacak anlagsma gergcevesinde paylastinlir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

{Ttm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Hisse Senedi 12.111.984 10.184.765
Yatinm Fonlar 130.142 -
Dénem sonu 12.242.126 10.184.765

Gergede uygun deger farki gefir tablosuna
yvansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2016

Makut Kayith

Maliyet dederi degderi

Hisse Senedi 11.727.415 12.111.984 12.111.984

Yatinm Fonlan 130.026 130.142 130.142

Toplam 11.857.440 12.242.126 12.242.126
Gercege uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2015

Makul Kayith

Maliyet degeri degeri

Hisse Senedi 10.667.515 10.184.765 10.184.765

Toplam 10.667.515 10.184.765 10.184.765
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tum tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak g&sterilmistir.)

7. Niteliklerine Gére Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmug olup,
esas faaliyetierden dier giderler ve komisyon ve diger islem ticretleri detay asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Banka Masraflan (6.220) (4.027)
SMMM Hizmet Bedeli (2.651) -
llan Giderleri (1.233) (754)
BIST Endeks Kullanim Lisans Ucreti (1.180) -
Vergi, Resim ve Harglar {694) {658)
Diger Giderler {214) (5.605)
Noter Tasdik ve Ucreti (51) (136)
Toplam (12.313) (11.180)

Komisyon ve difier igslem licretleri detayr;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

VOB iglemi Komisyonu (69.511) (33.409)
Hisse Senetleri Komisyonlari {29.902) (10.137)
BPP (2.634) (1.911)
Ters Repo ve Repo (723) {273)
Tahvil Ozel Kesim - (5)
Toplam (102.770) (45.735)

(19)



Azimut Portféy Yénetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

8. Topiam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalg

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay verilmistir,

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Fon toplam dederi (TL) 13.427.296 12.683.165
Dolagimdaki pay sayis! (Adet) 526.153 579.256
Birim pay dederi (TL) 25,51975 21,89561
Net varlik dederindeki artis {(azalig)(TL) 744131 12.384.284
Birim paya disen net varik degerindeki artis (azalig) (TL) 3,624144 (1,005317)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

adet adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 579.256 13.051

Dénem icinde satilan katilma belgesi sayis: 518.067 684,339

Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi(-) {5671.170) (118.134)

Toplam 526.153 579.256
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varhk degeri

mutabakat
Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal

durum tablosundaki 13.427.296 (31 Aralik 2015: 12.683.165 TL) tutarindaki toplam net varlik degeri ile
fon'un fiyat raporundaki Fon net varlik dederi aynidir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

10. Hasilat

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Hisse Sened; 374.819 141.476
Takasbank VOB Nema Faizi 61.541 28.929
BPP Faiz Gelirleri 27.794 18.085
Ters Repo Faiz Gelirleri 9.464 8.207
473.618 196.697

Finansal Varitk ve Ytiktimitiliiklere lliskin Gercekiesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Satig Karlari 21.383.908 1.636.021
Gergeklesen Deder Artiglari 4.357.901 768.383
Menkul Kiymet Satis Zararlari (22.617.060) (1.551.129)
Gercekiegen Degder Azaliglari (1.920.150) (1.046.580)
1.204.599 (193.305)
Toplam 1.678.217 3.392

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 33.482 TL diger
gelirlerden olugmaktadir (31 Aralik 2015 — 27.654 TL). 12,313 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise Banka masraflari, Tescil llan giderleri Noter 6demeleri ve diger giderlerden

olusmaktadir. (31 Aralik 2015 — 11.180 TL)

12. Tiirev araglar

For’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle portféylinde tirev finansal araglar agagidaki

gibidir;

31 Aralik 2016

Sozlegsme Tanimi Pozisyon Nominal deger Uzlagma fiyati Rayi¢ degeri
F_XU0300217S0 Uzun 189,00 96,28 1.819.598
Net Pozisyon 1.819.598
31 Aralik 2015

Sézle;‘me Tanimt Pozisyon Nominal deger Uzlagma fiyah Rayic degeri
F_XU0300216S0 Kisa 579,00 80,55 5.157.443
Net Pozisyon 5.157.443
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Azimut Portféy Yonetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(TGm tutarlar, TUrk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran) riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin deferini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kahinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayniminda
gunluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dsnemlerde portféyin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gercevede yénetilmekiedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degdisim géstermekte,
belirsizlidin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine calisiimakiadir.

Yogunlasma riski

Fon ictliziFinde belirlenen ydntemler uygulanmisg olup, séz konusu yatinim stratejisi de dahil olmak
tzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemieri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay Fon'un faize duyarli
finansal varliklanimin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon’un sabit faizli finansal araglan yoktur. Forvun faize duyarhhg
finansal araglann faiz de@isimine bagh olarak finansal varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak
dedisiklidi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finansal varliklar 12.242.126 10.184.765

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degigimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/{azahisi) uzerindeki etkisi | uzerindeki etkisi

%b - -

(%5) o -

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dedertenen finansal varliklara sahip cldudundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralk 2016

31 Aralik 2015

Fiyat artigi/{azalisi)

Kar zarar

uzerindeki etkisi | (izerindeki etkisi

Kar zarar

%5

612.106

509.238

(%5)

612.106

(509.238)
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Azimut Portfdy Yonetimi A.§. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagh

Azimut PYS Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimldltikler ve bilango disi yitkiimliliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmakiadir. Fon'un 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla, dovizli islemleri bulunmadi§indan dolay kur riskine maruz

kalmamigtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgin teslimi suretiyte ddenen finansal borglarla ilgili
yukamididkierin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevrilmesine
bagl olarak giinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
10.737 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

3ay- 1yil-
3 aya 1yl Syl syl

1 aya kadar kadar arasi arasi izer Vadesiz Toplam

Nakit Ve Nakit Benzerleri - - - - - 10.737 10.737
Teminata verilen Nakit ve Nakit

benzeleri - - - - - 803.866 803.866

Finansal Yatirmlar - - - - - 12242126 12.242.126

Takas Alacakiart 942.069 - - - - - 942.069

Didier Alacaklar - - - - - - -

Toplam Varliklar 940.775 - - - - 13.056.729 13.998.798

Takas Borglan (539.311) - - - - - (539.311)

Diger Borglar (32.191) - - - - - {32.191)

Toplam Kaynaklar {571.502) - - - - - (571.502)

Net Likidite Fazlasi/{Agidn) 370.567 - - - - 13.056.729 13,427.296

31 Araltk 2015

3 ay- iyl-
1aya 3 aya 1yl 5 yil 5 wil

kadar kadar arasi arast lizeri Vadesiz Toplam

Nakit Ve Nakit Benzerleri 795.668 - - - - - 795.668

Teminata verilen Nakit ve Nakit benzeleri  1.071.160 - - - - - 1.071.160

Finansal Yatinmlar - - - - - 10.184.765 10.184.765

Takas Alacaklan 857.472 - - - - - 857.472

Diger Alacaklar 85.405 - - - - - 85.405

Toplam Varlklar 2.808.705 - - - - 10.184.765 12.994.470

Takas Borglan (276.791) - - - - - (276.791)

Diger Borglar (34.514) - - - - - (34.514)

Toplam Kaynaklar (311.305) - - - - - (311.305)

Net Likidite Fazlasi{Agigi) 2.498.400 - - - - 10.184.765 12.683.165

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan s6zlegsmeye bagll vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katiim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Azimut Portféy Yénetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yo§un Fon) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarn kisa vadeli olmaiari nedeniyle defter dederlerinin gercede uygun degerlerini

yansittigr varsaylmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansali tablolarda gergede uygun degeri ile yansttilan finansal varliklarin ve yikimidliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanian girdilerin seviyelerine gére dadilim: agagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yakamlulikler, élgim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan) ile defjerlenmektedir.

 lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yikamlilugan biringi seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kulianilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincli seviye: Finansal varhk ve yikimlilikler, varlik ya da yiikiimlglagan gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullaniian piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amacl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin beliflenmesinde pivasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarn
raporlama tarihi itibariyla gergefie uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralk 2016
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Topiam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Hisse
Senedi 12.111.984 - - 12.111.984
Alim-satim amagl finansal varliklar —Yatinm
Fonlan 130.142 - - 130.142
Toplam finansal varliklar 12.242.126 - - 12.242.126
31 Arahk 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amacl finansal varliklar — Hisse
Senedi 10.184.765 - - 10.184.765
Toplam finansal varliklar 10.184.765 - - 10.184.765
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Azimut Porifdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY§ Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yo§un Fon) Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

14.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15.  Toplam deger/net varlik degeri degisim tabiosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik deferine iligkin aciklamalar dipnot 8'de aciklanmistir.

16.  Finansal tablolan dnemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas) agisindan aciklanmas: gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlannin Finansal Raportama Esaslanna lligkin Tebligi (I1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlartn hazirlanip sunulmasina iliskin
itke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segiimis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt iin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olayiarin ortaya gikmas) durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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