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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Kira Sertifikalari (Sukuk) Katilim Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Azimut Portfoy Yénetimi A.S. Katiim Semsiye Fonu'na Baglh Azimut PYS Kira Sertifikalar (Sukuk)
Katilim Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik de§eri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini ézetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Kurucu y6netimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-
14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasas! Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Tarkiye Muhasebe Standartlar hitkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdigi ic kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yarattimastir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek (izere planlanarak
yuratdlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “Gnemli yanhshk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli dederlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolinin
etkinligine iligkin bir goris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir btln olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimizin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Goris

Gdrastimize gore, finansal tablolar, Azimut Portfoy Yénetimi A.S. Katiim Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PY$ Kira Sertifikalar (Sukuk) Katilim Fonu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli yénleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliklere iligkin Rapor

6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh oldugu semsiye
fon i¢ tizGglindn finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nin 402'nci maddesinin doérdincd fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited



Azimut Portféy Yonetimi A.S. Katihlm Semsiye Fonu’na Bagh

Azimut PY$ Kira Sertifikalar (Sukuk) Katilim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 384.371 1.418.954
Diger Alacaklar = -
Finansal Varliklar 6 28.336.006 26.876.877
Toplam Varliklar (A) 28.720.377 28.295.831
Yiktmldltkler
Diger Borglar 5 (65.180) (142.794)
Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik
Degeri Harig) (B) (65.180) (142.794)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 28.655.197 28.153.037
31 Aralhik 31 Aralik
2016 2015
Fon Toplam Degeri /Net Varlik Dederinin Mutabakati:
Katilima paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 8 28.655.197 28.153.037
Degerleme farklarina iligkin diizelimenin etkisi
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS'ye uygun
olarakhesaplanan) 8 28.655.197 28.153.037

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



Azimut Portféy Yonetimi A.§. Katim Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katilim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak-31 Aralik 2016 Tarihli Kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu

(Tam tutarlar, Tirk Lirast {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot
referanslart

1 Ocak-
31 Aralik 2016

1 Qcak-
31 Arahk 2015

KAR VEYA ZARAR KiSMI

Faiz Gelirleri 10 1.810.314 1.068.880
Finansal Varlik ve Yilkimldiiiklere lligkin Gergekiesmis
Kar/Zarar 10 8.230.861 (1.476.247)
Finansal Varlik ve Yukimiiliklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar (4.158.262) 3.499.264
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 5.882.913 3.091.897
Yénetim [{cretleri (401.527) {260.021)
Saklama Ucretleri (45.384) (14.551)
Denetim Ucretleri - (5.415)
Kurul Ucretleri } {4.011) (4.122)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 {1.429) (807)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,11 (10.355) (77.260)
Esas Faaliyet Giderleri (462.706) (362.176)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 5.420.207 2.729.721
Net Dénem KarifZaran (A) 5.420.207 2.729.721
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM!
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 5.420.207 2.729.721

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Katihm $emsiye Fonu’na Bagl
Azimut PY$ Kira Sertifikalari (Sukuk) Katihm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak-31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“TL'") olarak gésteriimigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 8 28.153.037 2.223.946
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 5.420.207 2.729.721
Katilma Payi lhrag Tutar (+) 13.905.773 31.262.160
Katilma Pay lade Tutar {-) (18.823.820)  (8.062.790)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 28.655.197 28.153.037

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(5)



Azimut Portféy Ydnetimi A.$. Katihm Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katihim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Thrk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referansiar 2016 2015
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 3.883.464  (21.798.969)
Net Dénem Kan/Zarar 5.420.207 2.728.721
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile iigili Diizeltmeler (5.968.576) 2.430.384
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 (1.810.314) (1.068.880)
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Dizeltmeler (4.158.262) 3.499.264
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 2621519  (28.027.954)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler - 2
Borglardaki Arttg/Azaligla ligili Diizeltmeler {77.614) 139.460
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla lgili
Dizeltmeler 2.699.133  (28.167.4186)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 1.810.314 1.068.880
Alinan Faiz 10 1.810.314 1.068.880
B. Finansman Faaliyetierinden Nakit Akiglari (4.918.047) 23.199.370
Katiima Pay) ihraglanindan Elde Edilen Nakit 13.905.773 31.262.160
Katilma Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit i (18.823.820) {8.062.790)
Yabanci Para Cevrim Farklarnnin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (1.034.583) 1.400.401
C. Yabanc! Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzetleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis {A+B+C) {1.034.583) 1.400.401
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.418.954 18.553
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 384.371 1.418.954

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(6)



Azimut Portfdy Yénetimi A.$. Katilim $emsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katilim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Azimut Portfoy Yoneyimi A.$. Azimut PY$ Kira Sertifikalar {Sukuk) Katiim Fonu (Eski Adiyla Global
Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu' na Bagl Global Kira Sertifikalarina {Sukuk) Yatirim Yapan
Dedgisken Alt Fonu (3. Alt Fon)) Fonu'dur.

Azimut Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu igtiziik hitkkiimlerine gére yénetilmek (izere tasarruf sahiplerinden
katilma paylar kargiiJinda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina
gbre, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya istemlerden olugan portféyleri isletmek
amaciyla Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Katilim Semsiye Fonu kurulmustur.

Fon yénetim kurulu tarafindan 31 Temmuz 2015 tarihinde alinan kararla Global Menkul Degerler A.S.
B Tipi $emsiye Fonu' na Badlh Global Kira Sertifikalarina (Sukuk) Yatirim Yapan Degisken Alt Fonu (3.
Alt Fon)'un adi Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katiltm Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portféy Ydnetimi A.S. .
Biylikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 istanbul

Yénetici:
Azimut Portfby Yonetimi A.S.
Bilylikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 |stanbul

Saklayict Kurumilar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpaga Mahailesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 istanbul
Tirkiye Is Bankas! A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 4.Levent/Besiktas/ Istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portféylniin tamami devamh olarak; kira sertifikalarn [Sukuk, sabit oranl, degisken oranl,
endeksli, vadesiz (perpetual), dénigtirilebilir, degistirilebilir ve kismi anapara édemeli (amortized)] ile
katilma hesaplar, ortaklik paytart, altin ve dijer degerli madenler ile Kurulca uygun gérilen faize
dayalt olmayan difer para ve sermaye piyasast araglanindan olusmakta olup, fon toplam degerinin en
az %80’i devamli olarak yerli ve yabanc! kira sertifikalarina (sukuk) yatiritacaktir.

Fon portfdyiine alinacak tiim yatinm araclar ile Fon portféyindn bilesimi ve yatirim stireci [stami
Finans Dantgma ve Uyum Komitesi tarafindan onaylanacaktir. Yatinm yapilan tim varliklar her daim
Islami Finans Rehberi ile uyumiu olacaktir. Yatirim yapilacak ihraglar; (ilke, cografi saha, sektdr, déviz
cinst ve vade agisindan herhangi bir kisitlamaya tabi olmayacaktir.

Fon portféyline yabanci para ve faizsiz sermaye piyasasi araglar dahil edilebilir. Ote yandan bu
sermaye piyasas! araglarinin degeri fon toplam degerinin %80’ ini asamaz.



Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Katihm $emsiye Fonu’na Bagl
Azimut PY$ Kira Sertifikalari (Sukuk) Katiim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1-14.2) (Tebiig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiirirlide girmek Ozere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim alina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapitarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporiar
ahnmgtir. Fiyat raporlan ve portféy dagiim raporlarindan olugan portféy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dejerlenmesine ve deerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerterine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

TMS'ye Uyguniuk Beyans

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Midkerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (1-14.2) ’kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esas! baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 23 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin itk kez uygulanmasindan kaynakianan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin gayet varsa, gegis hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmuintn yer almadig: degigiklikler, muhasebe politikasinda
istegie badh yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dontk olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.



Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Katilim $Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katilim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tark Liras1 (“TL") olarak gdsteriimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tabiolarin haziffanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmsgtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i} 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11—~ Musterek Faaliyetierde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmmct Isletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yaptig Varlik Satislar
veya Katkilan — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yilltk lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayintamistir. Dok@iman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetier — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak dedil, eski
planin devami olarak kabui edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varlifin devradilmesinde hizmet
sézlegmelerinin dederlendiriimesine ve netlestimeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
bzet finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iligkin agiklik getiriimistir

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetferin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tlkede degil borcun tagindigi para biriminde degerlendirilecegine agikhk
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalannin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhik getirilmigtir.

Séz konusu degisikiiklerin Fon'un finansal durumu ve performans tzerinde énemli bir etkisi
olmamsgtir.

(9)



Azimut Portféy Yénetimi A.$. Katiim Semsiye Fonu'na Bagli
Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katilim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Liras ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami) /
i} Yayinlanan ama yuriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi icin hendz
yurirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlanmni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.

- TFRS 9 Finansal Araclar . )
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! Igletmenin igtirak veya Is Ortakligina Yaptig Varhk Satislari
veya Katkilar - Degisiklik

Yillik fyilestirmeier - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergiteri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlikiarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akis Tablolan {Degisiklikler)

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme [slemlerinin Siniflandirma ve Olcitmi (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan istemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartian 2014-2016 dénemine iliskin Yilltk
Iyilestirmelerini yayimlamistir:

So6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. Degisiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
tzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
ddénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildid: dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem karn veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitiir. 1 Qcak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamisgtir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye Fonu’na Bagl
Azimut PYS$ Kira Sertifikalar (Sukuk) Katiim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalannin zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalarl asagida dzetlenmigtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lglr.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de stz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimekiedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varhiklar yer almaktadir,

Ahm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyin pargas! olan varliktardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varltklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri
tizerinden degerlenir. Ahm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakiimliliklere ifigkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylkimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan &zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma aracglanni icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lizere For'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portidyiin parcasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlanndan gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir { ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidi), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.§. Katiim Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS$ Kira Sertifikalar: (Sukuk) Katihm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tlrk Lirast ("TL"} olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belienebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yukimitiltkier ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deder Oiglimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilan arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliliklerin gergede uygun degeri belirenmesinde agsagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul krymetler ¢ikis fiyatini yansithigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir nceki seansin
agirhikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fivatlar ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gintinde borsada alim-satima konu clmayanlar

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikamlikler ile titrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan gogunlukia kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger disiikligii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansittlan finansal varhidar disindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplari, her bilango tarihinde de§er disiikligiine ugradiklanna iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadi§ina dair degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varliin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
flgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan fizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deder disikligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkIUg: zaran olusur. ltfa edilmis
dederinden gésterilen finansal varliklar igin deder disiklogii tutan gelecekie beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhim etkin faiz orant dzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.§. Kahlim Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katihm Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan tizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayah parasal
varlik ve yikimliilkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemter ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanct
para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile diglilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir. Cevrimler sonucu olusan
kur tarklan kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimliltkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yikimlulikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanii
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemieri

Tekrar geri amlanni éngbren anlagmalar gergevesinde satitmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandriimakta ve
ait oldugu porifdyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiigi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar * hesabinda muhasebelegtirimekte ve ilgili repo anlasmalarn ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihginda
Odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) oran
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim ahnmamig menkul kiymet alimlanina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis iglemlerinde satis s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemisg
menkut kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Kira Sertifikalari (Sukuk) Katiim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tlirk Liras: (“TL") olarak gésterilmisgtir.)

- Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zararn

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylaninin alim ve satimi, For'un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger
artis veya azaliglan toplam) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig ginii degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bollinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinii degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artigtari/azalislan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimlliktere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderieri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcereti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degdisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettly’ alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tdm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylh Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlart ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinim ortaliklannin portféy isletmecilidi kazanglan Uzerinden yapilacak
tevkifat orami 1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir.
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Azimut Portfdy Yénetimi A.§. Katiim Semsiye Fonu’na Bagh
Azimui PYS$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katilim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarnin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiiktmliliik
olarak degerlendirilmektedir.

Katiima paylari Fon'un net vartik dederi Gzerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satiabilir. Katilma paytnin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavilide olan pay saytsina bélliinerek belirlenmektedir

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degjerleme Esasiari

- Degerleme her iggiini itibariyle yapiiir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fiyatr satin alma giinindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

f)

vii)

viii)

Borsada islem g&renler degerleme gliniinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fivat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapamns seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugsan en son seans adirhkh ortalama fiyatlar kullanhr,

Borsada iglem gérmekle birlikie degerleme glintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glnlndeki i verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme gin( itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alg kuru ile dederlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlirit dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde dederlenir.

Borsa dis! repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) i1a (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

{vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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Azimut Porifoy Yonetimi A.§. Katihm Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Kira Sertifikalari (Sukuk) Katiim Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degetlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikimlaitikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yikamidllkleri TCMB tarafindan ilgili yabane para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garpiimas! suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmast, bilango tarihi itibanyla raporlanan akiif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlk ve ylikimlliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarint etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhilik gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe dederiendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boélimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimd olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tiim dnemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir bolim olarak degertendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boltimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Bankalar 63.051 1.354.137
Diger Hazir Degerler 321.320 64.817
Toplam 384.371 1.418.954
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Azimut Portféy Yénetimi A.§. Katilm $emsiye Fonu’na Bagl
Azimut PY$ Kira Sertifikalar (Sukuk) Katihm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
31 Aralik 2016 tarihli diger alacaklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 —Yoktur).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar’ ve kalemlerinin detaylari asagida agiklanmistir:

Diger Borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Fon Yénetim Ucreti {36.050) (39.844)
Fon Pay Geri Alim {22.885) (97.661)
Saklama Komisyonlar (5.550) -
Denetim Ucreti (695) (3.881)
Ek Kayda Alma - (1.408)
Toplam (65.180) (142.794)

lligkili taraflara borglar fon yénetim tcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araclarindan olugan menkul kiymetler portfoyl Azimut Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetiimektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargilig: olarak her gin igin fon toplam degerinin % 0,0041 (onbindekirkbir) yillik
%1,50 (ylizdebirvirgllelli) oraninda bir yonetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde $irket'e ddenir. S6z konusu (cret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak
anlasma cergevesinde paylastirilir.

(17)



Azimut Portfdy Yonetimi A.§. Katilim Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Kira Sertifikalar (Sukuk) Katiim Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)

{Tlm tutarlar, Tiirk Liras! ("TL") olarak gésterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul kiymetlere

iliskin bilgiler:
31 Arailk 31 Arahk
2016 2015
Eurcbond 15.196.869 16.909.071
Kira Sertifikalar 13.139.137 9.967.806
Dénem sonu 28.336.006 26.876.877

Gergede uygun deder fark gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2016

Makul Kayith

Maliyet degeri degeri

Eurobond 15.237.132 15.196.869 15,196.869

Kira Sertifikalari 13.325.544 13.139.137 13.139.137

Toplam 28.562.676 28.336.006 28.336.006
Gergege uygun deger fark) gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2015

Makul Kayith

Maliyet dederi degeri

Eurobond 17.206.168 16.909.071 16.909.071

Kira Sertifikalari 9.898.475 9.967.806 9.967.806

Toplam 27.104.643 26.876.877 26.876.877

(18)



Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Katiim Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katilim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agtklayic dipnotlar (devami)

(TOm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL") olarak g&sterilmistir.)

7. Niteliklerine Gare Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelfir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger iglem tcretleri detay! agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

1 Ocak-
31 Aralik 2016

1 Ocqk-
31 Aralik 2015

Banka Masraflarn (2.622) {2.243)
SMMM Hizmet Bedeli ) (2.651) -
BIST Endeks Kullanim Lisans Ucreti (2.0086) -
Tescil ve [lan Giderleri (1.233) (690)
KYD Benchmark Gideri (885) {708)
Vergi, Resim ve Harglar (694) {658)
Diger Giderler (213) {72.825)
Noter, Harg ve Tasdik gideri (51) (136)
Toplam (10.355) {77.260)
Komisyon ve difer islem lcretleri detayi;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2016 31 Arahi 2015
Ozel Sektor Kira Sertifikalan (896) (93)
Tahvil Kamu Kesimi (386) {202)
Tahvil Ozel Kesim (147) (47)
Ters Repo ve Repo - (460)
Kamu Kesimi Kira Sertifikalart Kamu Kesimi - {5)
Kira Sertifikas: Payi - -
Toplam (1.429) (807)




Azimut Portfoy Yénetimi A.$. Katilm Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katilim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde arhis / azalis

Agagida Fon'un cari ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin
detay! verilmistir.

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

Fon toplam degeri (TL) 28.655.197 28.153.087
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.735.005.735 2.074.257.591
Birim pay degeri (TL) 0,016516 0,013573
Net varlik dederindeki artis (azalig)(TL) 502.160 25,929.091
Birim paya diisen net varlik dederindeki artis (azalg) (TL) 0,002943 0,002494

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

adet adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 2.074.257.591 200.726.487

Dénem icinde satilan katilma belgesi sayisi 875.242.031 2.492.056.622

Dénem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi(-) (1.314.493.887) (618.525.518)

Toplam 1.735.005.735 2.074.257.591
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 28.655.197 (31 Aralik 2015: 28.153.037 TL) tutarindaki toplam net varlik degeri ile
fon'un fiyat raporundaki Fon net varkk degeri aynidir.



Azimuti Portfy Yénetimi A.§. Katihm Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS$ Kira Sertifikalart (Sukuk) Katilim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2016 2015
Kamu Kesimi Eurobond 856.303 602.660
Ozel Sekidriin Kira Seriifikalar 753.606 352.517
Dévize Endeksli Kira Sertifkalar Kamu Kesimi 169.031 -
Kamu Kesimi Kira Sertifikalarn 31.374 -
Tahvil Kamu Kesimi - 16.262
Tahvil Ozel Kesim - a7.441
1.810.314 1.068.880

Finansal Varlik ve YikimiGitiklere fliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Satis Karlari 422.626 293.473
Gergeklesen Deder Artiglari 11.524.523 1.908.615
Menkul Kiymet Satis Zararlari (579.636) {199.393)
Gergeklegen Deger Azalislari (3.136.652) (3.478.942)
8.230.861 {1.476.247)
Toplam 10.041,175 (407.367)

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderier

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2015 - Yoktur). 10.355 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise banka masraflarn,
vergi harg ddemeleri giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2015 - 77.260)

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Araltk 2016 tarihi itibariyle portféyiinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir {31 Aralik

2015 — Yoktur).



Azimut Portfoy Yonetimi A.§. Katilim $emsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS$ Kira Sertifikalar (Sukuk) Katilim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (' TL”) olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci For’un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize stmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fivatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dsnemlerde portféyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, porifdy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagsma riski

Fon igtiziglnde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon porifdyiine orani iglemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay) Fon’un faize duyarl
finansal varhklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyle fon’un sabit faizli finansal ara¢lan vardir. Fon'un faize duyarhihg
finansal araglann faiz degisimine baglh olarak finansal varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak
degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finansal varhklar 28.336.006 26.876.877

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, dier bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar
tizerindeki etkisi| Uzerindeki etkisi

Faiz artigi/(azahg)

%5 1.416.800 1.343.844
(%5) (1.416.800) (1.343.844)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip clmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

(22)




Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Katilm $emsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katilim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tdm tutartar, TUrk Lirast ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimiiillikler ve bilango digi yakimiGliklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2016
itibartyle, dévizli iglemleri bulundugundan fon kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
TL karsihgr| ABD dolart| Diger| TL kargihii| ABD dolar Diger |

Nakit ve nakit benzerleri 321.320 91.305 - 64.817 22.212 -
Finansal varliklar 20.215.378 5.744.311 - | 16.909.071 5.794.548 -

Net pozisyon - - - - - -

Bilango digi déviz cinsinden tirev araglann net
varlik / (yokimldlik) pozisyonu - - - - - .

Net yabanci para varhk / (ylkiimliliik)
pozisyonu 20.536.697 -
TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deger

kaybetmesi durumunda net varlik degerindeki
degigim 1.026.835 -

16.973.888 - -

848.694 - -

TL ninilgili YP karsisinda % 5 deger
kazanmas! durumunda net varlik deferindeki
degisim (1.026.835)

]
r

(848.694) - -

(23)



Azimut Portféy Yénetimi A.S. Katihm $Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Kira Sertifikalan (Sukuk) Katihm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gbsterilmistir.)

13.

Likidite riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal variigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ytkamlildklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagli olarak ginlik nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
384.371 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

3ay- 1y~

1layakadar 3 ayakadar 1ylarast 5yl arasi 5wviliizeri Vadesiz Toplam

Nakit Ve Nakit Benzerleri - - - - - 384.371 384.371
Finansal Yatinmlar 5.363.713 2.756.916 - 19.070.291 1.145.086 - 28.336.006
Diger Alacaklar - - - - - - -
Toplam Varliklar 5.363.713 2.756.916 - 19.070.291 1.145.086 384.371 28.720.377
Takas Borglar - - - - - - -
Diger Borglar (65.180) - - - - - {65.180)
Toplam kaynaklar (65.180) - - - - - (65.180)
Net likidite fazlasi/(acid) 5.298.533 2.756.916 - 19.070.291 1.145.086 384.371 28.655.198
31 Aralik 2015

3ay- iwil-

layakadar 3ayakadar 1wyilarasi Swylarasi  5yiliizeri Vadesiz Toplam

Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.418.954 - - - - - 1.418.954
Finansal Yatinmlar 2.817.059 2.726.235 3.281.216 9496556 8.455.811 - 26.876.877
Diger Alacaklar - - - - - - -
Toplam Varlikiar 4.336.013 2.726.235 3.281.216 9.496.556 8.455.811 - 28.295.831
Diger Borglar {142.794) - - - - - (142,794)
Toplam kaynakiar {142.794) - - - - - (142.794)
Net likidite fazlasi/{agidr) 4.193.219 2.726.235 3.281.216  9.496.556  8.455.811 - 28.153,037

Katiima paylarr pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya cevrilebiimekiedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasin
beklememektedir, zira katilma pay: sahipleri katihm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir,

(24)
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Azimut Portféy Yénetimi A.$. Katilm $emsiye Fonu’na Bagh
Azimui PY$ Kira Sertifikalari (Sukuk) Katihm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g6sterilmistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin actklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansithdr varsayilmstir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varbklarin ve yukamitltklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir::

¢ Birinci seviye: Finansal varlik ve yakamliltkler, lgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan {dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yakamliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
buiunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmekiedir.

» Uglincl seviye: Finansal varlik ve yikimliltikler, varlik ya da yukamlolagin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir,

Gergegde uygun degder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) hazine tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, 6zel sektdriin ihrag ettigi kira sertifikalarn ve
hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayi¢ degerlerinin belifenmesinde piyasa fiyatiar esas alinir. Bu
sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibaryla gergede uygun deger seviyesi birinci

seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alhm-satim amach finansai varhklar -
Eurcbond 15.196.869 - . 15.196.869
Ahm-satim amagh finansal varliklar — Kira
Sertifikalan 13.138.137 - - 13.139.137
Toplam finansal varhklar 28.336.006 - - 28.336.006
31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye!l 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar -Hazine
Tarafindan [hrag Edilen Kira Sertifikalar 16.909.071 - - 16.909.071
Alim-satim amagl finansal varliklar — Ozel
Sektdrian Ihrag Ettigi Kira Sertifikalar 9.967.806 - - 9.967.806
Toplam finansal varlhiklar 26.876.877 - - 26.876.877

14. Nakit akis tablosuna iliskin agikiamalar
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31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi iig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15.  Toplam deder/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16.  Finansal tablolar énemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagitabilir olmasi agisindan acgiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esastarina iliskin Tebligi (Il-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirtanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmgtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bitangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni dururna uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agtklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadtr.
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