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Azimut Portféy Kar Pay1 Odeyen Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun yatirnm
performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfdy Kar Pay1 Odeyen Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2022 hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-
128.5 sayil Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
dlzenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’'un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOYvKAR PAYI ODEYEN HiSSE SENEDi FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK 2022—30 HAZIRAN 2022 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 10 Temmuz 2015

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2022 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Gida , icecek

%4.31

Cimento ve Yapi

%1.54

Holdingler

%9.32

Elektrik , Gaz ve Su

%4.84

Metal Esya,Makine,

%3.70

Teknoloji - Bilisim

%2.38

Madencilik %05.44
Tekstil %5.87
Perakende Ticaret %12.56

Ana Metal Sanayi

%14.05

Fon Toplam Degeri 799,273,985.32| Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri 0.063069| Kutay Ultan

Yatirimci Sayisi 2,430 Emin Engin Ertam

Tedaviil Oran % 50.69| Murat Salar

Portfoy Dagilimi % Yatinm Stratejisi

-Hisse 9%88.45| Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak yerli ve
-TPP %1.12| yabanci ihrag¢i paylarina yatirilir. Fon’un yatirim stratejisi
-Yatirim Fonu Tirk %8.97| uyarinca agirhkh olarak BIST Temetti Endeksine dahil
-Diger 9%1.46| olan ihracc1 paylarina yatirim yapilir. Diger taraftan BIST
Hisse Senedi Sektor Temettli Endeksine dahil olmamakla beraber yapilan
Dagihm analizlerle birlikte temetti potansiyeli yiksek gorilen
Kimya, ilac 922.95| ortakhk paylarina fon portfoyiinin %40’1n1 asmamak
Gayrimenkul Yatirim kayd: ile yatirim yapilabilir. Fon’un hisse senedi yogun
Ortakliklari %1.49| fon olmas: nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80’i

devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar: paylari
hari¢ olmak (izere BIST’ te islem goren ihragc: paylari,
ihracct paylarina ve ihragci pay:r endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem so6zlesmelerinin nakit
teminatlari, ihragct paylarina ve ihraggr payina dayah
opsiyon stzlesmelerinin primleri ile borsada islem goéren
ihracci paylarina ve ihraggi payina dayal araci kurulus
varyantlarina yatirihr. Fon portféylne yabanci para ve
sermaye piyasasi araclari da dahil edilebilir.

Buna gore fon, dizenli olarak nakit temettl Odeyen
ortaklik paylarina yatirim yaparak, yatirimcisina orta-uzun
vade perspektifinde bu paylarin deger artislarindan elde
edilen sermaye kazanci ile dagittiklart temettiilerden
olusacak bir nakit akis1 saglamay: hedeflemektedir. S6z
konusu nakit akisi, her yihin Ocak ayinin ilk is guni ile
Temmuz ayinin ilk isgunid yapilacak kupon ddemeleri ile
saglanacaktir. Kupon 6demesinin orani; 6 aylik dénemde
tahsil edilmis olan nakit temettlerin toplaminin, dénem
sonu itibariyle fonun dolasimda bulunan pay adedine
boluma ile bulunur. Fonun 6deyecegi kupon, fonda olusan
karin dagitim: degil, elde edilen nakdin uzun vadeli
yatinmcilara yansitiimasidir. Bu tutarin  édenmesi ile
fonun toplam degerinde kupon tutann kadar azalis
gerceklesecek ve bu azahs katilma pay: fiyatina oransal
olarak yansiyacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER (Devami)

En Az Alinabilir Pay Adedi | 1 Adet

Yatinm Riskleri

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Yapilandirilmis Yatinm Urinleri
Riskleridir. Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk
yoneticisi tarafindan ginlik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen
kistaslar gercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanir. Ilaveten, portfoy yoneticisi fon
portfoylnu yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarin1 g6z 6ntinde bulundurmakta, portfoy
yOnetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon ictuzugl, izahname, portfoy
yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde nakde donustimi kolay ve riski az olanlar tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlari, konularinda uzman dyelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin ydnetimine iliskin
olarak, Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsuzliiklerin onlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tim esas ve
usuller ile is akiglar1 Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Fon Portfdylnin Sunuma Dabhil Sunuma Dabhil
Getirisinin Ddnem Sonu Portfoy veya
Karsilastirma Zaman icinde Karsilagtirma Portfdy veya Portféy Grubunun Yonetilen Tum
Toplam | Olguti Getirisi | Enflasyon Standart Olgitinun Portfdy Grubunun Yonetilen Portfoyler Tutary
Getiri (%) Oram (%) Sapmasi Standart Fon Toplam Portfoyler igindeki (TL) Bilgi Rasyosu
YILLAR (%) (**) (***) (%) Sapmasi (%) Degeri(TL) Oram (%) *)

2016 2,44 12,40 8,53 0,98 1,34 13.938.365,05 1,46 955.543.418,00 -0,06
2017 32,63 35,56 11,92 0,85 1,24 3.752.632,61 0,35 1.066.053.317,34 -0.02
2018 3,21 -18,20 20,30 1,05 3,20 6.371.059,47 0,47 1.349.334.019,23 0.01
2019 36,77 24,18 11,84 1,21 1,32 133.490.747,77 3,93 3.393.823.960,61 0,03
2020 40,31 42,49 14,57 1,18 1,47 401.277.717,77 4,60 8.729.853.609,62 -0,01
2021 20,69 42,97 36,08 151 1,69 551.994.315,29 2,94 18.796.917.095,06 -0,07
2022 15,71 21,34 42,35 1,62 1,76 799.273.985,32 3,48 22.981.056.783,84 -0,03

™ Butiin fonlarin toplam degerini géstermektedir. Ozel Portféy Yo6netimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

()

Fon’un karsilastirma 6l¢ltll BIST Temettl Pay Getiri Endeksi’dir. V11-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,

Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inin 8. maddesinin
Ucunct fikrast kapsaminda esik deger alt sinirt olarak BIST TLREF Endeks Getirisi hesaplanmigtir. Fonun nispi getirisini hesaplamak i¢in fonun karsilastirma oIt
BIST Temettli Pay Getiri Endeksi ile BIST TLREF Endeks Getirisi karsilastirilmis, bu degerlerden hangisi yiksekse o deger tercih edilmistir. BIST Temettl Pay Getiri
Endeksi % 21,34 iken BIST TLREF Endeks Getirisi %7,19 olmustur, bu nedenle nispi getiri hesaplamas: icin BIST Temettl Pay Getiri Endeksi olan %21,34
kullaniimigtir ve nispi getiri - % 5,63 olmustur.
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(***)  TUIK tarafindan agiklanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik ortalamas: alinarak hesaplanmistir.

2016 yili ilk 6 ay icin 9%0.14, ikinci 6 ay igin %0.17 kar pay1 6demistir. 2017 yili ilk 6 ay icin %3,83, ikinci 6 ay i¢in %1.13 kar pay1 6demistir.

2018 yih ilk 6 ay1 igin %3,78 ikinci 6 ay1 icin %0,66 kar pay: 6denmistir. 2018 yili icinde toplamda 358.341,83 TL temettil 6demesi yapilmustir.

2019 yili ilk 6 ay icin %15,28 ikinci 6 ay icin %0,85 kar pay1 6denmistir. 2019 yili i¢inde toplamda 2.322.184,24 TL temettl 6demesi yapilmustir
2020 yih ilk 6 ay1 igin %6,0, ikinci 6 ay icin 0,52% kar pay: 6denmistir. 2020 yih icinde toplamda 12.855.552,72  TL temetti 6demesi yapilmistir.
2021 yili ilk 6 ay1 i¢in %11.86, ikinci 6 ay icin 1.56 % kar pay: 6denmistir. 2021 y1li iginde toplamda 44,845,499.44  TL temettl 6demesi yapilmstir.
2022 yili ilk 6 ay1 igin % 8,69, kar pay: 6denmistir. 2022 yiliilk 6 ay1 icin  76.084.249,37 TL temettii 6demesi yapilmastir.

Fonun kar pay1 6demesi nedeniyle 30.06.2022 tarihli fon birim fiyati dismis ve hesaplamalar bu durum géz 6niine alinarak yapilmistir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayilmaz.
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C.

1.

DIiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Ydnetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hukiimleri gercevesinde,
yatirm  fonlarinin  kurulmas:t  ve  yoOnetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca dizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayil Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfdy
yoneticiligi  yetki  belgesi iptal edilmistir.) portféy yoneticiligi  faaliyetini  de
gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yatirim fonu katilma pay1
satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri icin de izin almistir.

Fon Portfoyi’niin yatinm amaci, yatirrmcr riskleri ve stratejileri “Tamitict Bilgiler” bolimiinde
belirtilmistir. Fon Portfoyl’niin yatinm Yapilabilecegi varhiklar ve Limitleri asagidaki tabloda
verilmistir.

Varhk ve Islem Tari Asgari % Azami %
Ortaklik Paylar 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araclar: 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araclar 0 10
Ters Repo islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Mevduat/ Katilma Hesab: 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Fon, Borsa Yatinnm Fonu Katilma Paylari ve Yatirim Ortakligi Paylari(*) 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas: Araclar 0 20

(*)  Fon ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar fon toplam degerinin %10’unu ge¢gmeyecek sekilde
fon port6yine dahil edilebilir.

3. 1 OCAK 2022-30 HAZIRAN 2022 doéneminde net %15,71 oramnda getiri saglarken,

karsilastirma 6lcutindin getirisi aym donemde % 21,34 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi - % 5,63 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgltinin  Getirisi: Fonun Karsilastirma 6lgitiinin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlart ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oram ile karsilagtirma
Olcutinun getiri orani arasindaki pozitif ya da negatif yizdesel farki ifade etmektedir.
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C.

4.

DIiPNOTLAR

Yonetim dcreti, vergi, saklama tcreti ve diger faaliyet giderlerinin gtnlik brut portfoy degerine
oramnin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfdy Degerine Oram
1 OCAK 2022-30 HAZIRAN 2022 TL TUTAR (%)
Yonetim Ucreti 11.079.949,02 1,339%
Saklama Ucreti 361.699,32 0,044%
Diger 1.140.248,71 0,138%
Toplam Gider 12.581.897,05 1,521%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 827.231.924,06

Fonun azami gider oram %3,65 olup toplam gider orani azami gider oraninin altinda
gerceklesmistir.

Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un Karsilastirma ol¢iti Fon’un stratejisine ve yatirim yapabilecegi bant araliklarina gore
tespit edilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden Kkarsilastirma olgitl ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru Gzerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

1 OCAK 2022-30 HAZIRAN 2022 dénemi bilgi rasyosu - 0,03 olarak gerceklesmistir.



