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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 10 Temmuz 2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

Portfoy Ydoneticileri

Fon Toplam Degeri 113.274.447 | Abdullah Selim Kunt
Birim Pay Degeri 1,746131 | Kutay Ultan
Yatirimei Sayisi 271 | Nigar Sebnem Uysal
Tedaviil Orant % 9%43,25 | Onursal Gokal
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
-DevletTahvili %4,30 | Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak yerli ve
-Yatirnm Fonu %0,39 | yabanci kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglarindan olusur. Fon
-Diger %3,91 | portfoyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglari da dahil
-Finansman Bonosu %30,59 | edilebilir.
- Ozel Sektdr Tahvili %60,81
En Az Alinabilir
Paylarin Pay Adedi 1 Adet
Sektorel Dagilim Yatirim Riskleri

Yoktur.

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Kars1 taraf, Likidite, Kaldirac Yaratan Islem,
Operasyonel, Yogunlagma, Korelasyon, Yasal, Yapilandirilmig
Yatirim Araglar1 Riskleridir. Piyasa, Kars1 taraf, Likidite,
Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk
yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek mevzuatsal gerekse
yatirnm komitesi tarafindan belirlenen kistaslar cergevesinde
takip edilerek gerekli aksiyonlarm alinmasi saglanir. laveten,
portfoy yoneticisi fon portfoylinii yonetirken riskin dagitilmast,
likidite ve getiri unsurlarin1 géz 6niinde bulundurmakta, portfoy
yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket
ederek fon igtiiziigii, izahname, portf0y yonetim sézlesmesi ve
ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon
yonetiminde yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarmnin
seciminde nakde doniisiimi kolay ve riski az olanlar tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatirnm kararlari, konularinda uzman
iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yonetimine iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas
islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve
usulsiizliiklerin Onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin
dogru ve cksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglart Sirket tarafindan yazili
hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BIiLGISi

Sunuma Dahil

Fon Portféyinin Portfdy veya

Karsilastirma Getirisinin Zaman| Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem| Portféy Grubunun

Toplam| Olgutii (***) I¢inde Standart Olgutuntin| Sonu Portféy veya Portfoy Ydnetilen
Getiri Getirisi Enflasyon Sapmasi Standart Grubunun Fon Toplam| Portfoyler icindeki Yonetilen Tum Bilgi
YILLAR (%) (%) | Orami(*) (%) (%) Sapmasi(%) Degeri Orani (%)| Portféyler Tutar1 (**) Rasyosu
2012 9,89% 13.56% 6,16% 0,06% 0,05% 4.751.344TL 11,93% 39.841.475TL (0,232)
2013 6,91% 4.08% 7,40% 0,08% 0,04% 10.165.972TL 4,42% 230.133.693TL 0,115
2014 11,73% 11.08% 8,17% 0,04% 0,00% 17.071.660TL 2,13% 803.114.858TL 0,031
2015 11,00% 7.33% 8,81% 0,05% 0,11% 48.905.551TL 4,28% 1.143.342.005TL 0,180
2016 11,80% 10.26% 8,53% 0.06% 0,10% 79.467.942TL 8,32% 955.543.418TL 0,072
2017(****) 6,70% 4,25% 5,89% 0,05% 0,09% 113.274.447TL 11,21% 1.010.262.175TL 0,18

*) Aylik TUFE oranlarmdan geometrik ortalama alarak hesaplanmistir.

(**) Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsaminda ki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi oncesine denk gelen Yonetilen Fon Tutarlari

entegre edilerek hesaplanmustir.

(***)
(****)

Fon’un karsilastirma olgiitii BIST tarafindan agiklanan %100 KYD 365 DIBS endeksidir.
1 Ocak — 30 Haziran 2017 araligin1 kapsamaktadir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayillmaz.
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C. DIPNOTLAR
Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998 tarihinde
kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimleri ¢ergevesinde, yatirim fonlarimin kurulmas: ve
yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirirm kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de Sirket’in ana
faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1 ve 55’inci
maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket ayrica,
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim fonu katilma pay1 satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri icin de
izin almistir.
2. Fon Portfoyii’niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejileri “Tanitict Bilgiler” bdliimiinde
belirtilmistir. Fon Portféyii’niin yatirim Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri agsagidaki tabloda verilmistir.
Varhk ve Islem Tlri Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektoér Borglanma Araglari 80 100
Kira Sertifikalar1 0 20
Yapilandirilmis Yatirim Araglar 0 10
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Mevduat/ Katilma Hesab1 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Fon, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortakligi Paylart 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
3. Fon 1 Ocak — 30 Haziran 2017 d6éneminde net %6,70 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6l¢iitiniin
getirisi ayn1 donemde %4,25 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %2,45 olarak olusmustur.
Toplam Getiri: Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilagtirma dlgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri oram ile karsilastirma
Olciitliniin getiri oran1 arasindaki pozitif yada negatif yilizdesel farki ifade etmektedir.
4, Yonetim tcreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin
agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.
1 Ocak — 30 Haziran 2017 TL TUTAR Portfoy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 923.553 0,92%
Saklama Ucreti 57.372 0,06%
Diger 64.060 0,06%
Toplam Gider 1.044.985 1,04%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 100.782.934
Fonun azami gider oran1 %3,65 olup toplam gider oran1 azami gider oraninin altinda gergeklesmistir.
5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degistirilmemistir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlariin katilma paylarinmn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilagtirma olgiiti Fon’un stratejisine ve yatirim yapabilecegi bant araliklarina gore tespit
edilmigtir.

Fonlarda dolasimdaki tutar miktar: i¢in iist sinir kurali kaldirilmistir. Fonlarin sermaye arttirimi ortadan
kalkmuis, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilagtirma olgiitii ve/veya esik degeri mevcut ise endeksler
TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru tizerinden TL’ye ¢evrilerek hesaplanir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, 12233903-335.02-E.519 sayili yazisi ile Azimut PY$ Birinci Borglanma
Araglart Fonu (Fon Kodu:GTF) ve Azimut PYS Hedef 2016 Borglanma Araglari Fonu
(Fon Kodu : GSH) 31 Ocak 2017 tarihinde Azimut PYS Birinci Borglanma Araglar1 Fonu (Fon
Kodu:GTF) biinyesinde birlestirilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun, 24 Mayis 2017 tarih ve 12233903-305.0102-E.6586 nolu izin yazisi ile
Azimut PYS Birinci Bor¢lanma Araglart Fonunun (Fon Kodu:GTF) ve Azimut PYS Ozel Sektor
Borglanma Araglar1 Fonunun (Fon Kodu : AIO) 3 Temmuz 2017 tarihinde Azimut PYS Birinci
Bor¢lanma Aracglar1 Fonu (Fon Kodu:GTF) biinyesinde birlestirilmesine karar verilmistir.

2015 ile 2016 yili arasinda bilgi rasyosunda gerceklesen degisim fon getirisinin karsilastirma Sl¢iitii
getirisinden diisiik gergeklesmesi nedeniyle nispi getiride yasanan azalmaya istinaden gerceklesmistir.
2017 ilk yarisinda gerceklesen nispi getirideki artis ile bilgi rasyosu yiikselmistir.

Fon portfdylinde bulunan Pakpen Plastik Boru ve Yapt Elemanlar1 San. ve Tic.A.S.'ye ait
"TRSPKPB41717" ISIN kodlu 6zel sekttr tahvilin 12 Nisan 2017 tarihinde yapilmasi gereken ana para
ve kupon 6demesinin 12 Nisan 2017 tarihinde yapilamayacagi, KAP'ta ihragci tarafindan ilan edilmistir.
Temkinli bir yaklasim amaciyla ve belirsizlik nedeniyle, Yatirim Fonlari rehberinin 5.1.2 maddesi
uyarinca, 12 Nisan 2017 tarihinde s6z konusu tahvil igin yatirim fonu portfoyiinde 100% oraninda karsilik
ayrilmasina karar verilmistir.

Pakpen Plastik Boru ve Yap1 Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.'ye (Pakpen) TRSPKPB41717 ISIN kodlu
0Ozel sektor tahvilinin anapara ve faiz 6demesinin %50'si sirket ile Azimut Portfoy Yonetimi A.S. arasinda
imzalanan 15 Mayis 2017 tarihli protokol uyarinca 25 Mayis 2017 tarihinde gergeklestirilmis olup; 25
Mayis 2017 tarihinde yapilan tahsilatin diginda kalan alacak tutarlari, 6z konusu protokolde belirlenen
6deme plani gergevesinde 26 Mayis 2017 tarihinden baslamak {izere fonun alacagina iligkin olarak
yapilan plan uyarinca tahsilatlarin yapilacagi vadelere gore fon toplam deger tablosunda giinliik
gelir kaydi olusturularak her giin itibariyle fon fiyatina yansitilmaktadir.

30 Haziran 2017 tarihli performans sunus raporuna dayanak teskil eden finansal bilgilerde Fon
portféyiinde yer alan 1.003.314 TL (1.000.000 TL nominal) tutarindaki 6zel sektor borglanma senedi ile
ilgili olarak 18 Temmuz 2017 tarihinde tahvil borglusu sirket tarafindan Kamu Aydinlatma Platformu’nda
(“KAP”) yapilan bildirim ile tahvil alacaklilarina bir borg¢ yapilandirmasi protokolii teklif edilmis, mevcut
teklifte tedavildeki tahviller igin ortalama 2-4 yil arasi itfa 6deme ertelemesi talep edilmekte olup bu
donem zarfinda kupon ddemelerinin 6nceki anlagilan donemler ve faiz orani {izerinden yapilmasi teklif
edilmistir. Bu raporda sunulan performans sunus bilgileri portfoyde taginan ilgili 6zel sektor tahvilinin
yukarida bahsedilen siire¢ 6ncesi agiklanan 30 Haziran 2017 fiyati {izerinden sunulmustur.



