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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 savili Sermaye Pivasas: Kanunu'nun 52. ve 34.
maddelerine dayamilarak. 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriuguna 405145 sicil
numaras: 2lunda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 savili Tarkive Ticaret Sicili Gazetesi nde
ilan edilen Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon ictliziigi ve bu izzhname
hikimlerine gre yOnetilmek Gizere olugturulacak Azimut Portfoy HE Serbest (TL) Ozel Fon'un
katiima paylaninin ihracma iliskin bu izahname Sermaye Pivasas: Kurulu tarafindan ../._/2022
tarthinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasy. izahnamede yer alan bilgilerin doZru oldufunun Kurulca tekeffili
anlamma gelmeyecegi gibi. izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katlma paylarma iligkin yaunm kararlari izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu zehname, Kurucu Azimut PortfSy Yonetimi A.S. nin (www .2zimutportfoy.com) resmi internet
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www_kap.ore.tr) yavimlanmistir.

A\rm bu lzahname kaulrna pa\Ianmn ahm satiminn vaplldlt"l ortamlarda. semsive fon ictiizagi
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsih&inda toplanan
nakitle, tasarruf'sahipleri hesabina, inangh miilkivet esaslarina g0re isbu izahnamenin II. bdlimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olugan portfovii isletmek amaciyla kurulan. katilma paylan Semsive
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigilizi bulunmayan mal varhgidr.

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

| Fon’un

| Unvann:

| Azimut Portfov HE Serbest (TL) Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvani: | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon

Stiresi:

Suresizdir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayiais: Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler
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' Yetki Belgesi/leri- | Portfoy Yoneticilizi Faalivetine liskin Yetki J
 Belgesi :
| Tarih: 12.02.2015
‘ ' No: PYS/PY.7/1087
_Portfoy Saklayicrst"mn |
. Unvanu: Tarkive Is Bankas1 AS. |
| Portfoy Saklama Faaliyetinelliskin Kurul | Tarih: 17072013 '
. Karar Tarihi ve Numaras: No: 22/709
122, lletisim Bileileri
- Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. “nin |
Merkez adresi ve internet sites: . Buyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127 | I
- | Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sish 34394 ISTANBU L
| | www_azimutportfov.com '
| Telefon numarasi: 102122446200
| Portfoy Saklayicist Tiirkive Is Bankast A.S.
| Merkez adresi ve internet sitesi: lls Kulkleri 34330 4.levemt / Begikiaglistanbul |
; | waw .i,_‘\b:.lnk.mm-tr :
_ Telefon numaras:: (021231634 82

13. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu Giveleri vetkili olup. ¥onetim kurulu
Uyelerine ve kurucunun diger voneticilerine iliskin bilgiler asagda yer almaktadir:

| Ad:r Sovad: | Gorevi Son S Yilda Yaptis: Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
| Gabricle Yonetim 2014 - Devam/Azimut Holding Sp.AJ/s
| Roberto Kurulu Gelistirme Bolim Bagkan: 12 Y1l
| BLEI Bagkam
' YOnetim
| Filippo Kurulu 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali 12 Yil
| FONTANA | Baskan Isler Baskam |
‘ Yardimcisi
; Yonetim
Giorgio Kurulu Uyesi | 2012 - Devam/Azimut PortfSy Ydnetimi A.S./icra | e
MEDDA / lera Kurulu | Kurulu Bagkan: -
Baskan:
' 2016 — Devam/ Azimut PortfSy Yonetimi A.S.
Abdullah Y‘B"e“m_,_ . | /Genel Midur Yardimcist
| Selim Rurulu Uyest | 5015 - 2016/ Azimut PortfSy Yonetimi AS. /Genel | 23 Y
| KUNT ! Genel | \tudar
2 ) Miidir Yrd. :

YSnetim 2014 - Devam/ AZ Fund Management S.A.— Uriin | 12 wil
e ERBIZZI | Kurulu Uyesi | Mudiirii |

eillio esinde. Kurucu'nun 03/02/1999 tarih ve ARK/ '; -1
giiliskin vetki beloesi ile 23106!200_\ tarih ve savili PYS/YD/7 savilly :

avil portfov voneticilisi
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" Yonetim | 2016 — Devam/ Azimut Portfoy Yonetimi AS. —| 25 Yal |
- | Kuruln Uyesi | Genel Madur ; |

 SALAR ¥ Genel | 2011 - 2015/ Azimut Bosphorus Capital Portfoy |

f Mudir | Yonetimi A'S. - Yonetim Kuruly Uyesi — Portfoy
| .1 | Yoneticisi
' Andrea | Yonetim | 2019- Devam/ Azimut Capital Management CEO 24 Yil
 ALIBERTI | Kurula Uyesi | 500720197 A7 FUND CIO

| | 1998-2007/ Azimut SGR Fon Yoneticisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Turkive Is Bankas: A S. nezdinde olusturulmus olup. hizmet biriminde
gorevli fon mdiriine iligkin bilgiler asatdaki gibidir.

Adr ' Gorevi ' Son 5 Yilda Yaptif: Igler (Yil-Sirket-Gorey) Tecriibesi
| Sovad i

| Axdin FonMuduri | 2014- Devam Turkiye Is Bankes: AS. Sermaye | 23 il
| Celikdelen | Piyasalan Bolami - Yaunm Fonlan Operasyon -

‘ J Midiir Yardimcrs: i

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@inm. fonun yaunm stratejisi dogrulwsunda. fonun yaurmm yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasas: alaninda en az beg wmilhik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan. yaurime: lehine ve vaturimer gikarim gbzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy ySnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: cercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi igin gdreviendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAPta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www -Kap.oreg.tr) ulagiimas: miimkiinddr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldudu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkive Is Bankas: A S.

Ic kontrol sistemi Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Azimut PortfSv Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Azimut PortfSv Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan vapiimaktadur.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uyveun olarak
yurttiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi admna ve fon hesabina
TN haklan1 kullanmaya
%, hizmeti de dahil olmak




2.2. Fon portfoyii. kolektif portfoy vBneticilizine fligkin PYS Teblhigi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoviine dahil edilebilecek varlk ve haklare thgkin Tebliz'de ver alan smirlamalar
genpevesinde yonetilir.

23.Fon. Teblig'in ilgili hikumleri gergevesinde sadece nitelikli vaunmalara sanlacak
serbest fon statlisindedir.

Fon portfoyine alinacak finansal varliklar Sermave Pivasas: Kuruki nun diizenlemelerine ve
bu izzhnamede belirtilen esaslara uyzun olarak secilir ve portfy voneticsi tarafindan mevzuata
uyzun olarak vonetilir.

Fon portfoyiinde yalnzca Tirk lirasi cinsinden varlikler ve islemler ver alacakur. Fon
portfSylinde yabanc: para birimi cinsinden varlik ve alun ik diZer kivmetli madenler ve bunlara
dayah sermaye pivases: araclan bulunmayacakur. Aynica. fon portfdyiinde vabanc: para birimi
cinsinden varhik ve alun ile diger kivmetli madenker ve bunlara dayah organize pivesalarda islem
goren sermaye pivasas: araglanina ve/veya tezgahiistli tiirev araclara ver verilmevecektir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatnm yvapilacsk sermaye pivasast araclaninin seciminde.
TebliZ'in 4. maddesinde belirtilen varlik ve iglemlerin. vabanci para birimi cinsinden varhk ve altin
ile diger kavmetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyvasas: araglan disindakiler ile 6. maddesinde
tanmlanan fon tiirlerinden serbest semsive fon niteligine uygun bir portfSy olusturulmas: esas alinir.
Fon tarafindan. Teblig"in 25. maddesinde ver alan serbest fonlars dair esaslara uyulor,

Fon’un likidite ve/veya vade acisindan bir yonetim kisitiamas: yokur. Fon yatinm Snedriish
dogrultusunda sermaye piyasasi araclanna, Kurulca uygun goriilen difer yatrim araclarina. taraf
olunacak stzlegmelere. finansal islemlere ve menkul Kivmetlere yatrim yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfby deZerini artirmay1 amaclamakradir.

Fon portféyiine yapilacak ve alacak islemler olarak yalnzea TL olmas: kosuluyla; Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayal: olan repo ve ters repo
iglemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repofters repo islemleri dahil). Takasbank Para
Piyasasi ve/veya yurtici organize para pivasas: islemleri. deviet ic bor¢lanma senetleri, Tiirkiyede
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kivmetleri (ortaklik paylan ve borglanma
araclar), mevduat’kaulma hesaplan, kredi riskine daval: vaturm araclar(CLN), kamu ve/veya 5zel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege ve'veya varhiFa dayali menkul kiymetler
ve/veya ipotek ve/veva varlik teminath menkul Kiymetler. yurtdit ihraggilarin gikarmug oldugu TL
cinsi menkul kiymetler. varantlar, sertifikalar ve s5z konusu varliklara ve/veya sz konusu varliklar
Uzerinden olusrulan endekslere dayah swap islemleri/sdzlegmeleri dahil tirev araglar.
yapilandinlmis yatirim araglan ile yurticinde kurulmug girisim sermayesi vatirim fonlan ile
unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa vaurim fonlan. gayrimenkul yatirim fonlan ve
hisse senedi yogun fon. para pivasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglan ve kisa vadeli kira
sertiftkalan fonu kaulma paylar ile her tirlu yaurim ortakli@: paylan alinabilir. Ayrica, fon
portfoylinde, sdzii gegen tiim varliklara ve/veya bu varhklar tizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiisti tirev araclara ve ver verilebilecektir. Su kadar ki. tirev
iglemlerinin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Fon borsa dis1 repofters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken. kredi alabilir. repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo islemleri déhil), para pivasas: iglemleri ve dier islemler aracihigiyla borglanma
gergeklegtirebilir.  Fon portfylinde bulunan tim  ortaklik paylann &diing islemine konu
gdilebilecektir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolavi {durt—efénkul islemlerine dair

1Z M8 22.Maddesi ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing isleiniéhe
R, Fonlarina Iliskin Rehber'in 42.5. Maddesi'nde bY
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tflemlerie ileili olmes: kaydnda yanrm yspu@i para ve sermaye piyasas va da dider finansal
varliklan teminat olarak gdsterebilir.

Fon portf5yi. TebliZ"in 4.2 nci maddesinde belintilen TL cinsi tim para ve sermave pivasasi
araclanindan olusebilir. Fon un portfoyviine yvabanc: para birimi cinsinden varhk ve altm ile
diZer kaymetli madenler ve bunlara dayah sermaye pivasas araclan dihil edilmevecektir.

24. Yonatial tarafindan. fon portfoyiinde ver alabilecek varlik ve islemlere dair azami 2.3
maddesi gerpevesinde olmak kaydiyia bir siirlama getirilmemis olup. vabanc: para birimi cinsinden
varlik ve altm ile diger kiymetli madenker ve bunlara dayah sermaye pivasas: araclan fon portfoviine
dahil edilmeyeocktir.

25, Fonun egik deZeri: 1 Ayhik Mevduat TL Endeksi + 300 Baz Puan olarak belirlenmigtir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu icin. Performans Tebligi uyvarinca bu Tebli"de belirlenen
esik defer alt sturmna iliskin esastar uygulanmaz.

2.6. Portfdye rskien korunma ve/veya yaurm amaciyia fonun yatrm stratejisine uygun
olacak gekilde kaldwag yaratan iglemlerden: faiz. ortaklik payi. ortaklik pav: endeksleri ve diger
sermaye pivasas: araclanmna dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag,
swap sdzlesmesi. varant. sertifika. ileri valorlii tahvil’bono islemleri dahil edilir. Su kadarki. kaldirag
yaraian iglemlerinin hicbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kivmetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araclanndan olusturulamaz.

Kaldrag kullanimy, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldi@: riskleri de artrabilir. Kaldwrag
seviyesinin belirlenmesinde. kaldwa¢ kullanm: sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan smurlamalar dihilinde kalmas: hususu da 25z Sniinde bulundurulur.

2.7. Portfoye borsa disindan tirev arac (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), swap
sbziegmeleri. repo ve ters repo sdzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sdzlegmeler fonun yatirm
stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. Sozlkesmelerin karst taraflarmin yatirim
vapilabilir derecelendirme notuna sazhip olmasi. herhangi bir iliskiden etkilenmevecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fivat actklama donemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde ddnstiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica. borsa disi Turk liras: cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri). swap
sozlegmeleri, repo ve ters repo sdzlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir
kurum (banka. araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fivat aciklama donemlerinde “guvenilir™ ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Bu arag. sbzlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye pivasasi araclarindan olusturulamaz.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

2.9. Fon portfyline yapilandirilmis vatirm araglan: dahil edilebilecek olup. yapilandirilmis
yaturm araclarinin; Fon'un yaurim stratejisine ve risk vapisina uyeun olmast. Borsa'da islem
gbrmesi, thraggisinin ve/veya varsa yatiim aracimin, Fon Tebligi'nin 32 nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayic kurulug nezdinde
saklanmas: gereklidir.

Turkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinimis yatinm araglarina iliskin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Turkiye de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatirim araglarinin
thra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi. fiyatinin veri dagiip kapaan aracihgiyla ilan
Sdqesi. ihracgisinin ve/veya varsa yatrim aracinin. Fon Tebligi nin 3382A&i pfaddesinde belirtilen

cpadendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igere ) -f;b derin YOnetici nezdinde
Imasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Ra A}h a Tebligi diizenlemeleri
Vesifide gergede uygun degeri lizerinden nakde donustiirillebiligAitélikte olmast zorutudng
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Yapilandnlmeg vatrm araclennin davanek varbklar &zel sckidr ve kamau borglanma
araclan. ortakhik pavian. faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup. sdz konusu davanak
varhklann getirist ile birlikie bir tirev aracmn kombinasyonundan olusan yapilandmimis vatwm
araclan da portfove dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatnm araclennm getirisi temelde thrag edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayal olmakta ve yatrmn yapilen davamak varh@m riski doZrultusunda getiri
sunabilmekiedir

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatwmciler Fon'a yatinm yapmadan Snce Fon'la ilgili temel yaurim  risklerini
deZerlendirmelidirier. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek deZisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatrmlarnmm degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecedini yatmmeilar 20z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunkardar:

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile borglanmawvi temsil eden finansal araclann, ortakhk
paylarmin. diger menkul kivmetlerin. tirev sdzlesmelere iligkin tapnan pozisyonlanin degerinde,
faiz oranlan, ortaklik paw1 fivatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagda ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize davah varliklarm (borclanma aracw ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. s6z konusu varhklarin deZerinde piyasalarda vasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk pav dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylanmin fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasiligin: ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikast. katilma hesabi gibi kara katilim
olanag1 saglayan katlm finans Grlinlerinin dihil edilmesi durumunda. s5z konusu
yatrimlarin getiri oramindaki degisimler nedenivle maruz kalinabilecek zarar olasiligwdir.

2) Karw Taraf Riski: Karyt tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimlliklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhiklarm istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde doniistirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihi@dir,

4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyiine tirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri). sakh tiirev ara¢, swap sbzlesmesi. varant. sertifika d3hil edilmesi. ileri valdrlii
tahvilbono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ varatan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde. baslangic vatirmi ile baslangic yaurimmnn iizerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baslangic yatirmmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasihg: kaldirac riskini ifade
eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi. basanisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler. rekabet kosullar. politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeve yogu
varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

abyrim vapilmast sonucu
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finansal varh@m birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonli iliskileri nedenivic doZabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon kanima pavlannm ihrac edildidgi donemden sonra mevzuata ve
duzenleyici otoritelerin dizenlemelerinde mevdana selebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi
I.Mn. T -

9) Ihraga Riski: Fon portfoyiine alman variklarn thraccisimin yOkiimlaliklerini kismen
veya lamamen zamammda verine getirememesi nedenivle doZabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Agx3a Satrs Riski: Agia saus riski. fonun baglangic yatmmindan dzha viiksek zarar
kaydedebilme olasihZm ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandincilik. suistimal. zimmete para gecirme. hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith exlemler va da Kurucu™nun itibarini olumsuz etkilevecek suclann
(dmegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Turev araclar tzerinden alman bir pozisyonun glivencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebivie likidite etmesi halinde pivasaya gore deZerleme
deZerinin beklenen tirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya doSrudan. teminat niteligiyie
ilgili olumsuziuklarin bulunmas: olesihdmnin ortayva ctkmas: durumudur.

13) Opsivon Duyarhlik Riskleri: Opsivon portfSvierinde risk duvarliliklan arasinda. isleme
konu olan spot finansal Grin fivat deSisiminde cok farklhh miktarda risk duyarhilik deZisimleri
yaganabilmektedir. Delta: opsivonun dayanak varh@nin fivaundaki bir birimlik degisimin opsivon
priminde olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsivonun dayanak varh@nin fivauindaki
degigsimin opsiyonun deltasinda meydana getirdizi degisimi Slcmektedir. Vega; opsivonun davanak
varh@mm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu dedisimdir. Theta:
risk Slcimlerinde buyik Snem tasivan zaman fakidriing ifade eden g0sterge olup. opsivon fivatimin
vadeye gdre defigiminin dlcisidir. Rho ise faiz oranlanindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu deZisimin Slclistdir.

14) Yapilandinlms Yatinm Araglan Riski: Yapilandiniimis yaurm araclarmin degeri ve
donem sonu getirisi faiz Sdemesinin yaminda dayanak varligin pivasa performansina baghdur.
Yapilandinilmig yatrmm araclarimin dayanak varhiklar dizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili ddnemde negatif olmas: halinde. yaurime: vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi
gibi, vade sonunda yatmmlarimin degeri baglangig degerinin altina dahi diisebilir.

Bununla birlikte. yapilandinilmig yatinm araglarimin ganlitk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar vapilandinilmis yvatrm
araclaninin  giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte yapilandinimis vatirim araclarindan kaynaklanan pivasa
riskleri de dikkate alunr.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Kargt taraf riski, ihraget kurumun vapilandinlmis  vaurm araclarindan kaynaklanan
yukiimltliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum sevivede
tutabilmek adna, yapilandinlmis yatnm araci vaurimlarinda ihragginin ve/veya varsa vatirim
aracinin Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu
aranr.

.. 15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
;\ aldigr deger arasindaki fiyat farklih@ degisimini ifade giamektedir. Sozlesmede
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gepen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fivat teorik fivatlamadan farkh olabilmekiedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger'in sdziesme vadesi boyunca ebsterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

16) Risk tamimlamalar: Kurul diizenlemeleri ve pivasz gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gdzden gecirilir ve Snemli gelismelere paralel okrak gincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabileceZi risklerin icimiinde kullamlan vontemler sunlardar:

Fonun yatwrum stratejisi ile yatmm vapilan varhiklann vapisma ve risk duzevine uyzun bir
risk yOnetim sistemni olusturulmustur.

Pivasa Riski: Risk Yonetimi Birimi. pivasa riskini tarihsel riske maruz deger ("RMD")
seviyelerine dayalh bir ex-post (gecmise davali-gerceklesmis) risk modeli aracilinda
degerlendirmektedir. RMD, fon portfdy deZerinin normal pivasa kosullan ahinda ve belirli bir
donem dahilinde maruz kalebilecedi en yilksek zaran belirli bir gliven aralidinda ifade eden degerdir.
tarihsel yaklagim yontemi kullamlarak hesaplanmr. RMD. %99 siiven diizeyinde, 20 is ginlik elde
tutma siirest varsavimi altinda hesaplama yvapilir. Hesaplemada en az 230 1§ guniini kapsayacak
sekilde gdzlem siiresi belirlenir. RMD"ye dayali ex-ante (gelecede vinelik-beklenen) risk modeli de
pivasa riski dicimiinde kullamimakta olup. sonuclar risk vdnetimi birimi tarafindan ctinlik olarak
kontrol  edilmektedir. Awnca. portfSyleri etkikyebilecek pivasa  risklerinin daha ivi
deZerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri gerceklestirilmekte ve sonuclar Yonetim Kuruluna
raporlanmaktadir.

Kargw Taraf Riski: Fonda firmalarn ihrac euikieri borclanma araclanna vatnm
Yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlciimiinde ihraci gerceklegtiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildikian sonra firmalar. uygulamada nicel ve
niteliksel kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden gegiriimektedir.

Ihragei Riski: Fonda firmalann  ihrac  enikleri borglanma  araglarma  yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskini Olclimiinde thraci gerceklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma vapildikian sonra firmalar. uygulamada nicel ne
niteliksel kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. flgili firmalarm kredi
riskine iligkin unsurlar, yaurm komitesinde deSerlendirildikten sonra. komite karanna
baglanmaktadir.

Likidite Riski: Risk ySnetimi birimi, portfSylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini dzel bir Bloomberg vazilim: kullanarak yerine getirir. Hesaplama. her bir menkul
kiymetin sadece %10 nunun alimip saulabilir oldugu distnilerek. son 20 ginlik ortalama islem
hacminin dikkate alinmasina dayanir. Her bir portfSylin tahvil bilegeninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta™ isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine
cesitli veri tabanlarindan alinmis likidite gdstergeleri dahil edilir.

Operasyonel ve Yasal Risk: Operasyonel risk. kullanilan sistemlerin vetersizligi, basarisiz
yOnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler,
rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler kaynakh olabilir. Yasal risk ise.
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz
etkilenme kaynakli olarak olusabilir. Sirketin, portfdy faaliyetlerinden kaynaklanan riskler, Risk
Yonetim Birimi ile Teftis Birimi tarafindan koordineli olarak takip edilmektedir. Riskin kaynaklari.
sonuclar: ve alinan Snlemlere Teftis Birimi tarafindan hazirlanan willik denetim raporunda ver verilir
ve Yonetim Kurulu'na sunulur.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yaurm Kisitlaninin ilgili
i3 bligler. sbzlesmeler. Yaurim Komitesi kararlarina _vedahili ilgili mevzuata
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33. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon pontfoyine kaldwa¢ yaraian iglemlerden: faiz. orsklik paylan. orakhik pavian
endeksleri, difer sermaye pivasast araclerma davah tirev arag (vadeli islem ve opsivon
shzlegmeleri). sakh tiirev arag. swap sGzlesmesi varent sertifika. tzhvil/bono wslemleri dahil
edilecekuir. Isbu arag. sdzlesme ve islemlerin hichir tarafi vabanc: para birimi cinsinden varhik ve
altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye pivasas: araclanindan olusturulamaz.

PortfSye riskten korunma ve/veya yatrim amaciyia fonun vatrm stratejisine uyveun olacak
sckilde kaldmag varatan iglemler dahil edilebilir. Kaldwrag varatan islemler nedeniyie fonun baglangie
yatrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olesih@: bulunmakiadir. Kaldwag varatan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

3.4. Fonun risk dlclimiinde Rehber’de belirlenen esaslar cerpevesinde Mutlak RMD Yontemi
kullamlacakur. Fonun Mutlak Riske Maruz Degeri fon toplam deSerinin %25 ini agamaz. Portfove
dahil edilen kaldwrag yaratan islemlerin degerlemesine iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi ve
Yatwm Fonlarina ligkin Rehber"de belirlenen esaslar uvgulanr. Risk Yonetimi Birimi'nce vapilan
kaldwrag iglemlerinin limiti ss1p agmadiz: giinliik olarak kontro! edilir.

35. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn avnt hesaplanan pozisyonlanin
mutlzk degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretivie ulzsilan toplam pozisvonun fon toplam
degZerine oranmna “kaldirag™ denir. Fonun kaldrac limiti %200°dir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarma iliskin Rehber
kapsamnda belirtilen esaslar uyeulanir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandinimis vatirm arac: dahil edilebilecek olup. kredi riskine davah
yatrim araci sakl tirev arag niteligindedir. Fon portfSyiine alman yapilandinlmig yatirim araclarimin
sakh tirev ara¢ nitelidi tagivip tapimadi: Kurucu tarafindan degerlendirilerek 6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmis vatirim
aracinin sakh t@irev arag niteliginde olmas: halinde. risk dlclimiine iligkin olarak Rehber'de ver alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamava konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

42. PortfSy Saklayicisi'min, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kivmetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarihr veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’1n erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi'nin yiikimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve PortfSy Saklawvicisi'nin malvarh@indan ayridir.
Fon'un malvarligi. fon hesabina olmas: sartivla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfby Saklavicisimin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez. kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahil olmak tizere haczedilemez. iizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

veya kayitlarin tutulmas:,
asi, varlik ve nakit

- 4.4. Portfy saklayicisi: fona ait finansal varliklarin saklanma
2Pt paNklarin aidivetinin dogrulanmas: ve takibi. kawitlar
 iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontro evzuatta belirtilen diger
yegine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, saklavicisi:
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2) Yatnum fonlan hesabina katzima paviermmn thrac ve itfz edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon izt hikiimlerine uyvguniudunu,

b) Yaurm fonu birim katiima pavi veya birim pay deZerinin mevzuat ile fon ictizigi.
izahname hitkiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gbre hesaplanmasm,

c) Mevzuat ile fon ictizUZl. izahnmame hikimierine avkm olmamak sartnvla,
Kurncu/Ydnetici nin talimatlannin verine getirilmesini.

d) Fon'un varhklanyla ilgili iglemlerinden doZan edimlerine iliskin bedelin uygun sirede
aktanimasm:,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiziigl. izehneme hikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon'un varhk abm sstmlanmin. portfoy yapisunm. islemlerinin mevzuat. fon ictiziisn,
izahname hukiimlerine uygunlugunu

saglamakla yikimHidur.
4.5. Portfoy saklayicis::

a) Fona ait varhiklarm ayn ayn, fona aidiveti acikez belli olacak. kavip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasimi sadlar.

b) Belge ve kaywit diizeninde. fona ait varhiklary, haklari ve bunlanin hareketlerini fon bazinda
dizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diZer kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivie iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini ylriliten kurulug. yiikimliliklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdidi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan. Kanun ve Saklama Tebligi hiktmlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle vikimlidur. Kaulma pavi sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdur.

b) Portfdy saklayicisi. portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmemesi nedenivle katilma pawvi szhiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi. saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atuismalanimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi. dnlenemiyorsa yonetilmesi. gdzetimi ve bu durumun fon yatirimailarna aciklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri. katulma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gdriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfby saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini. bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veva yvatirim ortaklig1 ile vapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini viritiirken karsilasabilecedi ¢ikar
causmalarmin tamimlanmasini, 6nlenmesini. ydnetimini. gdzetimini ve agiklanmasim saglavacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlari uygulamakla viikkiimludiir.




4.12. Kuorucu. Portfoy Saklawicisindan: Portfoy Sakkewics: da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikimierinin thidli nedenivle doZan zararlarm giderilmesini talep etmekle
vikumltdir. Katlma pay sahiplerinin Kurocu veya Portfoy Saklayvicisina dava agma hakk: sakhdar.

4.13. PortfSy saklavicis. portfoy seklama hizmeti verdisi portfdyvierin yOnetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kavnaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklavicist. 6362 savili Sermaye Pivasas: Kanun ve ileili dider mevzuanan
kaynaklanan yikimiiloklerini yerine getirmemesi nedenivle katilma paw sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sbzlegmesinde portfoy saklavicisinin Kanun ve Saklama Tebhsi
hukiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamin: daralic: hitkiimlere yer verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfoy Degeri”. portfSydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebhigi nde belirlenen
ilkeler cerpevesinde hesaplanan deBerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglarn diisiiimesi suretivie hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri. fon toplam deZerinin fon toplam pay sayisma bdlinmesi
suretivie hesaplanwr. Bu deZer her is giinéi sonu itibarivia Finansal Raporlama Tebligi nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma pavlarinin alm-satm verlerinde ilan edilir.
Degerleme guiniintin tatil olmas: durumunda. degerleme bir dnceki is gliniinde yapilr.

33. Saveg. dogal afetler, ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin gSkmesi. portfoydeki
varhiklarm ilgili oldugu pazann, piyasanin. platformun kapanmas:. bilgisavar sistemlerinde meyvdana
gelebilecek arzalar. sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafanisti durumlann meydana gelmesi halinde. dederleme esaslaninin tespiti  hususunda
Kurucu’nun ySnetim kurulu karar alabilir. Aynica sbz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta aciklama
yaplir.

5§.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda. Kuruka uygun gorillmesi halinde, katilma
paylarmun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

3.5. Portfdydeki varliklanin degerlenmesine iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
uyaninca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve swap sOzlesmeleri. yapilandirilmig
yatirm/bor¢lanma araglarna iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar: agagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslan

Portfoye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamhr. Tirev arag ve swap sdzlesmelerinin glincel pivasa fiyatimin degerlemede esas
ahinmas:, glincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ise s5z konusu varliklarin spot fivat1 baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden deZerlenmesi esastir. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag
ve swap sbzlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Yonetimi
Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi. veri saglayicilarin yaymnladid
pivasa fiyatlan veya yeterli ve kabul gdrmis bir fivatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil
bir fiyat™ icerdiginin kontroliinii gergeklestirmektedir.

Opsiyon szlesmelerinde glincel fiyat kars: taraftan alinan fiva ‘. & snudur. S5z konusu
ar Fon portfSyiine dahil edilmeden dnce alinan kotasyon bilgj ﬂ Onetimi Birimi ile
r. Sdzlesmenin “adil bir fiyat™ icerdigine iliskin hesaplama vrucu'nun Risk Ydnetimi
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opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes
modeli. Binomizl model veya Monte-Carlo simiilesyonu ile fivatlamava olanak saglavan icsel
sistemierden sbzlegmeve uyvzun olam kullamiacakir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fivat ile kotasyonun uyumiu olmas: halinde kotasyonz iligkin uveunkuk bildiriminde
bulunularak iglem gerpeklestirilir ve deZerlemede kotasvon fivat: kullamilir. S6z konusu varlklara
iligkin alinan kotasyon bilgisinin hessplanan teorik fivat ile uvumiu olmamas: halinde fivat
Iyllegtirmest icin karst kuruma basverulur. Iyilestirmeye ramen Risk Yonetimi Birimi tarafindan
fivata uygunluk verilmemesi halinde. Yénetim Kurulu'nun yazih ve gerekceli karan ile alman son
fiyat Gizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fivat kullanilir. Amilan varlikiar portfove
dahil edildikien sonra vade sonuna kadar karg tarafian fiyat kotasvonu ahndi® her durumda
vukandaki prosediir tekrarianir. Anilan varliklar portfSve dahil edildikten sonra vade sonuna kadar
fivat kotasyonu bulunmadi@: durumlarda Fon Hizme: Birimi tarafindan hesaplanan deZerleme fivan,
Kurucu nezdindeki portfSy yonetiminden baZmmsiz Risk Yonetimi Birimine dogrulanmak Gzere
tletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan bildirilen fiyatin uvumiu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi'ne fivata iliskin uyguniuk
bildiiminde bulunularak deferlemede bu fiyat kullambr. Risk Ydnetimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fivatinmn uyumlu
olmamas: halinde deerlemede Risk Yonetimi Birimi tarafindan bildirilen fivat kullamilr. —

- Forward sbzlegmeleri: Tezgahiisti forward iglemler davanak varhign spot fivan baz
almarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgm spot fivau olarek Finansal
Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde ver alan esaslara uyularak elde edilen spot fivat. deZerleme
gind ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin savisina tekabil eden uygun faiz oram ile
ilerletilerek teorik fiyata ulamimaktadr. Dayanak varh@mn pay olmas: halinde tazima maliyeti
uyarmnca ilgili payin yilliklandirilmis temetti verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

- Swap sozlegmeleri: Tezgahiistii pivasada vapilan swap islemi nitelik acisindan pek ¢ok
farkl: form alunda yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin verel faiz ya da diger deZerleme
faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dl¢iide beleelendirilecektir. Degerleme acisindan aymi
sonucu verecek olan gerek tzhvil fivatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement)
yOntemi gibi buginkii deger hesaplama yontemleri kullamlabilecektir. Bu dogrultuda.  Konusu faiz
olan swap islemlerinde. Bloomberg. Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri saglayvicilardan elde
edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar: baz alinarak viirlitillen degerleme fivati
ile hesaplanur.

2) Yapilandinimis Yatrim Araglarma iligkin Degerleme Esaslari

Fonun stratejisine uymak kaydivla alinan yapilandiriimis yaurnm/borglanma araglarimin
seciminde genel olarak borsada islem gdrme sarti aramrr. Ancak Turkiye'de ihrag edilmis
yapilandinilmis yatiim araglan i¢in fivaunin veri dagium kanallari vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir. Yapilandirilmis yatiim araclarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fivat
kullamlir. llgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegcmemesi halinde
nitelikli yatrimcilara arz/halka arz fivat) kullanilir. Borsada islem gbrmeyen ancak veri dagiim
kanallari aracihi@iyla fiyat: ilan edilen yapilandinlmis yatrim araglar: igin degerlemede giincel fivat
kullamlir. Kredi temerriidiine dayah borglanma araci ve/veva benzer yapidaki bor¢lanma araglan
igin borsada islem gdrme sarti aranur. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fivat veva
bulunmas: halinde veri dagiim kanallan aracih@iyla ilan edilen giincel fiyat kullamilir.

3) lleri Valorlu Islemlerin Degerleme Esaslan:

aphine kadar portfSy
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o lleri valoril szlesmenin deZeri ahs ve sans iglemlerinde avm yvontemle hesaplanwken
islem ahs ise pozitif (). satrs ise negatif (-) bir deZer olarak portfdy deZeri tablosuna yansr. Ay
valorde ve aym nominal deferde hem ahs hem de sans vapilmis ise portfdy de@eri tablosunda her
iki iglem aymi deferde fakat als islemi pozitif (+) saus iglemi ise negatif (-) olarak gdziikeccktir. Bu
sekilde actif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy dederi izerinde bir
etki yarammayacaktr.

© lleri valoria islemlerin deZerlemesi ise asaZidaki formiile gore yapilacakur: islemin Degeri
= Vade sonu Degeri /(1-+Bilesik Faiz/100)(vkg/363) Vade Sonu DeZer: Alm saim yapilan DIBS in
nominal degeri
Bilegik Faiz: Varsa deZerleme giinlinde BIAS da valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin a8whkh ortalama faiz oram. yoksa deferleme giiniinde BIAS'da aym gin valorda
gergeklesen iglemlerin agwlhikh ortalama faiz oram. yoksa en son aym giin valorli olarak iglem
20rdiZi glindeki aym gln valdrli islemlerin agwhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdr.

4) Borsa Dis: Repo-Ters Repo Iglemlerine Iligkin Dederleme Esaslan

Borsa dis repo-ters repo sdzlkegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yap:imas: ve adil bir fivat igermesi zorunludur. Bu hususa iligkin kontroller fon
hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucunun sorumlulugu devam etmektedir. Borsa disi
repo - ters repo sdzlegmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uwvufur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan 5.5 maddesinde belirtilen varhiklann
“adil bir fiyat™ icerip icermedigi: opsivon sdzlesmeleri igin veterli ve genel kabul edrmis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veyva bu ydntem veterli gOrilmezse Monte Carlo
Smilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullamilacak fivar arasinda karsilastirma
yapilarak, forward sbzlegmeleri ve swap sdzlesmeleri igin ise teorik fivat (teorik fiyat vSntemi,
dayanak varlifmn spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin savisina
tekabiil eden uygun TL pivasa faizleri ile ilerletilerek ulagilan fivat) ile degerlemede kullamilacak
fiyat arasinda kargilastirma vapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulaglan fiyat ile kars: tarafin verdigi fivat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin %257si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 sevivesinin asilmas:
halinde, fiyat iyilestirilmesi icin yeniden karst kuruma basvurulur. Karst kurumdan alnan fivat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam edivorsa. kars:
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karst kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas: durumunda. Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekeeli
karar ile alinan son fiyat lizerinden iglem gergeklegtirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iliskin olarak. ilgili sbzlesmelerin
faiz oranlarinin borsada iglem gdren benzer vade vapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmas: esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fivat icermesinin glivence altina
ahinmas: icin BIST Borglanma Araglan Pivasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz oran: ile %20°lik bir bant icerisinde kalmasina dikkat edilir. llgili vadede
BIST Borglanma Araclan Piyvasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gecmemesi halinde, Turkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlar: dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsarga y#fitemi ile teorik faiz oran
Tiosedy azla fark olmamasi sarti
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Bu wir sdzlegmelere taraf olunmas: durumunda. en go¢ sdzlegme tarihini wakip eden is glind
iginde sOzlegmenin vadesi. faiz oranw. karg tarafi ve karst terefin derecelendirme notu KAP 12
agiklanarak: ilgihi bilgi ve belgeler sdzlesme tarthini miiteakip bes wil siirevie seklamr.

Borsa dignda taraf olunacak repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
ctkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yamilmas: ve adil bir fivat icermesi gerekmekte olup
konuya iliskin gerekli kontroller Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir.

VL  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon. kaulma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon kanima paylarmmn tahsisli olarak sanlacaf
nitelikli yatirmimc: vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 29.04.2022 tarih ve 2022/152 savth yvazi ile
Kurul"a bildirilmigtir.

Fon saus baglangg tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degen) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam deSerinin kaulma paviannm sayisma
bolinmesivie elde edilir.

Fonun satwg baslangc tarihi .../... /2022 “dir.

6.1 Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatrmcilarn BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlary. talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyvan
Gzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi’min agik oldudu giinlerde saat 13:00"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fivat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: Gizerinden verine getirilir.

BIST Pay Pivasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar. izleven ilk isguni yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fivat Gizerinden gergeklestirilir.

62 Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma paw bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Alm talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu. talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde. alis islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %20 ilave marj uygulavarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
a¢iklandiktan sonra hesaplanur.

Pay alm talimatimin kargihginda tahsil edilen tutar o giin icin yaturmcmmn dzellikle
nemalandiriimama tercihi beyan etmemesi halinde, talimatin gerceklesme tarihine kadar yatirimeli
adina ters repo. mevduat ve/veya Azimut PortfSy Para Piyasas: Fonu'nda (PPZ) nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde. katilma pavi aliminda kullanilabilir.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda. gerceklesme valorii varim giine denk
gelen talimatlar. izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan




BIST Pay Pivasas'min 2¢1k oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay fivat:
fizerinden verine getirilir.

BIST Pay Pivasasi'nm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleven ilk isetini vapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fivan Gizerinden gereklestirilir.

64. Satm Bedellerinin Odenme Esaslan

Kanlma pay: bedelleri: iade talimatimin, BIST Pay Pivasas:'min agik olduZu ginlerde saat
13:00°2 kadar verilmesi halinde. talimatm verilmesini takip eden ikinci iglem eiiniinde. iade
talimatimn BIST Pay Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde szat 13:00°dan sonra verilmesi halinde ise.
talimatm verilmesini takip eden Gi¢linci iglem giiniinde yatrmcilara Sdenr.

Iade talimatinin verildigi giinden ddeme giiniine kadar gegen siirede BIST Pay Pivasasi acik
olmakla birlikie pay takas iglemlerinin gerceklesmedidi giin olmas: durumunda (katilma payM satim
talimatinmn yerine getirilecegi gliniin yurt ici pivasalarda yarm giin tatil olmas: durumunda): Sdeme,
pay piyasas takas islemlerinin gergeklesmedidi giin savisi kadar ertelenir.

65. Ahm Satima Arachk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerieri:

Katulma paylannin ahm ve satimi Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir. Fon Turkive
Elektronik Fon Alm Satim Platformu™nda iglem gSrmemektedir.

6.6. Giris Cikis Komisyonlan:

Giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.
6.7. Performans Ucreti:

Performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

VII. FON MALVARL](}IM).»LN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Z.1. Fon’un Malvari®indan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@mdan yapilabilecek harcamalar agadida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli Gicretler.

2) Varliklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tirla vergl resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen aracihk komisyonlari,

5) Portfby yOnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsz denetim kuruluglarina 3denen denetim iGicreti.

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim il esas alinarak figer ayhik ddnemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
Uzerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu ticreti.

13) E-defter (mali muhir. arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile 5denen hizmet bedeli.

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onawi giderleri,

15) Tuzel Kigi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Code - LEI Kodu)

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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7.12. Fon Portioyiindeki Varhklann Alm Sattmna Arachk Eden Kurulusiar ve
Aracihik Islemleri Icin Odenen Komisvonlar

Fon portfdyuinde ver alan varhklann alm satimina Is Yatrm Menkul Degerler A S. (verli
ortaktk payi. yerli her tirli borclanma araci ve kira sertifikasy. repofters repo. VIOP). Turkive Is
Bankas: A $. (verii her tiirlid borglanma arac: ve kira sertifikast. yerli ortakhik payi ve borsa vatrm
fonu). Credit Suisse Istanbul Menkul Dederler AS. (yerli her tirld borglanma araci ve kira
sertifikast. verli oriaklik pay1 ve borsa yatnim fonu). Is Yatirmm Menkul Degerier AJ. wrafindan
gerpeklegtirilen islemler i¢in uygulanan komisyon oranlan: asagda yver almakuadir. Diger arac
kurumlardan fivat kotasyonu alinmakza ve komisyonlar bu fivatlar icerisinde ver almaktadur.

Is Yatmm Menkul Degerler AS. ve Turkiye Iy Bankas: A.S. tarafindan gerpeklestirilen
iglemler icin uygulanan komisyon oranian asa@da ver almaktadir. Diger araci kurumlardan fivat
kotasyonu almmakia ve komisyonlar bu fivatler icerisinde ver almaktadur.

Tarkive Is Bankasi AS.

Kesin a2lm satim komisyonu: %0,003 (viizbindelic)

Ters repo komisyonu : %0.001 (vlzbindebir)

Seans di yapilan iglemler icin komisyonlar iki kat olarek uygulanir.
Is Yaurim Menkul Degerler AS.

1) Sabit Getirili Menkul Kivmetler:

Kesin alm satim komisyonu: %0.003 (yiizbindebes)

Ters repo komisyonu : %0.001 (ylzbindebir)

2) Borsa Para Piyasas: Islemleri:

Borsa Para Piyasasi Iglemleri (1-7 glin) ~ :%0.003  (viizbindeiic)

Borsa Para Piyasasi Islemleri (7 gtin istii) - %00.000905(milyondadokuznoktasifirbes)
3) VIOP islemleri:

VIOP Endeks : %0.05 (onbindebes)

4) BISTHisse  :%0.01 (onbindebir)

7.13. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak. ficer aylik ddnemlerin son is gliniinde Fon un
net varhik degeri iizerinden %0.003 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargtlanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon"un kurulus giderleri
ile fonlarmn katilma pay ihrag giderleri hari¢ olmak iizere. Semsi ve Fon icin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvariigindan karsilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere asadida ver verilmistir.

A) Fon’dan karmilanan giderler (%)
Yonetim ticreti (villik) (Kurucu %100) 0,5250
Saklama ticreti (Yilik) 0.07




72. Kuruca Tarafindan Karalanan Giderier
AgaZda whmini wiarden gdsterilen kanima paviarnmm satgna iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakir.

Gider Tiara | Tatan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 5.000 !
TOPLAM 10.000 |

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfy Igletmecilii Kazanclannmn Vergilendirilmesi

2) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5320 savil: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uvannca. menkul kivmet yatrm fonlarmin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dizenlemesi Aqsndan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclan. Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67'nci maddesinin (8) numarah bendi uyaninca, %0 oraninda gelir
vergisi teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67 nci maddesi uyvarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kivmetler vatrm fonlarmin katulma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikauna tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
milkellefler ile minhasran menkul kiymet ve diger sermaye pivasas: araci getirileri ile deger arus:
kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gdre kurulan yaurm fonlan ve yatrmm ortakhklanyla
benzer nitvi‘:llikt: oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@inca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir.l!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin wilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler. bu fikra kapsam: disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Turkiye'deki
i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclan ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gSren ve bir vildan fazla sureyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gecici 67 °nci maddenin (1) numarah fikrasinin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclani ve bu Kkurumlarin daimi
temsilcileri araciifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam mikellefiyete tabi yaurim fonu katlma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfoylinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve alun ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglar1 bulunan yvatrim fonlarindan elde edilen kazanglar harig)
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim vahdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarthinden
baglayarak o yilm Aralik avinin sonuna kadar olan siiredir.

92. Finansal tablolarn bafimswz denctiminde Kurulin bafimsz denetimle ilgili
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama vikiimliili&niin bulundugu ilgili hesap
doneminin son glint itibanivla hazirlanan finansal t2blolar bafimsiz denctimden gegirilir.

93. Fonlar wsfiye tarihi itibanyla dzel badmmsiz denctime tabidir. Kurucw. Fon'un willik
finansal tablolanm. ilgili hesap ddneminin bitimini wkip eden 60 gtn ikinde KAP't2 ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinliniin resmi tati! gliniine denk gelmesi halinde resmi watil glintind
takip eden ilk is 2linl son bildirim tarihidir.

94. Semsiye fon ictiziiziine, bu izahnameve, bagimsiz denctim raporuyla birlikte
finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans @icretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP ta ver alan sirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulasimas: mimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagmsiz denetim raporuyia birfikie. baZimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasim tagiven bir yazi ekinde kurucuva ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporiarn kamuya aciklanmasma iligkin vonetim kurulu karanna
baglendi tarihi izleyen altinc: i giinli mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklanir. Finansal
tablolar aynica sdz konusu agiklamay muteakip 10 is glini icerisinde katilma pay sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasivia gdnderilir.

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra. Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes Wl slirevle kamuya
acik tutulur. S5z konusu finansal raporlar avni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satis1
yapilan yerlerde. yatrmcilann incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yaurmailarin yatinim vapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasmi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1 L12.1.. 1L III.V.5.5.. V.5.6_ VL. (6-5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarmna iligkin alt madde hari¢) no’lu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yurilirliige giris tarihinden en
az 30 giin dnce kaulma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasttasiyla bildirilir. izahnamenin
diger bolumlerinde yapilacak degisikler ise. Kurulun onayi aranmaksizin Kurucu tarafindan
yapilarak KAPta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her
takvim y1l1 sonunu izleyen alti is giini icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfSyiine dahil edilen yapilandirilmis yatinm araglarimin genel 5zelliklerine iliskin
bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP™ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinil icinde sozlesmenin vadesi. faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP'ta aciklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESH
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire OngOriilmiis ise bu giir
n siresiz ise Kurucu'nun Kurulun uygun goriisiing al

7ih sona ermesi,
\sonra alt1 ay sonras icin



- Kuruce'nun mali duromumun tashhitlerini karsilayvamayacak kadar zaviflamasy, iflas
cimest veya tasfive edilmesi
" - Fon'un kendi mali yikiimlziaklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devammin yatimmcilann yararma olmayvacedinm Kurulea tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde ver alan varliklardan borsada islem eBrenler
borsada. borsada islem gdrmeyenler ise borsa dignda nakde donlstiirGlar.

10.2. Fon mal varli3y ictiziik ve izahnamede ver alan ilkelere gdre tasfive edilir ve tasfive
bakivesi katilma pay1 sahiplerine payian oraminda dagmilir. Tasfive durumunda yalmzca katilma
paw: sahiplerine ddeme vapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak. Kurucu 'nun Kurul 'un uygun edriigling aldiktan sonra
6 2y sonras: icin festh ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon™a iade edilmemis
katilma paylanmin bulunmas: halinde. kaulma payi sahiplerinin sans talimat beklenmeden pay
satislan yepilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay alim satmi vapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatrmcilar adima ters repoda veva Kurul tarafindan uygun gdrilen difer
sermaye pivasas: araclannda nemalandmilir. Fesih ihbarindan sonra veni katilma pam ihrag
edilemez Tasfive anindan itibaren higbir katilma paw ihrag edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veva tasfivesi halinde Kurul. fonu uygun gdrecedi bagka bir portfoy
Yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayvicisimn mali durumunun taahhitlerini
kargilavamayacak kadar zaviflamasw. iflas: veya tasfivesi halinde ise. kurucu fon varh&im Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklavicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gizerine. Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfivet.
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul"a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma payt sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun. ilgili mevzuar ve
ictizik: bunlarda hikim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 tincli maddeleri hikiimleri kivasen uygulanmr.

11.2. Fon'da olusan kar. Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma paymnin birim pay degerine vansir. Kaulma pay1 sahipleri. paylarim Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s5z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden vatirim Kurulusglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylan fon izahnamesinin KAP"ta yavimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylar: sadece dnceden belirlenm 1§ Kigi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma pavlarinin tahsisli olarak satilacag:
nitelikli yatirimer vasfin haiz kisiler Kurucu tarafindan 29.04.2022 tarih ve 2022/152 savil1 yazi ile
Kurul"a bildirilmigtir.

. 2.3 Katilma paylan karsihig: yatrimeilardan toplanan
belarlenert warlilara ve islemlere vaunlrr. Z
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Izahnamede ver alan bilgilerin doZrulugun: kanuni vetki ve sorumluluklarmiz gercevesinde
onayiarz.
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