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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut Pys Birinci Serbest Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Azimut Portfdy Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagl Azimut Pys Birinci Serbest Fonu (“Fon”)
Kurucu Yonetim Kurulu’na 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini &zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1I-
14.2) (“Tebli§”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dlzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hiikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdigt ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuratalmastdr. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlislik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek lzere planlanarak
yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin
etkinligine iligkin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bltiin olarak finansal tablolarin
sunumunun dederlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiizin olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ermnst & Young Global Limited
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Gorls

Gérlisimlze gore, finansal tablolar, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagli
Azimut Pys Birinci Serbest Fonu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma duizeninin, TTK ile Fon'un bagl oldugu semsiye
fon i¢ tizuglnun finansal raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamisgtir.

TTK’nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Azimut Portfoy Yénetimi A.§. Serbest $Semsiye Fonu'na Bagh

Azimut PY$ Birinci Serbest Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Arahlk 2016 Tarthli finansal durum tablosu

(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 31.751.088 7.526.902
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklan 16.669.428 307.122
Diger Alacaklar " -
Finansal Varliklar 6 103.675.274 1561.753.780
Teminata Verilen Finansal Varhiklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 152.095.790 159.587.804
Yiiklimidiliikler
Repo Borglan (25.964.338}) -
Takas Borglar (1.724) (2.539.056)
Krediler - -
Finansal YOk{mlUlGkler - -
Diger Borglar 5 (1.423.937} (195.317)
Toplam Yiiklimliilikler {Toplam Degeri/Net Varlik
Dederi Haric) (B) (27.390.000) (2.734.373)
Toplam DegerifNet Varlik Degeri (A-B) 124.705.790 156.853.431
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Fon Topltam Dederi /Net Varlik Dederinin Mutabakat:
Katilma paylarnna atfolunan Net Varhk Degeri (Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 124.705,790 156.853.431
Dederleme farklarina iliskin diizeltmenin etkisi
Katiima paylarina atfolunan Net Varlik Degeri (TMS'ye uygun
olarakhesaptanan) 124.705.790 156.853.431

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayrimaz bir pargasidir.
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Azimut Portféy Ydnetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagl
Azimut PY$ Birinci Serbest Fonu

Bagimsiz Denetim’den Geg¢misg
1 Ocak-31 Aralik 2016 Tarihli Kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak-

1 Qcak-

referanslart 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 17.657.276 19.821.042
Temetth Gelideri - -
Finansal Varik ve Yukimitiltiklere lligkin Gergeklegmis

Kar/Zarar 10 18.256.434 (17.949.254)
Finansal Varlik ve Yikimliliiklere lligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar (20.070.904) 20.481.102
Net Yabanci Para Cevrim Farla Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 1.413.400 2.679
Esas Faaliyet Gelirleri 17.256.206 22,355.569
Yonetim Ucretleri {1.415.574) (1.756.5186)
Perfarmans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri {131.458) {15.277)
MKK Ucretieri - -
Denetim Ucretleri (20.806) (8.479)
Damgmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri . (15.476) {28.580)
Komisyon ve Dider Istem Ucretleri 7 (129.415) (92.480)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,11 (10.771) (70.179)
Esas Faaliyet Giderleri (1.723.500) (1.971.511)
Esas Faaliyet KarfZaran 15.632.707 20.384.058
Finansman Giderleri {2.107.126) (1.740.785)
Net Dénem Kari/Zarar) (A) 13.425.580 18.643.273
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 13.425.580 18.643.273

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PYS Birinci Serbest Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis
1 Ocak-31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
(TOm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”} olarak g&steriimistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Araltk 31 Aralik

referanslari 2016 2015

Toplam Dederi/Net Varitk Dederi (D6nem Bag1) 8 156.853.432 129.582.355
Toplam Degerinde/Net Varhk Dederinde Arig/Azalis 13.425.580 18.643.273
Katiima Payi |hrag Tutar (+) 109.544.818 106.032.786
Katilma Payi lade Tutari (-) (155.118.040)  (97.404.982)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 8 124.705.790 156.853.432

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portidy Yonetimi A.$. Serbest $emsiye Fonu'na Bagh
Azimut PYS Birinci Serbest Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2016 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan 69.797.408 (1.155.036)
Net Dénem Kari/Zarari ] 13.425.580 18.643.273
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile llgili Dlizeltmeler 2.413.628  (40.302.144)
Deger Dusikingivlptali ile ligili Diizeltmeler - -
Kargthiklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duzeltmeler 10 (17.657.276)  (19.821.042)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili
Dizeltmeler - -
Temettll Gelirleri - -
Gergege Uygun Deger Kayiplarn/Kazanglari ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat: ite llgili Diger Dizeltmeler 20.070.904  (20.481.102)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 36.300.924 682.793
Alacaklardaki Artig/Azahsla llgili Dizeltmeler (16.362.306) (307.122)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 24.655.627 2.580.304
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artis/Azalisla ligili
Dizeltmeler 28.007.603 {1.590.390)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 17.657.276 19,821.042
Alinan Temettd - .
Alinan Faiz 10 17.657.276 19.821.042
Temettd Gelirleri - -
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar (45.573.222) 8.627.804
Katilma Pay1 [hraglanindan Elde Edilen Nakit 109.544.818  106.032.786
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (155.118.040)  (97.404.982)
Kredi Odemelerl - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Dider Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan
Yabanci Para Gevrim Farklarninin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) 24.224.186 7.472.767
C. Yabanci Para Cevrim Farklaninin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalls (A+B+C) 24.224.186 7.472.767
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 7.526.902 54,135
D6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 31.751.088 7.526.902

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portioy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagl:
Azimut PYS$ Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Azimut PYS Birinci Serbest Fon yatinm fonudur.

Azimut Portféy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 saylll Sermaye Piyasas| Kanunu 'nun 52. ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu igtizik hikimlerine gére yonetilmek {izere tasarruf sahiplerinden
katiima paylan kargilidinda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina
gore, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portféyleri isletmek
amactyla Azimut Portfdy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Fon ydnetim kurulu tarafindan 27 Kasim 2015 tarihinde alinan kararla ls Yatirim Bosphorus Capital
Sabit Getiri Amacl Serbest Yatinm Fon’un adi Azimut PY$ Birinci Serbest Fonu olarak degigtirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoéneticisi ve Saklaywel Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portféy Yénetimi A.S.
Blyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Ydnetici:
Azimut Portféy Ydnetimi A.S.
Biylkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Saklayic Kurumlar;

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Resitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 IstanbuTiirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 4.Levent/ Besiktas/ Istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satigina iliskin hikimleri ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara
satilacak serbest fon statisiindedir. Fon portfdyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlemelerine ve izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy
ybneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak ydnetilir. Fon portféylinin ydnetiminde ve yatinm
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig'in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve
iglemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olugturulmasi esas alinir. Fon, Tebli§'in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon'un ana yatirim stratefisi, Tirk ve yabanci kamu ve ézel sekir borglanma araglarina
yatirim yaparak ve olusturulan portféyde arbitraj olanaklarini da degerlendirerek Tirk Lirasi bazinda
mutlak getiri yaratmaktir.

(7)



Azimut Portféy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PY$ Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklay:ci dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirnim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina
iligkin ilke ve kurallan belifemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirarlige girmek Gzere yatinim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas: hitkiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve poriféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagihm raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarnn degerlenmesine ve de§erlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
de§erlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Aynca SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamstir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarin Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (11-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirtanmistir,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 23 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasehe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmiiniin yer almadidi degisiklikier, muhasebe politikasinda
istede badl yapilan énemii degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

(8)



Azimut Portfdy Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PY$ Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar {devami)
(Tdim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralk 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartian ve TFRYK yorumlarn disinda énceki yiida kullanilanlar ile tutar olarak
uygulanmistir, Bu standartlann ve yorumiarin Fon'un mali durumu ve performansi izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanraigtir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Migterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinime Igletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaphg: Varlik Satiglar
veya Katkilan — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Ddnemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekeeler harig, dort standarda besg degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konular agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agikiamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlegmelerinin degerlendiriimesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar igin zoruniu olmadidina iligkin agiklk getirilmistir

- TMS 19 Galisanlara Sadlanan Faydalar ~ yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu (lkede dedil borcun tasindidi para biriminde degerlendirilecedine agikiik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama ~ gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmigtir.

Soz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans| zerinde énemili bir etkisi
olmamistir.



Azimut Portféy Yonetimi A.$. Serbest $emsiye Fonu'na Bagh
Azimut PYS Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiriiriiife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yUrirlGge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarint etkileyecek gerekii degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme |gletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptig Varlik Satislan
veya Katkilan - Degigiklik

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

- UFRS 16 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Dedisiklikier)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler)

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olglim (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagcl Gayrimenkuller: Yatinm Amagcl Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar dedigtirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

Stz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir. Degdisiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildid: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dSnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamuistir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PYS Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g6steriimigtir,)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalarl agagdida dzetlenmistir,
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgiillr.
Gergege uygun deger farki kr veya zarara yanstimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére
muhasebeiegtiriimektedir.

Fon finansal varltk ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklegmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakomliiiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir, Alim-satim amaclh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve “Finansal varltk ve yiikimlltklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan &zkaynaga dayali kiymetler ve
borgtanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varlikiar, Fon’'un izahnamesinde belirtildigi
tizere Fon'un risk yonetim veya yatinim stratejisi gergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére dederlendirilen bir porifyin parcasi olan varliklar almalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergedie uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir ( ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yaptldidi}, ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PYS$ Birinci Serbest Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Titm tutarlar, Tirk Liras: ("TL"") olarak g&sterilmigtir.}

2, Finansal tabloiarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degderlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal y(ikimitlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylikiml|Glikler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergegje Uygun Deger Olciimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda élgtim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimluliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asa§ida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada iglem géren menku! kiymetler gikis fiyatini yansitig icin
bekleyen kapanig seanst fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agdiritkh ortalama fiyatl lle diger gikig fiyatian ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte deferleme giinlinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gbrmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ybéntemi, 6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilar tarafindan cogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dider yontemler

Finansal varliklarda deger diigitkliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder disuklagune ugradiklanna iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger diistikligine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diistklGga zaran olusur. ltfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger distklig tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhgin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.§. Serbest $Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PY$S Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para gevrimi

For'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanc! para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan {izerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ykumlillkler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
oian ve maliyet degeri ile dlgilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile él¢len parasal olmayan kalemler ise gercege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir. Cevrimler sonucu olusan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal aracglann netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ylikimlil(ikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve ylkumltlikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 5ngéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon portfdylinde tutulus
amaglarnna gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde stniflandirimakia ve
ait oldugu portféylin esaslarina gore deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi karsihdr elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
ydntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar karsiliginda
odenen faizler kar veya zarar ve difier kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda *faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglar:

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin aima sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satig sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimakiadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatliar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gbsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak similanmaktadir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PY$ Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portidylnde bulunan menkul kiymetierin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildikiar glin itibariyle (islem tarihi) muhasebelegtirilir.
For'dan satilan bir menkul kiymet satis giini dederi (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger
artlg veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili variik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bollinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkui kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar defler artigfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki di§er kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve YUkumliltiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirteri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim licreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelesgtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsaml| gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlanndan saglanan geiirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar,

Temetti geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiyll alma hakk! olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

TOm giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetier yatirim fonlan (borsa yatirrm fonlar lle konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan

dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortalikiarinin portfdy isletmeciligi kazanglar izerinden yapilacak
tevkifat orari 1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PY$ Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakimiltilik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylar Fon'un net varlik degeri {izerinden giinliik olarak belirlenen fiyatiardan pay sahipleri
tarafindan alimip satilabilir. Katilma payinin fiyat fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giniinde
tedavilde olan pay sayisina bollinerek belirlenmektedir

Fiyatiama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiind itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alsg tarihinden baglamak fizere portféydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

Borsada igiem gérenler degerleme giinlinde borsada olugan en son seans agirikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullaniir.

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatryla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glintindeki ig verim orani ile degerlenir.

Fon katiima paylar, deferleme glinii itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak deferlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kulianrlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederienir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiiril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevasinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) ita (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil
karara baglanir.

{vif) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Liras) {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b}
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimltltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerienir. Su kadar ki, fonun yabanc para cinsinden
yukimldlikieri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doéviz satis kuru
ile carpilmast suretiyle degertenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
béllnmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve ylkumiGliklerin tutarlarnini ve iigili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyt kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkiilik gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gdre raporlama
Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine

bagimiidir. Dolayisiyia tim énemli faaliyet kararlarn Fon'u tek bir bélim olarak defjerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iligkin bilgiler Fon’un bir bitiin olarak sunulan finansal

tablo bilgilerine esgittir.
4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan agagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalar 15,311 7.334
Diger Hazir Degerler 15.484 3
Vadeli Mevduat 31.720.293 7.519.565
Toplam 31.751.088 7.526.902

(16)



Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Baglh
Azimut PY$S Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve horglar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle fonun diger alacakiar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Yoktur).

Bilangoda gdésterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmistir:

Diger Borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Fon Yénetim Ucreti (129.123) (174.904)
Saklama Komisyonlari {25.329) {2.480)
Denetim Ucreti {11.585) {8.479)
Ters Repo ve Repo (1.094) -
Diger Giderler (1.700) .
Dévizli Borg Degerlema (479) -
Tahvil Ozel Kesim (152) .
Ek Kayda Alma - (7.843)
Dider Borglar - (1.611)
Toplam (169,462} {195.317)

Diger borglar fon yonetim Ucreti tahakkukundan ve denetim ticretinden olugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araglarindan olugan menkul krymetler portfoyl Azimut Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargilifi olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,00345
(yOzbindeugvirglilkirkbes) yillik %1,26 (ylizdebirvirgllyirmialtr} (BSMV dahil) oraninda bir yonetim
tereti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e édenir. S6z konusu
teret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma gergevesinde paylagtinilir.



Azimut Portféy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PY$ Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Thm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul
kiymetlere Higkin bilgiler:

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Ozel Sektor Tahvilleri 55.280.846 151.461.497
Repo 25.964.338 -
Eurobond 23.411.816 -
Tirev (Forward) (982.871) -
Devlet Tahvilleri 1.145 292.283
Toplam 103.675.274 151.753.780
Gergede uygun deder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2016
Makul Kayith
Maliyet degeri degeri
Ozel Sektér Tahvilleri 59.024.741 55.280.846 55.280.846
Repo 25.020.370 25.964.338 25.964.338
Eurobond 22.598.647 23.411.816 23.411.816
Tirev (Forward) {210.993) (982.871) (982.871)
Devlet Tahvilleri 1.183 1.145 1.145
Toplam 106.433.948 103.675.274 103.675.274
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2015
Makul Kayith
Maliyet dederi degeri
Devlet Tahvilleri 287.6086 292.283 292.283
Ozei Sektdr Tahvilleri 161.423.546 151.461.497 151.461.497

Toplam 161.711.152 151.753.780 151.753.780

(18)



Azimut Portfoy Yénetimi A.§. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh

Azimut PYS Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)

(Téim tutariar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine Goére Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gbre sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve dider iglem ucretleri detayl agafidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden dider giderler;

1 Ccak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Banka Masraflan (3.748) (1.884)
SMMM Hizmet Bedeli (2.651) -
Tescil ve ilan Giderleri (2.466) (690)
KYD Benchmark Bedeli {885) (1.947)
Vergi, Resim ve Harglar (757) (957)
Diger Giderler (214) {64.090)
Noter Tasdik ve Ucreti (52) (611)
Toplam {10.771) {70.179)
Komisyon ve diger islem lcretleri detayi;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ters Repo ve Repo {98.649) {63.843)
Tahvil Ozel Kesim (26.463) {24.241)
Diger Komisyonlar {1.710) -
Finansman Bonosu Komisyonlari {1.2386) (1.016)
BPP (933) (453)
Tahvil Kamu Kesimi (424) (2.927)
Toplam (129.415) {92.480)

(19)



Azimut Portféy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PY$ Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Agadida Fon'un cari dénem ile gegmis ddnem finansailarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 124.705.790 156.853.431
Dolasimdaki pay sayist (Adet) 7.445.266.712 10.578.488.011
Birim pay degeri (TL) 0,016750 0,014828
Net varlik dederindeki artis (azali$)(TL) (32.147.641) 27.271.079
Birim paya dlgen net varlik degerindeki artis (azalig) (TL) 0,001922 0,001869

Kahlma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

adet adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayis 10.578.488.011 9.999.567.000
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 6.895.338.515 7.571.000.000
Ddnem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi(-) (10.028.559.814)  ({6.992.078.989)
Toplam 7.445.266.712 10.578.488.011
9, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat
Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal

durum tablosundaki 124.705.790 (31 Aralik 20156: 156.853.431 TL) tutarindaki toplam net varlik degeri
ile fon'un fiyat raporundaki Fon net varlik degeri aymidir,

(20)



Azimut Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PY$ Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic: dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

10. Hasilat
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettll Gelirleri 2016 2015
Faiz Gelirleri 17.667.276 19.821.042
17.657.276 19.821.042
Menkul Kiymet Satis Kartan 2.152.660 7.157.463
Gergeklesen Defer Artiglan 24.661.738 5.816.182
Menkul Kiymet Satig Zararlan (4.840.352) (30.779.229)
Gergeklesen Deder Azaliglar (3.717.612) (143.667)
Toplam 18.256.434 {17.949.251)

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

For'un 31 Arahk 2018 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden dier gelirleri olan 1.413.400 TL kupon
diizeltme gelirlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2015 - 2.679). 10.771 TL tutarinda esas faaliyetlerden
diger giderler hesabi ise banka masraflan, tescil llan giderleri, noter 6demeleri ve FIG giderlerinden

olusmaktadir. (31 Aralik 2015 - 70.179 TL)

12. Tiirev araclar

31 Aralik 2016 ve 2015 Tirev iglemlerinin detayr agafida verilmigtir:

31 Arahk 2016

Sozlegyme Tanimi Vade Nominal deger Uzlagma fiyah Rayic degeri
23.01.2017 USD SATIS 31T {900.000) 3,5212 (419.310)
33.01.2017 USD SATIS J3/0117 (710.000) 3,5212 {330.931)
33.01.2017 USD SATIS J3/0117 {200.000) 3,5212 (14.840)
24.01.2017 USD SATIS 4/0117 (1.990.000)} 3,5221 (189.249)
23.01.2017 USD SATIS 23/01/17 (955.000) 3,5365 {47.655)
23.01.2017 USD SATIS 23/0117 (1.505.000) 3,56365 19.114

Net Pozisyon (982.871)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle tirev islemleri bulunmamaktadir.

(21)
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Azimut PY$ Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (' TL") olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve dizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin deerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféyln yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portféy yéneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galisiimaktadir.

Yodunlagma riski

Fon igtliziigunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orani iglemleri mevzuata, ictiiziik ve

izahnamede belilenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde daigalanmalar olmasi riskidir. 31
Araltk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un sabit ve degisken faizli finansal araglan vardir. Fon'un
faize duyarlihdr finansal araglann faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercede uygun

degerlerinde olacak degdisiklidi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asadidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Finansal varliklar

103.675.274

151.753.780

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5% degisimin, diger bitin defiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmakiadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Faiz artist/(azaligi) tizerindeki etkisi ; Uzerindeki etkisi

%5 5,232,907 7.587.689

{%5) (5.232.907) (7.587.689)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir,

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fiyat artigi/(azalisi)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
lizerindeki etkisi

%5

(%5)

(22)
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Azimut PYS Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanc! para varliklar, yikimitlikler ve bilango digi yiktmltliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir, Fon'un 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulundugundan dolayi kur riskine maruz kaimaktadir.

31 Aralhk 2016

31 Aralik 2015

ABD

TL karsilig dolari Diger

TL karsiign [ ABD dolar Diger

Nakit ve nakit benzerleri

15.484 4.400

Finansal Yatirimlar

22.428.945 | 6.373.308

Net pozisyon

Bilango digi déviz cinsinden tlrev araglarin
net varfik / (ylikimIdlik) pozisyonu

Net yabanet para varhk / (yikdmliiik)
pozisyonu

22.444.428 -

TL run ilgili YP kargisinda % 5 defer
kaybetmesi durumunda net varlik
degerindeki dedisim

1.122.221 -

TL min ilgili YP kargisinda % 5 deger
kazanmas) durumunda net varlik degerindeki

degisim

{1.122.221) -

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varliin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukamllliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylannin paraya gevrilmesine
badl olarak glnilik nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynica Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
31.751.088 TL nakit ve nakit benzeri buiunmaktadir.

31 Arahk 2016

day- 1yl -

1 aya kadar 3 aya kadar 1 il arasi 5 yil arasi 5 yil fizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 31.720.293 - - - - 30.7985 31.751.088
Ters Repo Alacaklar - - - - - - -
Takas Alacaklarn 16.662.428 - - - - - 16.669.428
Finansal yatinmilar 24.981.467 17.317.406 34.266.820 11.408.377  15.701.204 - 103.675.274
Diger Alacaklar - - - - - - -
Toplam varliklar 73.371.188 17.317.406 34.266.820 11.408.377 15.701.204 30.795 152.095.790
Takas Borglan (27.220.538) - - - - - (27.220.538)
Diger borglar {169.462) - - - - - (169.462)
Toplam kaynaklar (27.390.000) - - - - (27.390.000)
Net (ikiclite 45.981.188 17.317.406 34.266.820  11.408.377 15.701.204 30.795 124.705.790

fazlasi/{(agi1di)




Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagl
Azimut PY$ Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayic: dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsteriimigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2015

3ay- 1wyl - Syl

1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arast tizeri Vadesiz Toplam
Nakit Vie Nakit Benzerler] - - - - - 7.526.902 7.526.902
Ters Repo Alacaklarn - - - - - -
Takas Alacaklar 307.122 307.122
Finansal Yatinmiar - - 75.631.225 76.121.409 1.148 - 151.753.780
Diger Alacaklar - - - - - - -
Toplam varlikiar 307.122 - 75.631.225 76.121.408 1.148 7.526.902 159.587.804
Takas Borglan {2.539.056) - - - - (2.539.056)
Finansal Yikimltilkler - - - - - -
Diger borglar (195.317) - - - - - (195.317)
Toplam kaynaklar {2.734.373) - - - - - (2,734.373)
Net likidite 5.099.65% - 75631225 76.121.409 1148 7.526.902 156.853.431

fazlasv{acid)

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akisgtarini yansitmasin
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(24)
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Azimut Portféy Yonetimi A_S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PYS Birinci Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yansittigr varsayilmisgtir.

b) Finansal tablolarda gerge§e uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yOkamlilGklerin gergefje
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlulikler, élgtim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal variik ve yiikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimlGlagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

o Ugiinctl seviye: Finansal varlik ve yitkiimlalikler, varlik ya da yikimltaliagin gergede uygun
degerinin bulunmastnda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar} devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Ozel Sektdr Tahili 55.280.846 - - 56.280.846
Alim-satim amaglt finansal varliklar — 05.064.338 ) ) 25.964.338
Repo .964. .964.
Alm-satim amagli finansal varliklar — 93 411.816 ) ) 23.411.816
Eurcbond T U
Alim-satim amagll finansal varliklar - (982.871) . . (982.871)
Tlrev ) )
Alm-satim amagl finansal varhklar -
Devlet Tahvili 1145 ) i 1.145
Toplam finansal varhklar 103.675.274 103.675.274

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim gmagh finansal varliklar — 0g2 283 _ i 292 283
Devlet Tahvili
Alim-satim amach finansal varlklar —
Azel Sektdr Tahyili 151.461.497 151.461.497
Toplam finansal varliklar 151.753.780 - - 151.753.780
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

14.  Nakit akis tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi i
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir,

15. Toplam deger/net varlik dederi degjisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmisgtir.

16. Finansal tablolar 6nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi a¢isindan acgiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (8PK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimianan Yatinm Foniarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilanco tarthinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmast durumunda, finansai tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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