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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest $Semsiye Fonu’na Bagl
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagl Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli
Serbest Fonu (“Fon”) Kurucu Yo6netim Kurulu'na 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net
varlik dederi de§isim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-
14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergegde uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak i¢in gerekli gérdigu ig kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yaratllmuastar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlslik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek (izere planlanarak
yuratulmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin seg¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlslk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontrollnin
etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimazin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goérlus

Gorlstimuze gore, finansal tablolar, Azimut Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagli
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergcege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon’un bagli oldugu semsiye
fon i¢ thzGglnin finansal raporlamaya iliskin htkimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’'nin 402'nci maddesinin dérdlnct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

Badmmsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Aralhk 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 12.462.673 10.191.411
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklan 39.735.188 -
Finansal Variklar 6 66.202.127 111.488.833
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 118.399.988 121.680.244
Yiikimldlikler
Takas Borglan {2.865.757) (2.059.017)
Diger Borglar 5 (155.222) (166.117)
Toplam Yikimlilliikler (Topfam Degeri/Net Varlik
Degeri Harig) (B) (3.020.979) (2.225.134)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B) 115.379.009 119.455.110
31 Aralhk 31 Aralik
2016 2015
Fon Toplam Dederi /Net Varlik Degierinin Mutabakati:
Katilma paylarina atfolunan Net Varlik Degeri {Fon izahmanesi ve SPK
tebligine uygun olarak hesaplanan) 8 116.379.009 118.455.110
Degerleme farklarina iligkin diizeltmenin etkisi
Katilma paylarina atfolunan Net Varitk Dederi (TMS'ye uygun
olarakhesaplanan) 8 1156.379.009 119.455.110

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.

{3)



Azimut Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Arahk 2016 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak g&sterilmistir.}

Dipnot
referanslan

1 Ocak-

1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 8.092.705 7.214.882
Temettl Gelirleri 10 - -
Finansal Varlik ve Yakimiiliklere liskin Gergeklesmis

Kar/Zarar 10 (234.342) 6.359.382
Finansal Varik ve Y(kiimlilaklere liskin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 8.542.696 569.478
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 3.210.000 -
Esas Faaliyet Gelirleri 19.611.059 14.143.742
Yénetim l'.'_l.cretleri (1.453.871) {939.538)
Saklama Ucretleri (103.284) (10.660)
Denetim Ucretleri (9.600) (5.922)
Kurul Ucretleri ) (12.707) (14.612)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 {20.088) (18.952)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,11 (9.229) {(4.605)
Esas Faaliyet Giderleri (1.608.779) {994.289)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 18.002.280 13.149.453
Finansman Giderleri (136.0986) {99.521)
Net Dénem Kari/Zarart (A) 17.866.184 13.049,932
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 17.866.184 13.049.932

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak-31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Deferi Degisim Tablosu
(Tam tutarlar, Tlrk Liras: (“"TL") olarak gésterilmigtir.}

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslar 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Donem Basi) 8 119.455.110 39.717.164
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 17.866.184 13.049.932
Katilma Pay |hrag Tutart {(+) 72.338.090 124.986.518
Katiima Payi lade Tutan (-) {94.280.375) (58.308.504)
Toplam Dedieri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 8 115.379.009 119.455.110

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Azimut Portféy Yonetimi A.3. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PY$S Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2016 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Alaglan 24.213.549 (64.306.041)
Net Dénem Kar/Zarari . 17.866.184  13.049.932
Net Dénem Kari/Zararn Mutabakat ile llgili Diizeltmeler {16.635.400) (7.784.360)
Faiz Gelirleti ve Giderleri ile ligili Dilzeltmeler 10 (8.092.705) (7.214.882)
Temettd Gelirleri - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler (8.542.695) (569.478)
Igletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 14.890.060 (76.854.223)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler {39.735.187) 15.853.212
Borglardaki Artig/Azaligla lgili Diizeltmeler 795.846 2.159.107
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Aris/Azalisla ligil
Dizeltmeler 53.829.401 (94.866.542)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 8.092.705 7.282.610
Alnan Faiz 10 8.092.705 7.214.882
Temettd Gelirleri 10 - -
Diger Nakit Girig/ Cikiglan - 67.728
B. Finansman Faaliyetlierinden Nakit Akiglar (21.942.285) 66.688.014
Katiima Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 72.338.090 124.996.518
Katima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit ) (94.280.375)  (58.308.504)
Yabanct Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 2.271.264 2.831.974
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 2.271.264 2.381.974
D. DGnem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 10.191.411 7.809.437
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 12.462.673 10.191.411

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.

(6)



Azimut Portféy Yonetimi A.$. Serbest $emsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Mutiak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutariar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon.

Azimut Portféy Ydnetimi A.$. tarafindan 8362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52, ve 53,
maddelerine dayanilarak ve bu i¢tliziik hitkimlerine gore yonetilmek (izere tasarruf sahiplerinden
kattima paylan karstliginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mulkiyet esaslarina
gbre, sermaye piyasas| mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olugan portféyleri igletmek
amactyla Azimut Porifdy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfdy Yénetimi A.S.
Blyikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sigli 34394 istanbul

Ydnetici:
Azimut Portféy Ydnetimi A.S.
Blyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Saklayic: Kurumlar;

istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 [stanbuTurkiye is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 4.Levent/ Besiktas/Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmetlara satisina iligkin hikimleri gercevesinde nitelikli yatinmeilara
satilacak serbest fon statiisiindedir. Fon poriféylne alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféyinin yénetiminde ve yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarimin segiminde, Tebli§'in 4, Maddesinde belirtilen varliklar ve
iglemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteiigine uygun bir portféy
olusturuimasi esas alinir. Fon, Teblig'in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacakiir, Fon’un ana yatinm stratejisi; TUrk Lirast veya déviz cinsi Tlrk ve yabanci kamu ve 6zel
sektdr borglanma araclarina yatinm yaparak, olusturulan portfyde arbitraj olanaklarin da
degerlendirerek ve bu stratejiyi 6zellikle doviz tiirev enstrimanlarinda alinan korunma veya yatinm
amagl pozisyonlarla destekleyerek, Amerikan Dolan (USD) bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon'un
getiri hedefi ABD Dolar'ina endeksli oldugundan, yonetim stratejisinde portféyde taginan TL varliklarin
kur risklerinin etkin olarak yonetiimesi hedeflenmektedir. Fon istatiksel ve temel analizlere dayali
olarak makul dederinin Gzerinde cldugu tespit edilen finansal enstrimanlarda kisa pozisyon, makul
degerinin altinda oldudu tespit edilen finansal enstrimanlarda ise uzun pozisyon tasiyarak mutlak
getiri saglamay hedeflemektedir.



Azimut Portféy Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic! dipnotlar (devami)
(Titm tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iliskin temel esasiar
Uygulanan muhasebe standartlarn

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallart belilemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raportama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiraride girmek tizere yatirnm fonlarnnin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluiuk beyanlan ve portidy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iliskin bilgiteri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Aynica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin clarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarinl Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (1-14.2) 'kapsaminda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak zere 23 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmantn yer almadid degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan énemli degigikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakia ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.



Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agafida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi (izetindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 - Mugterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei fsletmenin |gtirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan
veya Katkilan — Degisikiikler

- TMS 1: Agiklama [nisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yilk lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklide ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varltklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varhgin devrediimesinde hizmet
stzlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalannin ara dénem
ozet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iliskin agikiik getirilmistir

- TMS 19 Galiganlara Sagdlanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinli§inin,
bercun bulundugu tlkede degil borcun tagindii para biriminde degderlendirilecedine agikhik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Ddénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalannin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunufabilecegine
aciklik getirilmigtir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansat durumu ve performansi Gzerinde &nemli bir etkisi
olmamigtir.



Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayic dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yaymlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yirriige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yardrlige
girmesinden sonra finansal tablolarinr ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar
- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Isletmenin Istirak veya [g Ortakhidina Yaphgi Varlik Satiglan
veya Katkilar - Degisiklik

Yillik iyilegtirmeler - 2010~2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimi

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklannin
Muhasebelestiriimesi (Degigiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolar {Degisiklikler) i}

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimi (Degigiklikler)

- UMS 40 Yatirrm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amacgl Gayrimenkulierin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Iglemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilegtirmeler ~ 2014-2016 Ddnemi

UMBSK, asagida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iligkin Yilltk
lyilestirmelerini yayinlamistir:

Séz keonusu degdisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir. Degdisiklik Fon igin gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performanst
fizerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki dediisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimarmusgtir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g6sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devarm)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida ézetlenmisgtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden &lgilir,
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergegde uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansai varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyia edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tzerinden degerlenir. Aim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimiiiliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniftanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan ézkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergege uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféyin pargasi olan varliklar olmalarn
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir ( yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi), ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

(11)



Azimut Portfdy Yoénetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi {“TL") olarak gésteritmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte demeiere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride sinflandinlan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagcli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yakimlulokler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yaktmluliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maiiyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olclimii

Gergegde uygun degder, piyasa katilimcilan arasinda 6letim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimluluklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asadida belirtilen dederleme
gsas ve yéntemleri kuilaniimigtir:

1) Degerleme glnlnde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler gikig fiyatin yansittigi igin
bekleyen kapanig seanst fiyatlar veya kapanis seansinda fiyatl olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhikl ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gdérmeyen finansal varlik ve yukiimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdeg veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan ¢cogunlukla kullantlan ve gézlemienebilir
girdileri azami kuilanan dider yéntemler

Finansal varhklarda deger diigikliigii

Gergcede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diistkligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin itk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana geimesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger disiikligine ugradidina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmast durumunda deger disikligl zarar olusur. ltfa ediimis
dederinden gdsterilen finansal varltklar igin deger digtkltg tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlidin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkl degeri ile
defter defjeri arasindaki farktir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.$. Serbest $Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$S Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutariar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yabanci para cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlart tizerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yakamltilkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlart kullanilarak; yabanc! para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6lgllen parasal olmayan kalemler ise gercege
uygun degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir. Cevrimler sonucu olugan
kur farklan kar veya zarar ve difjer kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ylkimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmas! ve s6z konusu varlik ve yikimliltkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir.

Satig ve geri alis anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deder farki kdr/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihg elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin etkin faiz oran
yéntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliinda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimeaktedir.

Geri satim taahhiidil ile alinmig menkul kriymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi aitinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yéntemi“ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda "faiz gelirieri” kalemi alinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yaptlmig ancak teslim alinmarmig menkul kiymet alimlanina iliskin oian borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimakiadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzetri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Serbest $emsiye Fonu’na Bagls
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar {devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildikiar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glinQ dederi (alig bedeli ve sati gliniine kadar olugan deger
artis veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinil degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deger artistar/azaliglar”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netiestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukiimltluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlar: da altm ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar gene! olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimektadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temett( gelirleri ilgili temettilyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm foniari (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari
dahil} ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarintn portféy igletmeciligi kazanglar izerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.
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Azimut Portioy Yonetimi A.$. Serbest $emsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$S Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylar

Katiima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikimlulk
olarak dedsrlendirimektedir.

Katilma paylan Fon’un net varlik degeri tizerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alintp sattlabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme giintinde
tedavllde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degierleme Esaslar

- Degerleme her iggiin{ itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portiéye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatt satin alma glinlndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimast suretiyle bulunur.

{b) Alig tarininden baglamak Uzere portféydeki variiklardan;

i)

vii)

viii)

Borsada iglem gobrenler de§erleme giintinde borsada olugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikli ortalama fiyatlar kullanilr,

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giintindeki i¢ verim arani ile deferlenir.

Fon katilma paylari, de§erleme ginii itibarnyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oranm kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir,

Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy de§eri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢argevesinde degerlenir,

Borsa digt repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) il& (vii) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yaziit
karara baglanir.

{vii} ve (vili) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurutu tarafindan alinir.
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Azimut Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagl
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablofara iligkin agiklayict dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanu)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlilUkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylkdmlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degjeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bdlinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degeriendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagl varlik ve yakimliiliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutartanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikie, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun ofarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimu olarak yapillanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimitne iligkin bilgiler Fon'un bir biitin clarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asadida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vadeli Mevduat 12.439.264 10.176.599
Bankalar 15.843 3.163
Doviz Karsiliklan 7.566 11.649

Toplam 12.462.673 10.191.411

(16)
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Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Araltk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara ifigkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

5, Didier alacaklar ve borglar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fonun diger alacaklan bulunmamaktadir. (31 Araltk 2015: Yoktur.)

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar” kaleminin detaylari agagida agiklanmigtir:

Diger Borglar

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Takas Borglar (2.865.757) -
Fon Yénetim Ucreti (132.346) {151.204)
Saklama Komisyonlari (19.824) (2.851})
Denetim Ucreti {2.544) (5.923)
Dévizli Borg Dedetleme (508) -
Diger - (165)
Ek Kayda Alma - (5.973)
Toplam (155.222) (166,117)

Diger borglar fon ydnetim {icreti tahakkukundan ve denetim (icretinden olugmaktadr. Fon'un sermaye

piyasas! araglanindan olugan menkul kiymetler portféyli Azimut Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan
yénetilmektedir. Kurucuya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargili§ olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,004315

(ylzbindedortvirglligylzonbes) yillik %1,575 (ylzdebirvirgliibesylizyetmigbes) (BSMV dahil} oraninda

bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e 6denir.
Sbz konusu dcret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlagma gergevesinde paylagtinir.
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Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamu)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {(“"TL"} olarak gésterilmistir.)

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul
kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Eurobond 45,015.929 16.606.347
Ozel Sektdr Tahvili 18.454.072 3.472
Tlrev (Forward) 2.732.126 107.286
Devlet Tahvili - 78.789.050
Yatirim Fonlari - 15.982.678
Toplam 66.202.127 111.488.833

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varhklar 31 Aralik 2016

Makul Kayith

Maliyet degeri degeri

%urobond 44,211,645 45,015.929 45.015.929

Ozel Sektdr Tahvili 18.417.270 18.454.072 18.454.072

Tirev (Forward) - 2732126 2732.126

Toplam 62.628.815 66.202.127 66.202.127
Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna

yansitilan finansal varhklar 31 Aralik 2015

Makul Kayith

Maliyet degeri dederi

Devlet Tahvili 3.353 3.472 3.472

Eurobond 13.625.204 16.606.347 16.606.347

Ozel Sektdr Tahvili 75.681.430 78.789.050 78.789.050

Yatirim Fonlari 15.947.237 15.982.678 15.982.678

Tirev (Forward) - 107.286 107.286

Toplam 105.257.225 111.488.833 111.488.833
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Azimut PY$S Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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(Tidm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

7. Niteliklerine Gére Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve dider iglem Gcretleri detayr agagidaki gibidir;

Esas faaliyetlerden diger giderler;

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2016 31 Arahk 2015
SMMM Hizmet Bedeli (2.651) -
Tescil ve llan Giderleri (2.466) (690)
EFT Gideri (2.368) (941)
KYD Benchmark Bedeli {885) (1.416)
Fonun Miikellef Oldugu Vergi Odemeleri (757} (548)
Noter Harg Tasdik Giderleri (51) (51)
Diger Giderler (51) (51)
Toplam (9.229) (4.605)
Komisyon ve diger iglem iicretleri detayi;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Tahvil Ozel Kesim (12.710) (6.059)
Ters Repo ve Repo (5.564) (4.578)
Diger Komisyonlar (1.710) -
Finansman Bonosu Komisyonlar {104) -
Hisse Senetleri Komisyonlari - (3.835)
VOB Komisyonlari - {1.200)
BPP - {3.280)
Tahvil Kamu Kesimi - -
Toplam {(20.088) (18.952)
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8. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azalig

Asafida Fon'un cari donem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik dederinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 115.379.009 119.455.110
Dolagimdaki pay sayis) (Adet) 6.033.000.000 7.620.000.000
Birim pay dederi (TL) 0,019125 0,015677
Net varlik dederindeki artis (azalis)(TL) {4.076.101) 79.737.946
Birim paya dugen net varlik de§erindeki artig (azalis) (TL) 0,003448 0,003779

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 7.620.000.000 3.338.000.000
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 4.265.000.000 8.348,000.000
Dénem icinde geri alinan katiima belgesi sayisi(-) {5.852.000.000) (4.066.000.000)
Toplam 6.033.000.000 7.620.000.000
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhik degeri

mutahbakati
Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal

durum tablosundaki 115.379.009 (31 Aralik 2015: 119.455.110 TL) tutarindaki toplam net varhk degeri
ile fon’un fiyat raporundaki Fon net varltk dederi aynidir.

(20)



Azimut Portfdy Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu’na Bagl
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Faiz Gelirleri 8.092.705 7.214.882
8.092.705 7.214.882
Menkul Kiymet Satis Karlar 33.375.048 11.538.628
Gergeklesen Deger Artiglan 9.826.208 3.328.345
Menkul Kiymet Satis Zararlan (37.041.130) (8.051.789)
Gergeklesen Degder Azaliglar (6.494.469) {455.802)
Toplam (234.342) 6.359.382

11.  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihj itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri 3.210.000 TL'dir. (31 Araltk
2015 — yoktur). 9.229 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise vergi 6delemeleri,
tescil ve ilan giderleri, noter harg tasdik giderleri, EFT gideri, KYD benchmark gideri ve diger giderlern
olusmaktadir. (31 Aralik 2015 — 4.605 TL)

(1)
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12. Tirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Tlrev (Forward) detayl agadidadir;

N Nominal Uzlagma Rayig
Sozlesme Tanimi Vade deger fiyati degeri
02.02.2017 USD ALIS 02/02/17 4.000.000 3,5502 1.175.600
03.01.2017 USD SATIS 03/01/17 (210.000) 3,56212 4137
03.01.2017 USD SATIS 03/01/17 (200.000) 3,5212 680
03.01.2017 USD SATIS 03/01/17 (100.000) 3,5212 500
13.03.2017 USD ALIS 13/0317 2.280.000 3,5811 243.960
23.01.2017 USD ALIS 23/0117 2.500.000 3,5428 1.307.250
Net Pozisyon 2732127
Fon'un 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle TUrev (Forward) detayl agsagidadir;

Sdzlesme Tanimi Vade Nominal deer  Uzfagma fiyati Rayi¢ degeri
IBR USD ALIS/2,9215/04.01.2016 04/01/16 3.600.000 2,9215 6.480
IBR USD ALI$/2,9260/04.01.2016 04/0116 965.000 2,926 -2.606
IBR USD ALIS/2,9272/11.01.2016 11/01/16 5.200.000 2,9272 14.560
IBR USD ALIS/2,9324/11.01.2016 11/01/16 4.250.000 2,9324 -10.200
iBR USD ALIS/2,9330/18.01.2016 18/01/16 5.000.000 2,933 15.500
IBR USD ALIS/2,9386/25.01.2016 25/01/16 5.000.000 2,9386 16.500
IBR USD ALI$/2,9501/01.02.2016 01/02/16 4,255.000 2,9501 -9.361
IBR USD ALIS/3,0178/10.05.2016 10/05/16 5.153.000 3,0179 70.081
IBR USD ALIS 2,9197 04.01.2016 04/01186 285.000 29197 1.026
IBR USD ALIS 2,92 04.01.2016 04/01/16 150.000 2,92 495
IBR USD ALIS 2,9223 04.01.2018 04/01/16 145.000 2,9223 145
IBR USD ALIS 2,9283 04.01.2016 04/01/16 135.000 2,9283 -675
IBR USD ALIS 2,9304 04.01.2016 04/01/16 145.000 2,9304 -1.030
IBR USD SATIS/2,93035/04.01.2016 04/0116 (520.000) 2,93035 6.370
Net Pozisyon 107.286
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutartar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul ktymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnliik olarak takip etmektedir. Fon Kuruiu'nca, belirli ddnemlerde portféylin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, porifdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlzGginde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemieri mevzuata, ictizik ve

izahnamede belirtenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orans riski, piyasa faiz oranlannda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarli
finansal variiklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar olmas: riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un sabit ve dedisken faizli finansal araclari vardir. Fon’un
faize duyarlihg: finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergede uygun

degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Finansal varliklar

66.202.127

111.488.833

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degigimin, diger bltiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik deferine potansiyel etkisi sunuimaktadir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Kar zarar Kar zarar
. tizerindeki etkisi | Gzerindeki etkisi
Faiz arthisi/{azalig1)
%5 3.173.500 4.769.943
(%5) {3.173.500) (4.769.943)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldug§undan fiyat riskine maruz kalmaktadtr.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar
Fiyat artisi/(azalisi) tzerindeki etkisi | (zerindeki etkisi
%5 136.606 804.498
(%5) {136.6086) (804.498)

(23)
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiktmlillkler ve bilango digl yikiimliliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulundugundan fon kur riskine maruz kalmaktadr.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TL TL ABD

karstligi ABD dolari Diger | kargili dolan Diger
Nakit ve nakit benzerleri 7.566 2 150 - 11.549 2.992
Financial Investments 45.015.929 12.791.523 13.662.472 | 4.681.975 -
Net pozisyon . - - - R
Bilango digi diviz cinsinden tirev
araglarin net varlik / {yGkamlditk)
pozisyonu - - - -
Net yabanci para varhk / (yikimlilik)
pozisyonu 45.023.495 - 13.674.121 - -
TL minilgili YP kargisinda %5 deder
kaybetmesi durumunda net varlik
dederindeki dedisim 2.251.175 - 683.706 - -
TL nun ilgili YP karsisinda %5 deger
kazanmas! durumunda net varlik
degderindeki dedisim (2.251,175) - (683.706) - -
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13.

Likidite riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi (devam)

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal variigin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
ylkumluliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylannin paraya ¢evriimesine
badh olarak gliniik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklannin en az %0 - %100'n]
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
12.462.673 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2016

3 aya day- 1wyl -
1 aya kadar kadar 1yilarasi  Swyilarasi 5 vyiliizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 12.439.263 - - - - 23.410 12.462.673
Teminata Verilen Nakit ve Nakit
Benzerleri - - - - - - -
Ters Repo Alacakian - - - - - - R
Takas Alacaklari 39.735.188 - - - - - 39.735.188
Finansal yatinmlar 2.488.167 3.838.760 14.164.181 25.991.992 19.719.027 - 66.202.127
Diger Alacaklar - - - - - - -
Toplam varliklar 54.662.617 3.838.760 14.164.181 25,991.992 19.719.027 23.410 118.399.988
Takas Borglan (2.865.757) - - - - - (2.865.757)
Diger borglar (155.222) - - - - - (155.222)
Toplam kaynaklar (3.020.979) - - - - - {3.020.979)
Net likidite fazlasi/(acid) 51.641.638  3.838.760 14.164.181 25.991.993 19.719.027 23.410 115.379.009
31 Aralik 2015
Jay- 1wil-
1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil iizeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit Benzerleri 10.191.411 - - - - - 10.191.411
Ters Repo Alacaklan - - - - - - -
Takas Alacaklar - - : - - - - -
Finansal Yatinmiar 3.542.549 (9.361) 25.523.329 59.283.735 7.165.904 15.982.678 111.488.833
Diger Alacaklar - - - - - - -
Toplam varliklar 13.733.960 (9.361) 25.523.329 59.283.735 7.165.904 15.982,678 121.680.243
Takas Borglan (2.059.017) - - - - - {2.089.017)
Diger borglar (166.117) - - - - - (166.117)
Toplam kaynaklar (2.225.133) - - - - - (2.225133)
Net likidite fazlasi/(agi§)  11.508.826 {9.361) 25.523,329 59.283.735 7.165.904 15.982.678 119.455.110

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlegmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Azimut Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Araltk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agrklayici dipnotlar (devami)
(Thm tutarlar, Tiirk Lirasr ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tabloiarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degetlerini
yansithigl varsayillmistir,

b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimliliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullantlan girdilerin seviyelerine gére dadilim agadidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimilulikler, dlgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlarl (dtzeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

» |kinci seviye: Finansal varlik ve yikamliilakler, ilgili varlik ya da yikamltligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yukimiilikler, varlik ya da yukimlilogin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dagerlenmektedir.

Gergege uygun degder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden clusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibaniyla gergede uygun deger seviyesi hirinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varliklar — A _
Eurobong 45.015.928 45.015,929
Alm-satim amagh finansal varltklar — Ozel
Sektor Tahwvili 18.454.072 - - 18.454.072
Alim-satim amacl finansal varliklar — Tdrev ) ]
(Forward) 2732126 2.732.126
Toplam finansal varliklar 66.202.127 - - 66.202.127

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alm-satim amaglh finansal varhklar - Ozel
Sektdr Tahvili 78.789.050 - - 78.789.050
Alim-satim amagl finansal varliklar — Devlet ]
Tahvili 3.472 - 3472
Alim-satim amagll finansal varliklar — _
Eurcbond 16.608.347 - 16.608.347
f:\gm;sr?tlm amagli finansal varliklar — Yatinm 15.982.678 j ] 15.982.678
Alim-satim amagll finansal varliklar ~ Trev ) j
(Forward) 107.286 107.286
Toplam finansal varliklar 111.488.833 - - 111.488.833
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Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na Bagh
Azimut PY$ Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tdirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

14,  Nakit akig tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin agtklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16.  Finansal tablolari 6nemli l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas: agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun clarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar) by
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir,
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