AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFQY BKS SERBEST OZEL FON
IZAHNAME DEGISIKLiGI

Sermaye Piyasast1 Kurulu'ndan alinan / / tarih ve 12233903-
say1h izin dogrultusunda, Azimut PortfSy BKS Serbest Ozel
Fon izahnamesinin giris ve kisaltmalar bdlfimii ile 1.1., 2.3., 2.4., 3.5., 5.2, 6.2. ve 8.2. maddeleri ve
“VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI” baglikh béliimiiniin giris kismu agagidaki
sekilde degistirilmig ve Fon izahnamesine 6.5. maddesi eklenmistir.

ESKI SEKIL

Azimut PortfSy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiizii3ii ve bu izahname hitkiimlerine gore
yonetilmek iizere olugturulacak AZIMUT PY$ BKS SERBEST OZEL FON’unun katilma paylannin
ihracmna iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 12/11/2015 tarihinde onaylanmigtir.

Bu defa Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11/05/2020 tarih ve 12233903-305.04-E.4966 sayili izni ile
Fon’un unvam Azimut Portfy BKS Serbest Ozel Fon olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katlma paylanna iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfdy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmugtir.

Ayrica bu izahname kahlma paylarinin alim satummn yapildif ortamlarda, semsiye fon ictlztigt ile
birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmcilara verilir.




YENI SEKIL

Azimut Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanununun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numarast altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon ictlizfifl ve bu izahname hilklimlerine g&re
yonetilmek fizere olusturulacak AZIMUT PYS BKS SERBEST OZEL FON’unun katilma paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 12/11/2015 tarihinde onaylanmgtr.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 11/05/2020 tarih ve 12233903-305.04-E.4966 sayil: izni ile Fon’un
unvam Azimut Portf5y BKS Serbest Ozel Fon olarak degistirilmistir.

Bu defa, Fon, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun .../.../...... tarih ve .......ccceveereiicrracrenene . sayih
izni ile Azimut Portfoy BKS Serbest (Doviz) Ozel Fon’a diniistiiriilmiigtiir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiild
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katlma paylanna iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfdy Yoénetimi A.§.’nin (www,azimutportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmustir.

Ayrica bu izahname katlma paylannin ahim satiminin yapildigh ortamlarda, semsiye fon igtiiziigt ile
birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatinmcilara verilir.

ESKI SEKIL

' - KISALTMALAR
(lzahnamede yer alan kisaltma ve tammlar: gosteren bir cetvel hazirlanarak bu bolimde yer verilecek olup,
asgari olarak yer almas: gereken kisaltmalar asagidaki gibidir)
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PYS Tebligi III-55.1 sayili PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayil: Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig III-52.1 sayih Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gbdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan  yliriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut PortfSy Yénetimi A.S.

YENI SEKIL
KISALTMALAR

(lzaknamede yer alan kasaltma ve tammlar: gosteren bir cetvel hazirlanarak bu boliimde

yer verilecek olup,

asgari olarak yer almas: gereken lasaltmalar asagidaki gibidir)

o |

' Bilgilendirme Dokiimanlann | Semsiye fon ictiizigt, fon izahnamesi ]
TBIST Borsa Istanbul A.S. ]
| Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayih Yatirim Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarina |
Dligkin Teblig
Fon Azimut Portfsy BKS Serbest (Déviz) Ozel Fon j
Semsiye Fon Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbést Semsiye Fon ]
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1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam: | Azimut Portfoy BKS Serbest Ozel ]
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvam: || Azimut Portféy Yonetimi A.S. !
Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: | Serbest Fon
Stiresi: Siiresizdir.
YENI SEKiL
1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler
| Fon’un
 Unvant: ' Azimut Portfoy BKS Serbest (Ddviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: l’ Azimut Portfy Yénetimi A.S.
| Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Fon
Stiresi: Siiresizdir.
ESKI SEKIL

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yanrimcilara satigina iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli
yatinmeilara satilacak serbest &zel fon statiistindedir.

Fon portfSyiine almacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy ydneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak y&netilir. Fon portfSylinlin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas:
araglanmn segiminde, Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler ile 6. Maddesinde
tammlanan fon tlirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfoy olugturulmas: esas
aluur. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaknr.

Fon'un ana yatinm stratejisi, Tiirk ve yabanci kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglarma
yatim yaparak Tiirk Liras: bazinda mutlak getiri yaratmaktir. Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk
ve yabanci, kamu ve dzel sektdr borglanma araglarinda degisik vadeler arasinda gegitlendirilmis bir
portfdy tasimay: hedeflemektedir. PortfSy yoneticisi kamu borglanma araglan ve/veya 6zel sektsr
borglanma araglarim kullanarak verim egrisi {izerine yayilmg ya da belli bir vadeye odaklanmus bir
portf8y yapis: olugturabilir.

~.Fon, yatrim &ngoriisii dogrultusunda hem yerli hem de yabager'g arf e sermaye piyasasi
,wiflfgnna,Kunﬂm uygun grilen difer yatnm araglara, finansahdSlerfilere, taraf. olumacak
/sbzlesmelére ve'menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazancrs ﬁ?’ Tiay1 ve panfay degérini
(i arqrmayi-amaclamaktadir. Fon portfoyd, Teblig’in 4. Maddesi ngel belirtilen; timm,, vailik s ve
| iglemlerdén olusabilir. Bu stratejiyi tamamlayicr olarak kur riskiidéfkomamak smame.is
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Fon portfSytine yerli para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasas, devlet i¢ borglanma araglan, Tirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér
menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglan), kamu ve/veya 5zel sektdr tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalan ile varhga dayall menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul
kiymetler, yurtdigmda ihraggilarin ¢ikarmig oldugu Tirk Liras: cinsi menkul kaymetler, varantlar,
sertifikalar ve s6z konusu varhklara ve/veya s8z konusu varliklar {izerinden olusturulan endekslere
dayali swap islemleri/sdzlegmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmis yatinm araclan ile yurtiginde
ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa Yatiim Fonlan dahil olmak fizere yatinm fonu katilma

Fon yabanc: para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri,
Kamu Ortakhg Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet eitigi diger kuruluslar tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarma, Tiirkiye’de ihrag edilen yabanc para
cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli borglanma araglanna, Tiirk 5zel sirketlerinin
yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi Eurobond’lara ve sukuklar dahil yabanci para cinsi
borglanma araglarina, geligmig ve gelismekte olan filkelerin kamu ve 8zel sektdr borglanma
araglarina (Eurobond, Hazine/Deviet Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araglan), gelismis ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), geligmis ve gelismekte olan filkelerin yatrim fonlarina (yabanci

Aynca, fon portfdyiinde, s6zii geeen tim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar
tizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurticinde
ve/veya yurtdiginda kurulmus yatnim ve serbest yatiim fonlan paylarina yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yOnetim kisitlamas: yoktur. Fon, hisse senedine
doniistiiriilebilir tahviller, varhga dayah menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, gelir




belirtilen diger varliklar ve/veya iglemler ile bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile
. doviz, faiz, kiymetli madenler, emtia {izerine tezgahiistii veya organize piyasalarda

dilzenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli ahm/satim anlagmalan

(forward) ile vadeli iglem sozlesmeleri (futures) fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa ybnlil stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh iglemler de yapilabilir.
S6z konusu iglemler yurt i¢i veya yurtdip Borsalarda, organize piyasalarda
gergeklestirilebilecei gibi, tezgahiistii piyasalarda da ilemler gerceklestirilebilir.

Fon uygulayacaf: stratejilerde, beklenen getiriyi arirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfiytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), sakh tirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono ve altin iglemlerini,
opsiyon alim ve satim ile yapilandinlmg borglanma/yatinm araglarmn, dayanak varhig hisse
‘senedi ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev
tirtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev
islemler hem tezgahiistii piyasalar aracihfiyla hem de organize piyasalar aracilifryla
yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazanndaki iglemlerin yam: sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.
Kaldirag Kullamim;

e Vadeliiglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiign
nispi islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldirach islemlere yatinm
yapularak,

® Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters

_ Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

° Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet ahm ve agiga satig gibi diger

borglanma yontemleriyle gerceklestirilebilir,

Kaldirag kullamm, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldign riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
dilzeyinin bu izahnamede yer alan smirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z Oniinde
bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak
varhfn piyasa fiyau olarak, Finansal Raporlar Tebligi’'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde
belirlenen fiyat esas alunir. Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet islemi agifa satig gerceklegtirebilir. Fon portfoytinde bulunan tiim hisse
senetleri diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
dding menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. Maddesi’ndeki smirlamalara tabi degildir. Odiing
islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlanna Tliskin Rehber’in 4.2.5 Maddesi’nde
belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatiim yaptigx para ve
sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklan teminat olarak gdsterebilir.

YENI-SEKIL
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Fon portfdyline alinacak finansal wvarhklar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yéneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak y&netilir,

Fon portfSyiintin ydnetiminde ve yahnm yapilacak sermaye piyasas: araglannin
segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas esas alimr. Fon, Teblig’in
25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglanna yatinlacaktir.
Fon’un geri kalan kisrm ise yabane: ihragetlann para ve sermaye piyasasi araglarma vefveya
Tirk Liras: cinsi para ve sermaye piyasas: araglarma yatinlacaktir.

Fon'un yatmm stratejisi basta Hazine ve Maliye Bakanhi tarafindan déviz cinsinden
ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasas: araglar olmak tizere, Kurulca uygun gorillen diger yatmm
araglarma, taraf olunacak sdzlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatinm
yaparak, Amerikan Dolar’1 (USD) bazinda getiri saglamayi, sermaye kazanc1 saglamay: ve
portfSy degerini artirmay: amaglamaktadur.

Fon, degigik vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portfoy tasimay: hedeflemektedir.
PortfSy yBneticisi verim egrisi iizerinde yayilms ya da belli bir vadeye odaklanms bir portfSy
yapisi olugturabilir.

Fon portf6yti, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim
amagh olarak Tiirk Lirasi, yabanc: para ve/veya capraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portfSytine yerli para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo,
Takasbank Para Piyasas: ve yurt i¢i organize para piyasas: iglemleri, devlet i¢ borglanma
senetleri, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri
(hisse senetleri ve borglanma araglan), kamu ve/veya Ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalan ile varliga dayah menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt
diginda ihraggilann gikarmis oldugu Tiirk Liras: cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar
ve s6z konusu varliklara ve/veya sz konusu varliklar fizerinden olugturulan endekslere dayali
swap islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araclar, yapilandinlmg yatinm araglan ile yurt icinde
ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatiim fonlan dahil olmak fizere yatinm fonu katilma
paylarina ve yatinim ortaklif: hisse senetlerine yathnm yapulabilir. PortfSyiin Tirk Liras:
ve/veya yabanc para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi miimkiindilr.

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 8zel
idareleri, kamu ortakhigx idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar
tarafindan yurt disinda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ibraglanina, Tiirkiye’de ihrag edilen
yabanc para cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli borglanma araglanna, Tiirk
Ozgk$itkefierinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi eurobonglara
Faband1 -Para;citginden borglanma araglarina, gelismis ve gelismekYe o)

///62¢] sekibr borglatima araglanna (eurobond, hazine/devlet bono/tahyilRig
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ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin
yatumm fonu katilma paylarina, yurt icinde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatinm fonu
katilma paylanna, yatinm ortaklign hisse senetlerine, altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayah ihra¢ edilen sermaye piyasas: araglanna ve emtiaya dayah tiirev firfinlere
yaurm yapabilecektir.

Tirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar
aracilifryla yapilabilecektir,

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, hisse senedine
dontigtiriilebilir tahviller, varhga dayah menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler,
gelir ortakh senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, ve kredi temerriidiine bagh
tahvil (credit linked notes-CLN) gibi her tiirlii yapilandirilmig kredi enstriimanlan ve Teblig’in
4. maddesinde belirtilen diger varliklar ve/veya iglemler ile bu araglarn igerisinde bulundugu
endeksler il¢ ddviz, faiz, kiymetli madenler, emtia fizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda
diizenlenmig swap sozlegmeleri, opsiyon sézlesmeleri, vadeli alim/satim anlagmalan (forward)
ile vadeli islem sozlegmeleri (futures) fon portfSytine dahil edilebilecektir.

Piyasa ybnli stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amach islemler de yapilabilir,
S6z konusu iglemler ywt i¢i veya yurtdin borsalarda, organize piyasalarda
gergeklestirilebilecefi gibi, tezgahtistll piyasalarda da iglemler gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacaf: stratejilerde, beklenen getirlyi artrmak veya riskten korunma
saglamak amacryla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfSyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl titrev arag, swap sbzlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valdrlit tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve
satim ile yapilandinlmis borglanma/yatinm araglanm, dayanak varh@ hisse senedi ve
endeksleri, faize dayal: menkul kiymetler ve endeksleri, ddviz ve emtiaya dayal tiirev Girfinleri
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev islemler hem
tezgahtistdl piyasalar araciiftyla hem de organize piyasalar araciliftyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazanndaki iglemlerin yami sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullammy;

Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsihg: nispi
iglem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatirim yapilarak,

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim ve agiga satis gibi diger bor¢lanma
ydntemleriyle

gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik
diizeyinin..bu_izahnamede yer alan smurlamalar dahilinde kalmas: hususu da gbz Ontinde
bu}.ufd.upﬂur Kaldxrag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplafsasi—y




Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
iglemi, agifia satig gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik hisse senetleri
6diing iglemine konu edilebilecektir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatinm yaph: para ve sermaye
piyasasi araglanm ya da diger finansal varhiklar: teminat olarak gésterebilir.

ESKi SEKIL

2.4 Fonun esik degeri BIST KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi TL olarak
belirlenmistir.

YENI SEKIL
2.4 Forun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

Tirk Liras: (TL) cinsinden jhrac edilen A grubu paylar icin esik deder getirisi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki, dénem basi ve dSnem sonu
deferinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz ahs kuru dikkate ahnarak TL'ye
gevrilmesi sonucu hesaplanan TL getirisidir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrac edilen B grubu paylar icin egik defer getirisi,
BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bag1 ve hesaplama donemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge niteligindeki USD d8viz alis
kurlan kullamlmaktadar,

Fon serbest fon nitelifinde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de
belirlenen esik deger alt sinna iliskin esaslar uygulanmaz.

ESKI SEKIL

3.5 Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirac™ denir. Fonun kaldirag limiti %400°dilr.

YENI SEKIL

3.5 Kaldwag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda aynm ayn hesaplanan
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

ESKI SEKIL
5.2 Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftann son i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Teblifi’nde-belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplamir ve izleydn igpetin
TNy SN . . N gy . i
Katlma . paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir. Degerlemaeintn
5 dugimunda, bir t%peki is gtintinde degerleme yapilacaktir. ¢~Q s
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YENI SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu defier her i giinfi sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirast (TL) hem de Amerikan Dolan
(USD) cinsinden izleyen i giinii fiyat agiklanir, katilma paylarinn alim-satim yerlerinde ilan
edilir. A Grubu fon katilma paylarimn birim pay degeri Tark Liras: (TL) cinsinden, B Grubu
fon katilma paylannm birim pay degeri ise Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplanir ve
ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda;
ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolart (USD) déviz ali§ kuru esas alimr. Degerleme giiniiniin tatil olmas durumunda, bir
onceki i giintinde deBerleme yapilacaktir.

ESKI SEKIL
VI .KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangtg tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylanmn sayisina
bélinmesiyle elde edilir.
Fon, katilma paylar sadece nitelikli yatirimcilara satilmak fizere kurulmus olan fonlar
olarak adlandinlan “Serbest Yahnm Fonu (Hedge Funds) niteligi tagimaktadir.

Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylannin tahsisli olarak
satilacaf kisiler Kurucu tarafindan 21/10/2015 ve 27/11/2020 tarihli yazilar ile Kurul’a
bildirilmistir.

Fon katlma paylarimin alim satm bu ‘belirlenmig kisilerin Kurucu nezdindeki
hesaplan aracih@iyla Kurucu tarafindan yapilacaktir.

Fonun sats baslangi¢ tarihi 20/11/2015tir.
YENI SEKIL
VI . KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece nitelikli yatirimcilara satilmak iizere kurulmus olan fonlar

olarak adlandirilan “Serbest Yatinm Fonu (Hedge Funds) niteligi tagimaktadir.

Fon, katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylannun tahsisli olarak
satilacaf kisiler Kurucu tarafindan 21/10/2015 ve 27/11/2020 tarihli yazilar ile Kurul’a
bildirilmigtir.

_~=——=Fpn katlma paylannmn alim satimm bu belirlenmig kisilerin Kurucu nezdindeki
/;7 hesaplan aracihgiyla Kurucu tarafindan yapilacaktir.
/
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Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir. A Grubu
paylarn alim satim Tirk Liras: (TL), B Grubu paylann alim satimi ise Amerikan Dolan (USD)
fizerinden gergeklestirilir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle
elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan ¢ergevesinde, baglt oldugu
pay grubuna gbre Tiirk Lirast ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir.

B Grubu paylanin Amerikan Dolann (USD) cinsinden degeri; ilgili giin icin hesaplanan
TL cinsi pay fiyatilun TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gdsterge niteligindeki
Amerikan Dolan (USD) ddviz alig kuruna bdliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD 6denerek satin alinan fon paylannn fona iade edilmesi durumunda deme
aym para birimi cinsinden yapilir.

Fon doniiglimiinden 8nce tedaviilde bulunan tiim katilma paylan A grubu katilma pay:
say1lmaktadur.

ESKi SEKIL
6.2 Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina
%20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil
etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplamr,

Alm talimatinin karsibinda tahsil edilen tutar o giin igin yatiime:r adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay:
aliminda kullamlabilir..

YENI SEKIL
6.2 Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinil tahsil etmek
fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil

edil erek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
; {Jay alim talimatinin karsilifinda tahsil edllen ar X _‘,gm yatlnmqﬂadlga
margnduﬂmk\ suretiyle bu izahnamede belirlenen ess .=.\ Yorcevesinde,  Katiima.
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B Grubu pay alm talimat veren yatnmeilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandinlmayacaktir. _

EKLENEN MADDE
6.5 Pay Gruplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir. A Grubu paylar,
fiyat Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden 6deme yapilarak almip
satilan paylan; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolan (USD) cinsinden 6deme yapilarak ahnip satilan paylar ifade eder.

Tirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan (USD) &denerek satin alman fon payinin, fona
iade edilmesi durumunda 8deme aym para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolar: (U SD)
Odenerek satn alman fon paymm, fona jade edilmesi durumunda deme aym para birimi
cinsinden yapihr.

Pay gruplarina uygulanan ySnetim ticreti oraminda farkhhik bulunmamaktadir.
ESKI SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarnnin katilma paylarinin ilgili oldugu fona jadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

KVK’nn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve dier sermaye piyasas: arac: getirileri ile deger artigi kazanglan elde etmek
ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanhifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Strekli olarak portfSyliniin en az %51'i BIST te islem gdren paylardan olusan yatinm
fonlannmn bir yildan fazla siireyle elde tutulan katlma paylannm elden ¢tkanlmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam dismdadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarn
Turkiye'deki iy yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapimig
kazanglan ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gbren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci

\ilfienin (T fikrasinmn altine1 paragrafi kapsaminda vergi kesigtisipeabi tutulmayan
: mw b i : X\
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YENI SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarnimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diZer sermaye piyasas arac getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek
ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla fasliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanununa gdre kurulan yatnim fonlan ve yatiim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanh@inca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Amerikan Dolart (USD) ilzerinden alim satim gergeklestirilen B Grubu katilma
paylarmn dviz cinsinden anapara kur fark1 gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye
Bakanhg’nin ilgili dizenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu’mun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamm digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarm
Tarkiye'deki i§ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracihf: olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasimn altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracihfryla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsamnda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez,




