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Azimut Porifoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanunu'rnun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak. 16.102015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili MemuriuSu'na
405145 sicil numaras: altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon ictiizagi ve
bu izahname hiikimlerine gdre vonetilmek @izere olusturulacak Azimut Portfoy KZY Serbest
(Ddviz) Ozel Fon'un katilma paylanmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasas: Kurulu
tarafindan ..J/._/... tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmas:, izahnamede ver alan bileilerin do3ru oldugunun Kurulca tekeffila
anlamma gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylanna iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ba izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S. nin (www.azimutportfov.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyn Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmastir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhikh olarak Hazine ve Malive Bakanh®
tarafindan ddviz cinsinden ihrac edilen borclanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli
ihracailarin ddviz cinsinden ihrac edilen para ve sermaye pivasam araclanma yatinm
vapilacagmindan yainmalar kur riskine maruz kalabilir.
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Y dnetici Azimut Portfov Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katiima pav1 kargihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina. inangh miilkivet esaslanina gdre isbu izahnamenin II. bdlimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsive
Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisilidi bulunmayan mal varh@idrr.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

| Fon’un

| Unvan:

Azimut Portfov KZY Serbest (Doviz) Ozel Fon

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon

' Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvan:

31 Oldugu Semsive Fonun Tiiri: Serbest Semsive Fon
¥ Siiresizdir.
x \\“1
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1.2. Kuruce, Yonetici ve Portfoy Saklayias Hakkinda Genel Bileiler

12.1. Unvan ve Yetki Beleelerine liskin Bileiler

' Kurucu ve Yonetici'nin
. Unvami: _Azimut Portfov Yonetimi AS.
Yetki Belgesi® Portfy Yoneticilizi Faalivetine Iliskin  Yetki
Belgesi
Tarih: 12.022015
No: PYS/PY.7/1087
_Portfoy Saklavicisi’mn
' Unvan:: Tiirkive Is Bankas: AS. 5
| Portfoy Saklama Faaliveti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:22/709

1.22. lletisim Bilgileri
. Kurucu ve Yonetici Azimut Porifoy Yonetimi A.S. nin |
| Merkez adresi ve internet sitesi: | Baiylikdere Cad. Kempinski Residence Astoria B |
- Kule No:127 K:9 34394 Esentepe / Sigli / Istanbul
1 www.azimutportfov.com g
Telefon numaras:: | 0212 244 6200 ?
Portfoy Saklayicist Tiirkive I's Bankast A.S. nin :
| Merkez adresi ve internet sitesi: | Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 Levent Istanbal
j www.isbank.com.tr
| Telefon numaras:: 10212316 34 82
1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu Gveleri vetkili olup. yonetim kurulu
Uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida ver almaktadir:

| Ad: Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptis Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
' Gabriele Ydnetim {2014 - Devam/Azimut Holding S.p.AJis '|
| Roberto Kurulu Geligtirme Boliim Bagkam | 12 Y1l
| BLEI Bagkan:
' Filippo Y"ﬁnetlm 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali |
' FONTANA ;:s';\‘g Veq | Isler Baskan: 18Vl
Yonetim
- Giorgio Kurulu Uyesi | 2012 - Devam/Azimut PortfSy Yonetimi A.S./Icra 16 Yil
/ Icra Kurulu | Kurulu Bagkan:
Baskani

'D/7 savili vatinm dapsinimiis



o | 2016 — Devam/ Azimut Portfoy Yonctimi AS.
Abdullzh ‘Lm_ | /Genel Midiir Yardmas
 Selim il ‘55&‘; | 2015 - 2016/ Azimut Portfox Yonctimi AS. /Genel 23 Yil
KUNT | Mudor vrg, | Mudir
Maria Yonctim | 2014 - Devam AZ Fund Mamasement S.A.— Urin
| STERBIZZI | Kurulu Uyesi | Mudart 12wl
i [ Yonctm 2016 — Devam Azimut Portioy Yonctmi AS. —
ikt Kurulu Uyesi | Genel Madir
SALAR U Genel | 2011 - 2015 Azimut Bosphorus Capital Porifdy 23 wil
' | Mudur YOnetimi A.$. — Yonetim Kurulu Uyesi — Portfoy
_i Yoneticisi
| Andrea Yonetim | 2019- Devam Azimut Capital Management CEQ
(ALIBERTI | Kurulu Usesi | 2007.2019 AZ FUND IO -

b |

; | 1998-2007 Azimut SGR Fon Yoneticisi g

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tarkiye Is Bankas: A S. nezdinde olusturulmus olup. hizmet biriminde
gbrevli fon mudiriine iligkin bilgiler agaidaki gibidir.

| Ad1 Sovadi | Gorevi Son 5 Yilda Yapti: Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
| Avdm : Fon Muduri | 2014-Devam Turkiye I Bankas: A.S. Sermaye

- CELIKDELEN | Piyasalan BSlimi - Yatrim Fonlar: Operasyon | 23 yil

; | | - Midiir Yardimcist

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmin. fonun yatrim stratejisi dogrultusunda. fonun yatirmn vapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasas: alaminda en az bes wilhk tecribeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan. yatirime: lehine ve vatirime: ¢ikarini gdzetecek sekilde PYS Tebligi
duzenlemeleri, portfSy yOnetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyliniin ySnetimi igin gorevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

- ,l\_Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fou hizmet birimi

Turkiye Is Bankast A.S.
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Risk Yonetim sistemi Azmut Portfoy Yonetimi AS.
Teftis birimi Azimut Portfoy Yonctimi A.S.
Arastrma birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlannin bafmsiz denctimi Giiney Ba@imsz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Migavirlik A.S. tarafindan yvapiimakuadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu. fonun katilma payvi sshiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
¥Onetiminin denctlenmesi ile faalivetlerinin ictiizik ve izzshname hikiimlerine uygun olarak
yiritiimesinden sorumbudur. Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve ictiziife uvgun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dshil olmak
Uzere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldwmaz.

2.2. Fon portfoyi, kelektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyline dahil edilebilecek varhk ve heklara iligkin Teblig'de yer alan sinrlamalar
cercevesinde vonetilir.

2.3. Fon. Teblig"in ilgili hikumleri cergevesinde kanlma payian sadece nitelikli yaurmcilara
satilacak serbest 5zel fon statiistindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyvasas: Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yOneticisi tarafindan mevzuata
uyveun olarak vonetilir.

Fon portfyiiniin ySnetiminde ve yatmm vapilacak sermaye piyasas! araclarinin seciminde,
TebliZ"in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest fon niteligine uygun bir portfSy olusturulmas: esas alimr. Fon. Teblig"in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktrr.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanhi: tarafindan
doviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile verli ihraccilarin doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas araglarina yatirilacakur. Fon'un geri kalan kismi ise
yabanc: ihragcilarin para ve sermaye pivasasi araclarina ve/veya Turk Lirasi (TL) cinsi para ve
sermaye pivasasi araglarina yatmlacaktrr.

Fon'un yatrim stratejisi basta Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan ddviz cinsinden ihrag
edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalar ile yerli thraggilarin dGviz cinsinden ihrag edilen para
ve sermaye piyasas: araglan olmak iizere. Kurulca uygun gbriilen diger yatirim araglarina, taraf
olunacak sdzlesmelere. finansal islemlere ve menkul kivmetlere yatinm vaparak. Amerikan Dolar
(USD) bazinda getiri saglamayl. sermaye kazanci saglamaw: ve portféy degerini artirmay:
amaclamaktadir.

n, degisik vadeler arasinda cesitlendirilmis bir portfSy tagimay1 hy 2
erim egrisi lizerinde vayilmis ya da belli bir vadeye odakiyme ibi!I-DQﬁﬂZmEWA.s.
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Fon portfdyii. Tebli'in 4. maddesinde belirtilen tim varlk ve islemlerden olusabilir. Bu
stratejivi tamamiayica olarak kur riskinden korunmak amacnia ve/veya tamamen Natwmm amach
olarak TL. yabanc: para ve/veyva capraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portfSyiine verli para birimi cinsi varhklar ve islemier olarak: repo. ters repo. Takasbank
Para Piyasas: ve yurtici organize para pivasas: islemleri. deviet i borclanma senetleri. Tirkive de
mukim girketler tarafindan ihrac edilen dzel sekidr menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borclanma
araclar). kamu ve/veya dzel sekiSr tarafindan ihrac edilen kira sertifikalan ile varha dayval menkul
kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdiinda thraccilann cikarmis oldugu TL
cinsi menkul kiymetler. varantlar, sertifikalar ve s5z konusu varhklara ve/veya soz konusu varhiklar
Uzerinden olusmrulan endekslere dayal: swap islemleri/szlesmeleri dahil tirev araclar,
yapilandmimig yatirim araclan ile vurticinde ve/veya yurt diwnda kurulmus borsa yatrim fonlan
dahil olmak Gizere yatrm fonu kaulma paylarma ve Yatunm ortakhi@ hisse senetlerine yatimim
Yyapilabilir. Portfoyin TL ve/veya yabanc: para birimi cinsinden mevduatta sireklilik arz etmeyecek
sekilde degerlendirilmesi mimkiindir.

Fon yabanc: para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise: Tirk Devleti. il dzel idareleri.
kamu or2kh@ idaresi ve belediveler ile Devietin kefalet emifi diger kuruluslar tarafindan
yurtdismda ihra¢ edilen eurobondlara. sukuk thraclarma, Turkiye'de thrac edilen yabanci para
cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli borglanma araclarma. Tark Gzel sirketlerinin
yurtdiginda ve/veya yurticinde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil vabanci para cinsinden
borglanma araglarna, gelismis ve gelismekte olan Glkelerin kamu ve dzel sektor borclanma
araclarna (eurobond. hazine/deviet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borclanma araglary).
geligmis ve geligmekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik hisscleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR). gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatmim fonu katilma paylarina,
yurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmus borsa yatrm fonu katilma payviarina, yatirim ortakh@ hisse
senetlerine. altn ve diger kivmetli madenlere dayal: ihrag edilen sermaye pivasas: araclarina ve
emtiaya dayal tiirev firlinlere yatnm vapabilecektir.

Tarev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracih@ivla hem de organize piyasalar aracih@gyla
yapilabilecektir.

Fonun likidite veyva vade agisindan bir yonetim kisitlamast yoktur. Fon, hisse senedine
donustirilebilir tahviller, varliga dayali menkul kivmetler. varlik teminath menkul Kiymetler, gelir
ortaklig: senetleri, gelire endeksli senetler. kira sertifikalary. ve kredi temerriidiine bagh tahvil (credit
linked notes-CLN) gibi her tirla yapilandinlmig kredi enstriimanlar ve Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen diger varliklar ve/veya iglemler ile bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile doviz,
faiz. kiymetli madenler. emtia tizerine tezgahlistli veya organize pivasalarda diizenlenmis swap
sOzlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri. vadeli alum/satim anlagmalan (forward) ile vadeli islem
sozlesmeleri (futures). alun ve diger kivmetli madenler fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa yonli stratejilere ilaveten. arbitraj/mutlak getiri amagh islemler de yapilabilir. Soz
konusu iglemler yurt ici veya yurtdis: Borsalarda. organize piyasalarda gergeklegtirilebilecegi gibi,
tezgahiistll piyasalarda da islemler gerceklestirilebilir.,

Fon uygulayacag: stratejilerde. beklenen getiriyi arurmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldrrag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fo
""{:%le]i islem ve opsiyon sdzlesmeleri). sakl: tiirev arac. swap sbzlesmesi, vamp(sertifika dahil
i i, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini. opsivon ahm ve sat e\wdpilandiriimig

(.:\ l@r_uné‘i’&,-}'atlrlm araclarini. dayanak varh@ hisse senedi ve endeksleri . N
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kaldwag varaten benzeri islemleri ifade eder. Trev islemler hem tezgahiistii pivasalar aracthénda
hem de organize pivasalar aracith@nvia vapilabilecekir.

Repo/Ters Repo pazanndaki islemlerin yvam sa menkul kivmet tercihli ve/veya pay senedi
repo/iers repo islemleri vapilabilecekair.

Kaldwag Kullanmi:

Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat. prim va da ddeme kargshi#: nispi iglem
vapilabilmesine imkan tamivan kaldirach iglemlere vatirim vapilarak.

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazan"nda repo voluyia fon temin edilerck.

Kredi kullamilarak kredili menkul knvmet almi ve agida saug gibi diZer borclanma
yontemlerivie gerceklegtirilebilir.

Kaldwrag kullanmmu. fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldi& riskleri de artrabilir. Kaldwag
seviyesinin belirlkenmesinde. kaldwac kullanmni sonrasinda olugebilecek risklilik dizeyinin bu
izahnamede ver alan smirlamalar dahilinde kalmas: hususu da g0z Oniinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapiliken davenak varh@in piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebliginde yer alan eseslar cercevesinde belirlenen fivat esas ahnr.

Fon, kredi alebilir. ddiing menkul kiymet alabilir. verebilir. kredili menkul kiymet islemi,
acifa sang gerpeklestirebilir. Fon portfoyviinde bulunan tim ortaklik hisse senetleri bdiing islemine
konu edilebilecektir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyia yatinm yaptid: para ve sermaye piyasasi

araglanim: ya da diger finansal varliklar: teminat olarak gsterebilir.
2.4. Yonetici tarafindan. Fon portfSyiinde ver alabilecek varhk ve islemlere dair azami bir

sinirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2°nci maddesinde ver alan tim enstriimanlara yatmm
yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi “dir.

ik deder getirisi. BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksinin hesaplama dSnemindeki. donem basi ve donem sonu degerinin ilgili
gunlerde TCMB tarafindan aciklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL ye gevrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir.

USD cinsinden ihra¢ edilen B erubu paviar icin_esik deder getirisi. BIST-KYD 1 Ayhik
Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi basi ve hesaplama ddnemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 135:30°da aciklanan gosterge niteligindeki USD doviz ahis kurlan
kullanilmaktadr.

Fon serbest fon niteliinde oldugu icin. Performans Tebligi uyarinca. bu Teblig de belirlenen
esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

f. Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya vatirim amaciyla borgadex
(vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri). sakl: tiirev arac. swap s

ety \glérf tahvil’bono ve altin iglemleri ile yapilandinlmis vaturim g gJart
} 8 empiiski Residence Astorjd
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hisse senedi, borsa yatiim fonu katilma payy. endeks. faize dayal menkul kivmetler ve endeksleri,
ddviz ve emtia olan tiirev Griinler dahil edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolav:
odiing menkul iglemlerine dair Teblig in 22. maddesindeki smurlamalara tabi degildir. Odiing
iglemlere dair uygulenacak esasler ise Yatmm Fonlarma liskin Rehber'in 425 maddesinde
belirtilmistir.

2.7. Portfdye. borsa dindan repo/iers repo siziesmeleri ve tiirev ara¢ sdzlesmeleri de dahil
edilebilir. Borsa dis: sdzlesmeler fonun yaurum stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Soziesmelerin kars: taraflarnim vatirim yvapulabilir derecelendirme notuna sahip olmasw. herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat icermesi ve fonun
fivat apklama donemlerinde gercede uygun deferi Uzerinden nakde doniistirilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrnca. borsa diw tiirev arag (vadeli iglem ve opsivon sbziegmeleri) islemleri kars: tarafimn
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fivat
a¢iklama donemlerinde “glivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

2.9. Portfdye dahil edilen yabanci yatirmm araclarini tanmic: genel bilgiler: Fon portfSyiine
dncelikli olarak 2.9 maddesindeki tlkelerde thrag edilmis yatinim araclan dahil edilecek olmakla
birlikte. amlan maddedekiler disindaki dilkeler tarafindan ihrag edilmis yatinm araclani da dahil
edilebilir. Portfbye tezgahiistd pivasalarda islem g0ren sermaye pivasas: araglar: dzhil edilebilir.

Yatwim yapilacak Giriiniin ihragcis: ile. degerlemeye esas olacak fivat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri. yabanc: sermaye pivasasi araclarinin tabi oldugu iilkke mevzuatina g0re borsada
satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarm bulunup bulunmadigma iliskin bilgileri
aragtrmak Yonetici'nin sorumluludundadir Yatrm yapilacak araclar portfoye dahil edilirken,
yalmzca derecelendirmeye tabi tutulmus wvuridiinda ihrac edilen borgclanma araclar ve kira
sertifikalaninin fon portfSyiine ahnacag: hususu bu bdlimde aciklanir ve Rehber in 4.1 2.ved 122,
bolimleri ile 4.1.6 kisminda ver alan esaslar dikkate alnir,

a) Yabanc: Borglanma Araclari: 2.9 maddesinde belirtilen Glkelerin kamu otoriteleri veva
bu iilkelerde yerlesik sirketlerce wrticinde ihra¢ edilen borclanma araclarina ve
yurtdiginda thrag edilen Eurobondlara yaunm vapilabilir.

b) Yabanc: Ortaklik Paylani: 2.9 maddesinde belirtilen tlkelerin ortakhik paylart dahil
edilebilir. Fon portfdy yoneticisi uygun g6rdigl durumlarda Fon'un genel stratejisine
uvgun olmak kawd: ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen iilkelerin paylarina vatirim
vapilabilir.

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikas:. faaliyet gosterdigi tilke disinda bir borsada islem

g0rmek isteyen sirketlerin paylarimi dayanak alan ve ortaklik paylan gibi islem gdren bir

yaunm aracidir. Amerikan Depo Sertifikast (American Depository Receipt -ADR).

Amerikan sermaye pivasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasmin yabanci

ortaklik paylarim temsil etmek iizere cikartigr varliklar olup, ortaklik pavlarinin ash

yabanc: iilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil
ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler. ADR ler. ABD pivasalar ile birlikte es
zamanh olarak Avrupa pivasalarinda da thra¢ ediliyor ise bu halde “Global Depo

Sertifikast (Global Deposiyory Receipt — GDR)™ olarak adlanduri]

Yabanci Kira Sertifikalan: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerin

Ikelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurtdisinda\j

u otoriteleri veya bu

ifikalarina yaurim yapilabilir. AZIM RTFOY YONETIMI A S
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¢) Yabanc: Yatrum Fonlar: 2. 9 maddesinde belirtilen tlkelerde thrag edilen yabanc: vatirm
fonu pavian fon portfSyiine dahil edilebilir. Bu Yontemle hisse senedi ile dzel sektvr
borglanma aractanm igeren fonlara da Yatrmm vapilabifir.

2.10. Portfbye ABD. Ingiliere (Birlesik Krallk). Fransa, Almanya. Japomva Belcika,
Avusturya. Kuzey Kibnis Turk Cumhuriveti  Kanada Avustraiva, Isvigre. Malta, Liksembure.
Norveg. Ispanva. Hollanda. ltalya Singapur. Finlandiva. Danimarka. Hong Kong. Portekiz.
Yunanistan, Arjantin, Brezilya. Kolombiya. Fkvator. Msrr. $ili. Endonezya, Israil, Giiney Kore,
Isveg. Yeni Zelanda. Macaristan. Cek Cumhuriveti. Cin. Meksika, Nijerya. Peru. Filipinler. Polonya.
Romanya, Rusya. Giiney Afrika. Ukrayna, Uruguay. Venezuela. Vietnam, Malezya. Birlegik Arap
Emirlikleri, Suudi Arabistan. Katar. Kuveyt ve bu tikelere bagh devletlerde kurulu yvabanc: fonlanin
katilma paylan dahil edilebilir.

Yatirim araci dahil edilebilir.

Turkiye'de ihra¢ edilmis yapilandmimiy yaunm araclarina Yaurmm  vapilwken: ihrag
belgesinin Kurukea onaylanmis olmasy, fivatiin veri dadmm kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblisi dizenlemeleri cergevesinde gergede
uyzun dederi iizerinden nakde dontigtiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlar: aranr.

Yuridisinda ihrag edilmis yapilandmlmis yatmum araclarina Yaunm yapilirken; dncelikle
fonun yatrum stratejisine ve risk Yapisma uygun olmasma dikkar edilir. Awrca bu araclardan
ihragcisinin ve/veyva varsa Yaunm aracinm. Teblig in 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas:,

saglayanlar tercih edilir

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yaurmcilar Fon'a vatnim yapmadan Once Fon'ka ilgili temel yaurm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas; disislere bagli olarak vatrmlarinm degerinin baslangic
degerinin altina digebilecegini yatmmeilar 20z Oniinde bulundurmalidr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortakhik
paylarinin diger menkul kiymetlerin, doviz ve dOvize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sbzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asa@ida ver verilmektedir-

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize davali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde, s5z konusu varliklarin degerinde pivasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. >
\¥"

ur Riski: Fon portfdyiine vabanci para cinsinden varli|
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c- Ortakhk Pay Fivat Riski: Fon portfoyviine ortaklik payi dshil edilmesi halinde. Fon
portfSyiinde bulunan ortzkhik paylermm fivatlannda mevdana celebilecek dedisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalaca zarar olasthZmm ifade etmekeedir.

d- Kira Sertifikas: Fivat Riski: Fon portfdyviine faize dayah olmayan varliklann (kira
sertifikas: ve sukuk vb) dahil edilmesi halinde. stz konus varliklann deferinde pivasalarda
vasanabilecek faiz oranlan degigsimleri nedenivie olusan riski ifade eder.

2) Karg Taraf Riski: Karg tarafin sdzlegmeden kaynaklenan yiikimlGlklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortava cikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmelaedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde donligtiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihidwdir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfo)ine trev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri). sakh tirev arac, swap sOzlesmesi. varant. sertifika dahil edilmesi, ileri valordi
tzhvil’bono ve alin alim iglemlerinde ve diSer herhangi bir vOntemie kaldwra¢ yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde. baglangic vatrimu ile baglangic yatrmmin @izerinde pozisyon
almmas: sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihiin kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyvonel risk. fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasih@im ifade eder. Operasyonel riskin kavnaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi. bagansiz yonetim. personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullari. politik rejim degisiklizi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varliga ve'veya vadeve yoZun yatrim vapilmasi sonucu
fonun bu varlign ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann pivasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deZer kazanmas: ya da kavbetmesine paralel olarak. en az iki farkh
finansal varh@n birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyvle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin sanldid: donemden sonra mevzuatta ve diizenlevici
otoritelerin duizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyi icerisinde agia satis vapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle diing karsili31 ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmas: durumunu ifade etmektedir.

10) Emtia Riski: Fon portfSyiinde bulunan emtiava daval tiirev ara¢ islemleri ile emtia
Uzerine tezgahlsti veya organize piyasalarda dizenlenmis swap sdzlesmelerinde meydana
gelebilecek zarar riski nedeniyle portfyiin deger kaybetme olasih@ini ifade etmektedir.

ak alinan

v 1) Teminat Riski: Tirev araclar izerinden alman bir poz:swnun give 3
Q) gfe dederleme
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12) Opsivon Duyarhhk Riskleri: Opsivon portfoylerinde risk duxarhitklan arasinda. r5leme
konu olan spot finansal @riin fivat dedisiminde cok farkl mikiarda risk duyarhlk deZigimleri
Yaganabilmekiedir. Delta: opsivonun yazildiz: ilgili finansal varh@n fivatindaki bir birim
deZigmenin opsivon priminde olusturdufu degisimi gdstermektedir. Gamma: opsivonun ilgili
oldugu varh@m fiyaundaki deSigimin opsivonun deltzsinda meydana getirdigi deZisimi Slemektedir.
Vega: opsivonun dayanak varh@&nm fivat dalgalanmasindaki birim deZigimin opsivon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta: risk Skciimlerinde biyik Snem tagiyan zaman fakidriing ifade eden
gOsterge olup. opsivon fiyatmm vadeye gore degisiminin lclisidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
Yizdesel degisimin opsiyonun fivatinda olusturdugu degigimin dlciishidur.

13) Yapilandinlms Yatinm Araclan Riskleri: Yapilandinimsg Yatmnm araclaninin dederi
ve ddnem sonu getirisi faiz Sdemesinin Yannda dayanak varhZn pivasa performansina baghdir.
Yapilandinlmis vatirm araclarinin davanak varhklan Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili ddnemde negatif olmas: halinde. yaunme: vade sonunda hichir itfa geliri elde edemeyecedi
gibi, performansia orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tuian nominal degerden daha diisik
de olabilir.

Bununla birlikte. vapilandiriimis yatinm araclarimin ginlgk fiyat olusumunda pivasa
faizlerinde yasanabilecek de@isimler ve davanak varhk fivat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizierinde ve davanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandmiimis vatrm
araclanmin  giinlik deZerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Mang Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev arclarla birlikte yapilandinimig ¥atrm araclarindan kaynaklanan pivasa
riskleri de dikkate alinrr.

Yapilandinlmis yatinm araclan Yaurim: yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Kargt taraf riski ithrager  kurumun yapilandinlmig  yatirm araclanindan  kawvnaklanan
yukimltliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karst taraf riskini minimum sevivede
tutabilmek adina, yapilandinimis yatirm araglan Yatinmlarinda thragcinin ve/veya varsa yatirm
aracimun Teblig'in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyaumn aldi@ deger arasindaki fivat farkhihg degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine esit olmakiadir. Ancak fon portfoyvii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda

gegen zaman icerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkly olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade ctmektedir .

15) Ihrager Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarm thrageisinin yitkiimlaliklerini kismen
Veya tlamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

16) Krymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde,
kiymetli maden fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riskini ifade etmektedir.

Fonun yatirm stratejisi ile yaurim yapilan varliklarin yapisina ve risk dizeyine uygun bir
yonetim sistemi olusturulmustur,

:rPkasa Riski: Risk Yonetimi Birimi. pivasa riskini tarihsel risk
cm}e dayall bir ex-post (gecmise dayali-gergeklesmis) /T
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deZeriendirmeltedir. RMD. fon portfSy deferinin normal pivasa kosullan alunda ve belirdi bir
donem dahilinde maruz kalabilecedi en yitksek zaran belirli bir giiven arahZinda ifade eden dederdir.
tarihsel yaklesim yomtemi kullamlarak hesaplanr. RMD. 9699 gliven dizeyinde. 20 is gimlik elde
tutma sliresi varsayim: altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 15 gUnuni kapsavacak
sckilde gbzlem siiresi belirlenir. Bu sevivenin 12 av boyunca gozienen RMD nin %383 "ini agtid tiim
hallerde bu durum derhal Yonetim Kuruluna ve icra Kerulu Bagkani"na bildirilmektedir. S5z konusu
aypmlarda fon portfoyl edzden gegirilmekte ve fonun vatiim stratejisi tekrar deZerlendirilmekeedir
ve agimin giderilmesi icin pivasa sartlannin uyzun olmas: halinde bir hafialk siire zarfinda marjinal
RMD'si yitksek olan yatmim araclan portfSvden cikarilacaktir. Buna ek olarak RMD’e dayal: ex-
ante (gelecege vonelik-beklenen) risk modeli de pivasa riski Slcimiinde kullamimakta olup. sonugclar
risk vonetimi birimi tarafindan cinlik olarak komirol edilmektedir. Aynca. portfoyleri
ctkileyebilecek pivasa risklerinin daha ivi deZerlendirtlebilmesi amacivla aviik stres testleri
gergeklestirilmekte ve sonuclar Yonetim Kuruluna reporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi. portfoylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini &zel bir Bloomberg vazilmi kullanarak verme getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %10 nunun alinp satlabilir oldugu disiiniilerek. son 20 giinlik ortalema islem
hacminin dikkate alinmasina davanir. Her bir portfoyiin tahvil bilegeninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta™ isimli modelden saglanan likidite skor deSeri esas alinmaktadir. Bu skor deZerlerine

-~

cegitli veri tabanlarmdan alinmig likidite glstergeleri dahil edilir.

Karw Taraf Riski: Borsa dis tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsivon sbzlesmesi) ve swap
sbzlegmeleri ile diger sdzlesmelere iligkin karg: taraf riskinin hesaplanmasinda: Finansal Raporlama
Tebhgi'nin 9. maddesi cercevesinde. TMS/TFRS hilkimlerine uygun olarak takip vapilir ve
pozisyonlarn anlik olarak hesaplanan pivasa degeri gunlik olarak dikkate alimr. Tek bir ithraccs
kuruluga yonelik karg: taraf riski borsa dist sbzlegmelerin pozitif pivasa deerlerinin toplam: seklinde
hesaplanir. PortfSye riskten korunma amacivla sinirh olarak dahil edilen borsa di: tiirev arag ve
swap sbzlesmeleri nedenivle maruz kalinan kars taraf riski fon toplam deSerinin %10 unu asamaz.

Opsiyon sdzlesmelerinde Black&Scholes modeli kullamilarak gunlik olarak hesaplama
yapilir ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek karg: taraf riski hesaplamast vapilr.
Sozlegmenin kars: tarafindan fivat kotasyonunun verilmesi halinde. bu fiyat pivasa degeri olarak
kabul edilir ve kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate alinir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden: borsadan veya borsa disindan riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla ddviz, faiz, pay senedi. pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyvasasi
araclan Gizerine yazilan tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri). sakli tiirev arag, swap
sOzlegmesi, varant. sertifika, ileri valorla tahvil/bono iglemleri. ileri valdrli altin iglemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldwrag varatan islemlerden kaynaklanan riskin dlcimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25 "ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag¢ bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %200 diir.

—
3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmis yatinm araclarimin sakh tiirev ara \ ] lgi tastyip

Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu degerlendirmeyi teysik 1 belgeler
\dinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis vaurm aracinin sakh mtrgcliginde
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfinde yer alan ve saklamaya komu olebilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

42. Portfoy Saklavicisrmin. fon portfSyiinde ver alan ve Takasbank™m saklama hizmeti
verdiZi para ve sermaye pivasas: araclan. kovmetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmekiedir. Bunlann disinda kalan varhklar ve
bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a akianlhr veya sbz konusu bilgilere
Takasbank™m erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Sakiaucns: mmn yikimialak ve
sorumlulugu devam eder.

43. Fon'un malvarhé Kurucu'nun ve Portfoy Saklavicisinm malvarh@mdan avndur.

Fon’un malvarlif. fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veva fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh®: Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez. kamu alacaklarinmn tahsili
amac: da dzhil olmak Gizere haczedilemez. Gizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfdy saklayicist: fona ait finansal varlhiklarin saklanmas: ve/veya kayitlarn tutulmast.
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi. kayitlarmin tutulmas:. varlik ve nakit
hareketlermc iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. portfoy saklayicis::

a) Yaunm fonlan hesabina katilma paylarinm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigu hitkimlerine uygunlugunu,

b) Yaunm fonu birim katilma pav veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictizigu.
izahname huikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictiizigl. izahname hikimlerine aykin olmamak sartivla,
Kurucu/Ydnetici™nin talimatlannin verine getirilmesini. '

d) Fon'un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon itiziigl. izahname hikiimlerine uvgun olarak
kullanilmasin,

f) Fon'un varhk alhm satunlarinin, portfSy yapisimin. islemlerinin mevzuat, fon ictiziu,
izahname hukimlerine uygunlugunu

saglamakla yul\umludur

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varhklarnin ayn ayn. fona aidiyeti agikca belli olacak. kawvip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
duizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklar uhdesinde ve diger kurumiardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

W Kurucu, Portfy

Kurucu ve k.atllma pan sahlplcrme verdigi zara:Iardan soruy
{ ii wlermm thlali

s.;ndan Portfoy Saklayvicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Sa]\lam




nedeniyle dogan zararlarn eiderilmesini talep etmekle yikimiddor. Katlma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Porfdy Szklawvicisina dava acma hakia sakhdar.

b) Portfoy saklawicsi. portfoy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yonetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

<) Portidy Saklavicisy. 6362 savili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimialiklerini yerine getirmemesi nedenivie katilma pavt sahiplerine kars:
sorumliudur.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari il saklamaya konu varhklarin mutabakatm: by
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhig: ile vapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini Mirltlrken karplasabilecedi cikar
¢augmalannin tammlanmasim. Snlenmesini. yonetimini. gdzetimini ve aciklanmasmy saglavacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla vikimludir.

4.10. Kurucu'nun iigiinci kisilere olan borglan ve yikumlilikleri ile Fon un aym Gglinch
kigilerden olan alacaklan birbirlerine Kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini MirGiten kurulug. yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumudur.

4.12. Kurucu. Portfoy Saklavicisindan: Portfby Saklavicis: da Kurucu'dan. Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlali nedenivie doSan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukimludiir. Katlma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakks sakhdur,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin vSnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi. 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yviikiimliltklerini yerine getirmemesi nedenivie katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. PortfSy saklama sdzlegmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamin: daraltic1 hitkimlere yer verilemez.

V: FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporla

: gemevesindc hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Topl} eder
<[Ifg varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi ¢-hesa
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52. Fon'un binm pay degeri. fon toplam deerinin fon toplam pay savisna bolinmesi
suretivie hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibanyia Finansal Raporlema Tebhizi nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve hem TL hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden izkeven is giin
fiyat agklamr. katilma paylarimn alm-satim verlerinde ilan edilir. A Grubu fon katima pavlanmin
birim pay degeri TL cinsinden. B Grubu fon kanima paylanmin birim pay degeri ise USD cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu payianin USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin
TCMB terafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge nitelidindeki USD doviz als kuru esas almir.
Degerleme giiniiniin tatil olmas: durumunda. bir dnoeki is glintinde deZerleme vapilacakuir.

53. Sava;. dogal afetler. ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin gokmesi, portfovdeki
varliklarm ilgili oldugu pazann. pivasanin, platformun kapanmasu, bilgisavar sistemlerinde mevdana
gelebilecek anzalar. sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafaniisti durumlanin meydana gelmesi halinde. deZerleme esaslannm tespiti hususunda
Kurucu™nun yvonetim kurulu karar alabilir. Aynica sdz konusu oleylaria ilgili olarak KAP ta actklama
vapilir.

5.4.53. numarah maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uyveun gdriilmesi halinde, katilma
payiarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma payiarinin alm satimi durdurulabilir.

55. PortfSydeki varliklann degerlenmesine iligkin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen dederieme
esaslan agagdaki gibidir:

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagh yayimlanan ddviz cinsi dzhil) cinsinden
varhklar TCMB'nin yayimladigi kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan dizenli olarak ilan
edilmeyen ddviz cinsleri ise Bloomberg™de (15:30-15:45) ilgili para birimi icin aciklanan doviz alis
kuru ile degerlenir.

1) Borsa Dis: Tiirev Arac Ve Swap Sézlesmelerine lliskin Degerleme

PortfSye alinmas: agamasinda tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsivon sbzlegmesi) ve swap
sdzlegmesinin degerlemesinde giincel fivat kullanilir.

Opsiyon sbzlegmelerinde giincel fiyat kary taraftan alinan fivat kotasyonudur. Forward
sdzlegmelerinde ve Swap islemlerinde giincel fivat karg: taraftan aymi vade ve aym vdnde alinan
fivat kotasyonudur.

Fonun fivat agiklama dénemlerinde:

- Degerlemede kullamilmak @izere giincel piyvasa fiyvatinin bulunmadig durumlarda ve

- Kary tarafian fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda:

Opsiyon sbzlesmeleri icin Black&Scholes modeli. forward ve swap sbzlesmeler i¢in Bloomberg
ekranindan alinacak swap point ve ilgili sozlesmenin degerleme giinlinde vadesine kalan giin sayis:
dikkate ahinarak hesaplanacak teorik fivat degerlemede kullanilir.

2) Borsa dist repo-ters repo sozlegmeleri. vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi faiz
oram kullamilarak i¢ verim oram ile degerlenir.

Ilgili sdzlegmelerin faiz oranlarinin borsada olugan ayni vadedeki. aym vade voksa en vakin
vadedeki agirhkl ortalama faiz oranina esit olmas: esastir.

3) Yurtdis1 borsalarda islem gdren borglanma araglari: iglem gordiikleri vabanc: borsalarda;
Turkiye saati ile 17:00°da ilgili menkul kiymetin. Bloomberg ekraninda yer alan BVAL sayfasindaki
afirhkh ortalama fiyatlarin ilgili yabanci paranin TCMB ddviz ahs kuru ile ¢arpilmas: suretivle

lemr
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fivatimn ortalamas: kultanlr. DeZerleme tarihinde ileili borsada igiem edrmemesi halinde ise son
islem tarihindeki degerieme fivats kullamler.

5) Borsa drgndan fon portfSviine dahil edilen yabanci borglanma araclan. eurobond ve
yabanc: kira senifikalannin degerlemesinde: Bloo 2 veri dafmm ckrantarmndan TSI 16:30 —
17:00 arab@wmndaki sl fiven ile sans fiyatmin ortalamas: elde edildikien sonra (temiz fivat), fon
fivat hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fivat
kullamlr. Bu hesaplama. tam 1§ gtinii olmavan giinlerde stz konusuy Kevmetin iglem grdiigi son
iglem gliniine ait kapanss fivat (temiz fiyat) kullanilarak yvapilr. Kotasyon bulunmamas: durumunda
ise degerlemede kullanitacak kirli fivat, bir dnceki gliniin kirli fivatmm ertesi is glinline i¢ verimle
ilerletilmesiyie elde edilir.

6) Yapilandiriins yvatwrum araclar:

Fonun stratcjisine uymak kaydivla portfSye dahil edilen Yapilandnimis yatmm araclarmm
seciminde genel olarak borsada islem odmme sarti aramr. Ancak Turkive'de thrac edilmis
Yapilandmnlmes yatrmm araclan icin fivatimun veri dagmtim kanallan vasntasivia ilan edilmesi halinde
bu sart aranmavabilir.

Yapilandinilmig yatnm araclarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir. fleili
kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hic iglem gecmemesi halinde nitelikli

araciligrvia fivan ilan edilen yapilandiniims vatmim araclan i}in de:f._'erlemede giincel fiym kullamilir,
Borsada islem gdrmeven ancak veri dagitim kanallan araciignvda fivaur ilen edilen Yapilandiriimig
Yaurm araclan igin degerlemede guncel fivar kullamilir,

7) lleri Valorii Tahvil ve Bono Islemleri

a) lleri valdria ahnan Devlet I¢ Borglanma Senctleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBSlerin arasma dahil edilmez. ileri valorli saulan DIBS ler ise valor tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valoria DIBS alm ve saum iglemieri
ayn bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlentr. Islem tutarlan ise valsr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorii sbzlesmenin degeri ahs ve saus islemlerinde ayn: yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayni

valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de saug vapilmas ise portfSy degeri tablosunda her

¢) lleri valdrla islemlerin degerlemesi ise asagidaki formile adre yvapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vke/365)
Vade Sonu Deger: Alm satm yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIST te valor tarihi iglemin valdr tarihi ile ayniolan
islemlerin afirlikh ortalama faiz orany. yoksa degerleme giiniinde BIST te aym giin valdrli
gergeklesen islemlerin agwhkhi ortalama faiz oran:. yoksa en son ayni giin valorla olarak islem

80rdugl gundeki aym gin valorli islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir,

8) lleri Valorli Altun Islemleri

glintinde islem yapilan giinka is = 2l dederleme
en fazla fiyattan islem yapilmas: dupyamnda degerleme,

Zincirlikuyu V.D.: 395
Mersic No: 0396.01 3¢,
Tic.Sicil No;f;osws WA a?imn!nnﬂj?ﬂ -




valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarthine en yakin fivat baz ahnarak degerleme
yapal.

ﬁ%mdm&wﬂohmkﬁﬂ@ﬂmilﬁkhmmﬂmm uyubur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis tlirev arac (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmesi). forward ve swap sdzlesmelerinin ~adil bir fiyar™ igerip icermediZinin
kontroliinde agadaki esaslra uvulur:

Dogrulama sonucu ulaglan fivat ile kars: tarafin verdigi fiyat aresinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatm %257
olarak belirkenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 sevivesinin amilmas:
halinde. fiyat iyilestirilmesi icin veniden karst kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan alman fivat
tyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin Gzerinde olmaya devam edivorsa. kars:
kurumun kullandi3: hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Karg kurumdan alman son
fivatn da belirlenen limitin diinda olmas: durumunda. Yonetim Kurulu'nun yazih ve gerekeeli
karart ile alnan son fiyat Gizerinden islem gerceklestirilir.

-Forward ve swap igleminin spot kurunun Bloomberg ve Reuters gibi badimsiz ve giivenilir
veri saglayicilann islem saatinde yavinladii en diigik en yvitksek spot kur bandmda olmas:
gerckmektedir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Iglemde
kullanilan forward ve/veya swap pointsin aym iglem kuru ve iglem vadesi icin adil ve tarafsz
kurumlann kotasyonlan: kullamilarak hesaplanan abg-sang forward ve/veya swap points bandinda
olmas: gerckmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forwand Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veva givenilirlisi test edilmis benzer ekranlar araciliz ile yapilir.

-Opsiyonlarda fivat kontroli. Bloomberg ve giivenilirligi test edilmis benzer veri
saglayicilann opsiyon degerleme (Options Valuation) ekranlar: aracihi@iyla ike hesaplanan fivat ile
kargilagtinlarak yapilir.

Bu kapsamda. sdz konusu variklanin “adil bir fiyat™ igerip icermedigine iliskin
degerlendirme. Risk Ydnetim Birimi tarafindan gergeklegtirilecektir. Ayrica I¢c Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Bu kapsamda.

- Forward islemler; dayanak varhgin spot fiyat: baz ahinarak teorik fiyat hesaplanur. Spot fiyat
icin degerleme giinii itibariyla:

1. Dayanak varh@mn doviz olmasi durumunda. TCMB doviz alis kuru,

ii. BIST Pay Endeksleri icin. ilgili endeksin en gtincel seans kapanis degeri,

iil. Dayanak varligin ihragg: pavi olmas: durumunda. ilgili payvin en glincel seans kapanig
degeri,

tv. Dayanak varligin borglanma araci olmas: durumunda ise en guncel gnliik agirhikh
ortalama fiyat kullanilir.

Bulunan spot degerler: degerleme giind ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina karsilik gelen TL ve ddviz pivasa faizleri ile (dayanak varligin ddviz olmas: durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point” kadar) ilerletilerek teorik fivata ulasthr.

- Swap islemleri;

1.  Faiz ve enflasyona dayal swap islemlerde swapin sabit kismmmn degeri kullanilarak.
ii. Kuradayal olanlar kur kisminin nosyonel degeri kullanilarak teorik fiyata ulagilir.

- Opsiyon sdzlesmelerine iliskin olarak ayrica;

Veri saglayici veya fivat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip
belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied™ aksi halde “historical™) degerleri

—-Kullantlarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle teqrikyfivat hesaplanacaktrr.

v %q"ﬁhnan bu teorik fiyat. adil fiyata iliskin yapilacak kontrollerde kullaRy

®
bt Y- igtirak senetlerine iliskin olarak ise teorik fivat “i¢ W
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VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, kanima paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandirlen ~Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylanmin tahsisli olarak samlaca
nitelikli yaurmma: vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 26.052022 tarihli ve 2022/197 savih vaz
ile Kurul"a bildirilmistir.

Fon kanlma pavian A Grubu ve B Grubu olarak ki pay grubuna avrniimmtir. A Grubu
paylarn alim satum: TL. B Grubu payiarn alim satm: ise USD iizerinden gergeklestirilir.

Fon satis baglangg tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fivat (birim pay degeri) 1 USD.
bir adet A Grubu payin nominal fivat (birim pay degeri) ise bir dnceki 15 giiniinde TCMB tarafindan
belirlenen USD ddviz ahs kuru esas alimarak hesaplanacak 1 USD karsihé TL dir.

Takip eden glnlerde fonun birim pay degeri. fon toplam de@erinin katilma pavlarmn
sayisma  bolinmesivie clde edili. Fon birim pay deZeri yukanda belirlenen pay gruplan
cergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gdre TL ve USD cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin USD cinsinden degeri: ilgili ¢iin i¢in hesaplanan TL cinsi pay fiyatmn
TCMB tarafindan saat 15:307da ilan edilen gdsterge niteligindeki USD ddviz als kuruna balinmesi
suretivie tespit edilir.

TL ve USD ddenerek satin alman fon paylarmm fona iade edilmesi durumunda ddeme aymi
para birimi cinsinden vapilr.

Fonun satis baglangx tarihi .../.../2022 dir.
6.1 . Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yaurmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.00°2
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan. talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: Gizerinden verine getirilir.

Yatrimcilarin BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13.00°dan
sonra verdikleri katilma pay1 alim talimatlar: ise ilk pay fivat: hesaplamasindan sonra vertlmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivau lizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, zleyen ilk
igglini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat Gizerinden gergeklegtirilir.

6.2.Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay savisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu. talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde. als islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen satig fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica. katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kivmeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanr.

fide. kaulma pay1 aliminda
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B Gmubu pay alm twlimau veren aurmcilardan  wehsil  edilen  wutarier
nemalandmiimavacakur.

63.Kanima Pavi Satim Esashan

Yatwmncilann BIST Borglanma Araclen Pivasasimin acik oldudu ginlerde saat 13.00°2
verdikleri katilma pay satim talimatlary. talimatin verikmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat Gizerinden verine getirilir.

Yatmmcilanin BIST Borglanma Araclan Piyasasi'nm acik oldugu gumnlerde saat 13.00°dan
sonra verdikleri katiima pavi satim talimatlen ise ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivat Gizerinden verine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri: iade talimatnm. BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nin agik oldugu
gunlerde saat 13:00°a kadar verilmesi halinde. talimatin verilmesini takip eden liciinci is giiniinde,
BIST Borglanma Araclan Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dam sonra verilmesi
halinde ise. talimaun verilmesini takip eden dordiinci is giinlinde vatnmeilara Sdenir.

6.5. Allm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylaninin ahm ve satmm: Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir.

6.6. Pay Gruplan:

Fon katilma pavian A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmisur. A Grubu paylar, fivaty
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan pavian; B Grubu paylar ise
fiyatt USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden Gdeme yvapilarak alinip satlan paylan ifade eder.

TL veya USD &denerek saun alnan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 5deme aym
para birimi cinsinden vapilir.

Pay gruplan arasinda gecis yapilamaz. TL veya USD &denerek satn alinan fon pavinin, fona
iade edilmesi durumunda 5deme aym para birimi cinsinden vapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim Gicreti oraminda farklilik bulunmamaktadr.

VII. FON MALVARLI(:;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlidindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan vapilabilecek harcamalar asadida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin ddenen her tiirli iicretler.

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Odenen her tiirli: vergi. resim ve komisvonlar,

3) Alinan kredilerin faizi.

4) PortfSye alimlarda ve portfSyden satimlarda ddenen aracilik kohis
"_"‘?igsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru izerinden TL
"‘T o) Rartfy yonetim tcreti,

;,f: ﬁ?:;:\'@ Fon__..yn miikellefi oldugu vergi,
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7) Ba@nmswz denetim kuruhiglanna denen denetim Gicreti,

8) Mevzuat gered vapilmas: zorunlu ilan giderderi.

9) Tekvim wili eses ahmarak Gicer ayhik donemlerin son i§ giininde fonun toplam dederi
tizermden hesaplanacak Kurul Gicreti.

10) Egik deZer giderleri.

11) KAP giderleri.

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubu ficreti,

I13)E-defier (mali mihtr, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uveulamalan nedeni ile
Odenen hizmet bedeli.

14) Mevzuat uyannca wlmas: zorunlu defierlere iliskin noter onaw giderleri.

15) Tuzel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)

16) Kurulca uyzun gdrileoek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram

Fon toplam degerinin ginlik %0,001438 (viizbindebirvirgildortyiizotuzsekiz ) [wilhik
vakhgk % 0,5250 (yiizdestfirvirgiilbesbinikiviizelli) | (BSMV dahil) olusan bir yGnetim Gereti
tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleven bir hafia icinde. kurucuya ddenir

7.12. Fon Portfoyiindeki Varhklann Alim Sattmina Aracihbk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Iglemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyinde yer alan varhklann alm seumina I§ Yaurim Menkul Degerler AS.
(Eurobond. Yerli’Yabanc: her tiirli borglanma arac ve kira sertifikasw. Yerli/Yabanc: ortaklik payr
ve borsa yaurim fonu). BCP Securities LLC (Eurobond. Yerlt/Yabanc: her tiirlii borglanma araci ve
kira sertifikas1). MUFG Bank of Turkey A.S. (Eurobond. Yerli/Yabanci her tiirli borglanma arac:
ve kira sertifikasi). Deutsche Bank A.S. (Eurobond. Yerli/Yabanc: her tiirli borglanma araci ve kira
sertifikas)). JP Morgan (Eurobond. Yerli/Yabanc: her tirli borglanma arac: ve kira sertifikasi).
Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. (Eurobond. Yerli/'Yabanc: her tiirlii borglanma araci ve
kira sertifikas1). Adamant Capital (Eurobond. Yerli/Yabanc: her tirlii borglanma araci ve kira
sertifikasi). Barclays PLC (Eurobond. Yerli/Yabanc: her tirlii borclanma araci ve kira sertifikas: ve
borsa yatinim fonu) aracilik etmektedir. S5z konusu aracilik islemlerinde. Barclays PLC tarafindan
gergeklegtirilen iglemler icin uygulanan komisyon oram %0.003 (viizbindebes): Is Yatrim Menkul
Degerler A.S. tarafindan gerceklestirilen iglemler icin uygulanan komisyon oranlan asagida yer
almaktadir. Diger araci kurumlardan fiyat kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fivatlar icerisinde
ver almaktadir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:
Kesin alim satim komisyonu: %0.005 (yiizbindebes)
Ters repo komisyonu: %0.001 (viizbindebir)
2) Borsa Para Piyasas: Islemleri:
Borsa Para Piyasasi Iglemleri (1-7 giin): %0,003(yiizbindeic)
Borsa Para Piyasasi Islemleri (7 giin Gstii): %0.000903(milyondadekuznoktasifirbes)
3) VIOP islemleri:
VIOP Endeks: %0.,05 (onbindebes)
\ViOP Doviz: %0.02 (onbindeiki)
y ST Hisse: %0.01 (onbindebir)
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7.13. Kurunl Ucreti: Takvim vih eses almarsk. ficer avik donemlerin son is cliniinde Fon™un
net varhik deferi lizerinden %0.0035 (vizbindebes) oraminda hesaplanacak ve Bdenecek Kurul Ucreti
Fon portfSviinden karsilamir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldudu Semsiye Fona Ait Giderier: Semsiye Fon™un kurulus giderleri
ile fonkarm kaniima pay ihrag giderleri haric olmak fizere. Semsiye Fon icin yapilmas: gercken tim
giderler Semsive Fona bagh fonlann toplam degerkeri dikkate 2lnarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilamir.

7.15. Karghk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan:
Fon malvarh@indan kargilanan tahmini gideriere iligkin bilgilere asafida ver verilmistir.

A) Fon’dan karglanan giderder Y%
Yonetim Gicreti (villik) 05250
~Kurucu %100

Saklama ticreti (Yallik) 0,07
Diger giderler (Tahmini) 0,20

72. Kurucu Tarafindan Karmlanan Giderler
Agafida tahmini twarlan gosterilen kaulma paylanmin satipina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacakr.

[

Gider Tira | Tutan (TL) |
Tescil ve [lan Giderleri | 5.000 TL
Diger Giderler | 10.000 TL
TOPLAM | 15.000 TL |

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Iletmecilizi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
3'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca. menkul Kiymet vatmm fonlarimin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aasindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanclar, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca. %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Pivasasi Kanununa abre

kurulan menkul kiymetler yatrim fonlarimin katilma paylariin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK 'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
tnikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasasi araci getirileri ile deger artist
ang elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak faaliyette bulunan

tden Sermaye Piyasasi Kanununa gre kurulan yatirim fo
%
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benzer nitelikie oldufu Hezine ve Malive Bakanh@inca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanr.

USD iizerinden alm satwmi gergeklestirilen B Grubu kanlma pavianmin doviz cinsinden
anspara kur fark: gelirlerinin vergilendiriimesinde Hazine ve Malive Bakanh@&imn ileili
diizenlemelen dikkate alnr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyaninca fon kanlma
pavlernin fona iadesinden elde edilen gelirler icin willik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmest halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeve
dahil olan bu nitelikieki gelirler. bu fikra kapsam: disndadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlann Tarkive'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracili® olmakswzm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapseminda kesinti yapilmig kazanclan ile bu kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST te ilem gbren ve bir wildan fazla siirevle elde tutlan pay
senctierinin elden cikanimasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasiin altinc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi wwimayan kazanclan ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri aracihyla elde ettikleri tamamu gecici 67 nci madde kapsamimnda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclan icin yilhik veva dzel beyvanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o vilim Arahk ayinin sonuna kadar olan stredir.

9.2. Finansal tablolann baZmsiz denctiminde Kurulun bagimsz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazwrlama yikimluliglnin bulundugu ilgili hesap
dOneminin son gint itibariyla hazirlanan portfdy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

93. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 52el bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un wilhik
finansal tablolaniny, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniind
takip eden ilk is glindi son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiZline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta ver alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: mimkiindir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagmsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili Kiginin imzasmi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya aciklanmasma iligkin yonetim kurulu kararina

eﬁbi’éé]a"ﬁd‘rgl tarihi izleyen altinc: is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ lamr. Finansal
ﬁﬁlol‘ar ayrlca sbz konusu ac:ldama\-l miiteakip 10 is giinii igerisinde kay¥
haberle§me vasitasiyla gonderilir.
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9.6. Portidy raporian dwndaki finansal raporiar kamuya aciklandikian sonra. Kurucy nun
resmi internet sitesinde yaymmlanir. Bu bileiler. ileili internet sitesinde en az bes vl sirevle kamuya
acik tutulur. S5z konusu finansal raporiar ayvm zamanda kurucunun merkezinde ve katiima pavi satis:
vapilan yerlerde. yatrmmcilann incelemesi icin hazir bulundurubur.

9.7. Yaurmmcilann yatrim vapma karanm etkilevebileoek ve dnoeden bilei sahibi olunmasmi
gercktirecek nitelikie olan izahnamenin L1.1. L1211 M_V.5.5_ V.5.6_ VL (6.5. maddesi harig).
VIL7.1. (aracihik komisyonlarma iliskin alt madde haric) nol: balimlerindeki degigiklikler Kunal
tarafindan incelenerek onavianir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degrgiklikleri yUrtrltse
giriy tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberiesme vasitasivia bildirilir.
Izahnamenin diger bSlumlerinde yapilacak degisikler ise. Kurulun onay1 aranmaksizin Kurucu
tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi inmternet sitesinde ilan edilir ve vapilan
deZigiklikler her takvim yih sonunu izleven alt: is ¢iinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon portfSyiine dzhil edilen yapilandiriimis vatnm araclarmin genel dzelliklerine iliskin
bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynica KAP 12 agiklanir.

9.9. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.10. Borsa drg1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden is giind icinde sdzlesmenin vadesi. faiz oran, Kars: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongdriilmis ise bu slirenin sona ermesi,
- Fon sliresiz ise kurucunun Kurulun uyeun goriisiing aldiktan sonra alt: ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun tazhhiitlerini Karsilayamayacak kadar zaviflamasy. iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi.
- Fonun kendi mali yvikiimliliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammin yaurimeilann yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde ver alan varliklardan borsada islem gdrenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde donii sturiiliir.

10.2. Fon mal varhg.. ictiizik ve izahnamede ver alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay: sahiplerine pavlari oraninda dagiulir. Tasfiye durumunda valnizca katilma
pay1 sahiplerine 5deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak. Kurucunun Kurul'un uygun goriigiini aldiktan sonra

6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
kaulma paylarinin bulunmas: halinde, katlma payt sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
,:,_s_a_glan vapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satim: yapan kurulus nezdinde
] latak hesaplarda yatrmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uybunteBrilen diger
) ; \pi)asam araglaninda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra veny @ paw1 ihrag

emez. Fasfiyve amndan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve 28 ff]
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10.4. Kurucunun iflas: veya tasfivesi halinde Kurul. fonu uyveun o i bagka bir portidy
yoneum girketine tasfive amacivia devreder. Portfdy Szklzwicisinin mali durumunun taahhiitlering
karglayamayacak kadar zayiflamesy. iflesi veya tasfivesi halinde ise. kurncu fon vari@m Kurul
tarafindan uyzun goriilecek bagka bir portfoy saklayvicrsina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gizerine. Fon admin Ticaret Sicilinden silinmesi icin keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul"a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kanlma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun. ilgili mevzuat ve
ictiizik: bunlarda hitkim bulenmayan hillerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 savili Turk Borglar
Kanununun 502 ila 514 Ginc maddeleri hikiimleri kivasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaskara odre tespit
edilen katilma paymm birim pay deferine yansi. Kanlma pavi sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan: siire igin fonda olusan kardan paylanin: alms olurlar. Hesap donemi
sonunda a2yrica temettii dadntim: s5z konusu degildir.

11.3. Kaulma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri

Kurucu'dan veya alm satima aracilik eden yatnm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan Fon izahnamesinin KAP ta yayimun: takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde 25.05.2022 tarih ve 2022/197 savil: yazi ile Kurul'a bildirilen nitelikli

yatrmmciya sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is guni izahnamede
.belirlenen varliklara ve iglemlere yatinilir.

% ede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde

Z 22.06.2022
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