AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY DORDUNCU SERBEST (TL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Azimut Portfy Yonetimi A.S§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numaras: altmda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfdy Yonetimi A.8. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gbre yinetilmek fizere olugturulacak Azimut Portfoy Dordiincii
Serbest (TL) Fon’un katilma paylarmm jhracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan .../.../2022 tarihinde onaylanmustir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmna iliskin yatuim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.§.’nin {(www.azimutportfoy.com) resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlannugtir,

Ayrica bu jzahname katilma paylarimin abm satimmnm yapidifa ortamlarda, semsiye fon
i e birlikte, talep edilmesi halinde ilcretsiz olarak yahrimeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon igtllz{igil, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi lr 1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina |
, Lligkin Teblig |
Fon | Azimut Portfy Dérditincii Serbest (TL) Fon |
Semsiye Fon Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun | 6362 sayih Sermaye Piyasas! Kanunu
KAP | Kamuyu Aydinlatma Platformu
| Kurucu | Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
{ Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu ,
| MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S. |
| Portfdy Saklayicist | Ttrkiye Is Bankas1 A.S. |
| PYS Tebligi | 1II-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin |
Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi '
Rehber | Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber ;
Saklama Tebligi | I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
| Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank  Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S,
Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi
TEFAS | Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu ,
TMS/TFRS | Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumu |
tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar '
Yonetici | Azimut Portfby Yonetimi A.S. a

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli millkiyet esaslarmna gére isbu izahnamenin [1. bSlimtinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyll isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a baglh olarak ihrag edilen ve tilzel kisilizi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fon’a lligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani; Azimut Portfy Dérdiincii Serbest (TL) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Azimut PortfSy Y&netimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresizdir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfdy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. |

Yetki Belgesi/leri® Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki ‘
_Belgesi —

.Sic.No:405145 www azimutportfoy.com
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Tarih: 12.02.2015

: No: PYS/PY.7/1087
Portfdy Saklayscisi’mn
Unvani; Tiirkiye Is Bankas: A.S.
Portfly Saklama Faaliyetinelligkin Kurul | Tarih: 17/07/2014
Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/709
1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yionetici Azimut Portfdy Yonetimi A.S. *nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

| Bilytikdere Cad. Kempinski Residences No:127
| Astoria B Kule K:9 Esentepe-$isli 34394 {STANBUL

www.azimutgoufox.com
Telefon numarasi: 0212 244 62 00

| PortfSy Saklayicis: Tiirkiye Iy Bankast A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi:

| www.isban m.tr

Is Kuleleri 34330 4.Levent / Besiktag/Istanbul

Telefon numarasi; | 0212 316 34 82

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ySnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger ySneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur:

Adi Soyad: | Girevi Son 5 Yilda Yapti: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecritbesi |
| Gabriele | Y8netim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A.is ,
Roberto | Kurulu Gelistirme B6ltim Bagkani 2y |
BLEI | Bagkam i
;l | Ydnetim ;
| Filippo | Kurulu l 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali 18v11 |
| FONTANA | Bagkan | Isler Bagkan: .-
i | Yardimcisi u
i | Yénetim ‘ |
| Giorgio | Kurulu Uyesi | 2012 - Devam/Azimut Portfoy Yonetimi A.S./icra 16 Yil
MEDDA |/ lera Kurulu | Kurulu Bagkan: |
| Bagkam | |
_‘ ) 12016 — Devam/ Azimut PortfSy Yonetimi A.S. B
Abdullah Y&"et‘mﬂ . | /Genel Miidiir Yardimcist |
Selim | U1 VSt 20152016/ Azimut Portfdy Yonetimi AS. /Genel | 23Yil |
KUNT | Mudur yra, | Mudor |
| !
| Mattia | Yonetim 2014 — Devam/ AZ Fund Management S.A.—Uriin | 12 yil 1
STERBIZZ! | Kurulu Uyesi | Midiiris !
| Yonetim 2016 — Devam/ Azimut PortfSy Yénetimi A.S. —{ 23Yid |
' Kurulu Uyesi | Genel Midiir
/ Genel | 2011 ~ 2015/ Azimut Bosphorus Capital Portfoy
Mildir Yonetimi A.S. — Yénetim Kurulu Uyesi — Portfoy !
| Yoneticisi | oy
| Yonetim [ 2019- Devam/ Azimut Capital Magageadnt o gLl

»
)

RT! | Kurulu Oyesi | 5007.2019/ AZ FUND CIO
N | 1998-2007/ Azimut SGR Fon
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1.4. Fon Hizmet Birimi

_ Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mitdiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

| Adi Soyadi | Gérevi Son § Yilda Yaptip1 Isler (Y1l-Sirket-Gorev) " Tecriibesi
| Aydin Fon Mudirii | 2014- Devam Turkiye I§ Bankas1 A.S. Sermaye | 23 Y1l
! Celikdelen | Piyasalar1 Blim@ - Yatirrm Fonlar Operasyon - |

| | Miidiir Yardmessi

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarlifimn, fonun yatim stratejisi doprultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatmme Iehine ve yatirime: gikarini gozetecek sekilde PY$ Tebligi
dizenlemeleri, portfoy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
ytnetilmesi zorunludur.

Fon portfytiniin ybnetimi i¢in gbrevlendirilen portfsy ybneticilerine iligkin bilgilere KAPta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindir.

1.6. Kurucn Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Toirkiye Is Bankas A.S.

I¢ kontrol sistemi Azimut Portfby Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Azimut Portfdy Y&netimi A.S.

Teftis birimi Azimut Portfdy Ydnetimi A.S.

Aragtirma birimi Azimut Portfy Y6netimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bafimsiz denetimi Gilney Bafmmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IIL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yOnetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizitk ve izahname hitkimlerine uygun olarak
yiiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve ictiizlife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yUritiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfyil, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebliz'de yer alan simirlamalar
¢ergevesinde ybnetilir.

2.3.Fon, Teblig'in ilgili hiikiimleri gercevesinde sadece nitelikli yatinmeilara satilacak
serbest fon statiistindedir.

Fon portfByline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun dlizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak y&netilir.

Fon portfSytinde yalmzca Tirk liras cinsinden varliklar ve igle mler yer alacaktir. Fon
portfiylinde yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger ki A
£ ‘dayté)l aye piyasas! araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon po "’h'ir@"‘
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Fon portfyilniin ySnetiminde ve yatim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemlerin, yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasas: araglari disindakiler ile 6. maddesinde
tanumlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas ahnir.
Fon tarafindan, Tebli§’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur.

Fon’un likidite ve/veya vade agisindan bir y8netim kisitlamas: yoktur. Fon yatirim Ongdriisti
dogrultusunda sermaye piyasas: araglarina, Kurulea uygun gdriilen diger yatirim araclarina, taraf
olunacak stzlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatim yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy deBerini artirmay: amaglamaktadir.

Fon portftyiine yapilacak ve alinacak iglemler olarak yalmzca TL olmas: kosuluyla; Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan teminat olarak kabu! edilen varliklara dayal olan repo ve ters repo
islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repofters repo islemleri dahil), Takasbank Para
Piyasasi ve/veya yurtigi organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tirkiye*de
mukim girketler tarafindan ihrag edilen tzel sektdr menkul kiymetleri (ortakhik paylar: ve borglanma
araglart), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayali yatiim araglari(CLN), kamu ve/veya tzel
sekttr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege ve/veya varliga dayali menkul kiymetler
ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdig ihraggilarin gikarmis oldugu TL
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve sdz konusu varliklara ve/veya sdz konusu varliklar
tizerinden olusturulan endekslerse dayali swap islemleri/stzlesmeleri dghil tirev araclar,
yapilandiriimis yatiim araglan ile yurtiginde kurulmug girisim sermayesi yatmm fonlar ile
unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlar, borsa yatinm fonlar, gayrimenkul yatirim fonlar ve
hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglari ve kisa vadeli kira
sertifikalary fonu katilma paylari ile her tlirlil yatinim ortaklift paylart alinabilir, Ayrica, fon
portfiylinde, sbzii gegen tim varhklara ve/veya bu varliklar izerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahistil tlirev araglara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki, tirey
Islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasas: araglarindan olugturulamaz.

Fon borsa dig1 repo/ters repo iglemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatinim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo iglemleri dahil), para piyasast isglemleri ve diger islemler aracilifnyla borglanma
gergeklegtirebilir. Fon portfiylinde bulunan tiim ortaklk paylan oding iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliinde olmasmdan dolayr 8diing menkul islemlerine dair
Teblig’in  22.Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odting islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatnm Fonlarina lligkin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir. Fon sadece yapilan
islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatrim yapti para ve sermaye piyasast ya da diger finansal
varliklar: teminat olarak g8sterebilir.

Fon portfSyti, TebliZ’in 4.2'nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve sermaye piyasas:
araclarindan olugabilir. Fon’un portfSyiine yabanc: para birimi cinsinden varhk ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglan dahil edilmeyecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami 2.3
maddesi gergevesinde olmak kaydiyla bir sinirlama getirilmemis olup, yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar: fon portfytine
dahil edilmeyecektir.

2.5. Fonun esik degeri; 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + 150 Baz Puan olarak belirlenmistir.

¥ORTFOY YONETIMI A.S.
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sermaye piyasasi araglarina dayah tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sBzlesmeleri), sakl1 tilrev ara.
swap stzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlt tahvil/bono islemleri déhil edilir. Su kadar ki, kaldirag
yeratan iglemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz,

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinurlamalar déhilinde kalmas) hususu da gbz Snitnde bulundurulur,

2.7. PortfSye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), swap
stzlegmeleri, repo ve ters repo stizlegmeleri déhil edilebilir, Borsa dis1 stizlesmeler fonun yatinm
stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercegie
uygun degeri {izerinden nakde d6nlstitriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi Tilrk lirasi cinsi tilrev araclar (vadeli islem ve opsiyon stizlesmeleri), swap
sBzlegmeleri, repo ve ters repo szlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir ySntem ile degerlenmesi zorunludur.

Bu arag, sézlegme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas araglarindan olusturulamaz.

2.8, Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Fon portfdyline yapilandinlmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilms
yaurmm araglarimin; Fon’un yatim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gtrmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracmin, Fon Tebligi’nin 32°nei maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde
saklanmas: gereklidir.

Tirkiye’de ihrag edilmig yapilandimlmis yatmm araglarina iligkin olarak borsada islem
gorme sart1 aranmaz, Bununla birlikte Tiirkiye*de ihrag edilmis yapilandirlmig yatirim araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinn veri dagitim kanallari aracilifiyla ilan
edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déntistirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Yapilandinilmig yatirim araglarinin dayanak varliklar,, zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylar, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz konusu dayanak
varliklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinlmig yatirim
araglan da portfye déhil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatiim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatim yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLER{ VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan 8nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini

degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynakla aecek degisimler

p

deggrinin aluria disebilecegini yatinmcilar gbz dniinde bulundurmahdir. 5
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, tiirev stzlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSytine faize dayal varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
déhil edilmesi halinde, s8z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Orfaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan orteklik paylarinin fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag zarar olasihigin ifade etmektedir.

- Kar Payr Oram Riski: Fon portfyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra katilim
olanaZi saglayan katihim finans Urtinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirmiarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalmabilecek zarar olasihgidir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimlitliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donusturiilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihdir.

4) Kaldira¢ Yaratan fslem Riski: Fon portfSyline tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono islemlerinde ve difier herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baglangig yatirim ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangig yatimmimndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasthg kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olastligm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmas! sonucu
fonun bu varhiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarmin ihrag edildigi dénemden sonra mevzuatta ve
dtizenleyici otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihraces Riski: Fon portfSyline alinan varhklarin ihraggisinin yilkfimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) AgiBa Satis Riski: Agi3a satig riski, fonun baslangic yatnmindan daha ytiksek zarar
kaydedebilme olasihgini ifade eder.
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12) Teminat Riski: Tirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun gllvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
defierinin beklenen tilrev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢tkmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarkhhk Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarhliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal tirtin fiyat degigiminde gok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir, Delta; opsiyonun dayanak varligmn fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olugturduBu degisimi gbstermektedir, Gamma; opsiyonun dayanak varhiginin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slemektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk blciimlerinde biiyiik 8nem tasryan zaman faktbriintl ifade eden gsterge olup, opsiyon fiyatimin
vadeye gtire deBisiminin 8lciistidlir. Rho ise faiz oranlarindaki yizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin Slgistidtr,

14) Yapilandirilmg Yatirim Araclar Riski: Yapilandirilmig yatrim araglarnin degeri ve
ddnem sonu getirisi faiz Sdemesinin yaninde dayanak varhgm piyasa performansina baghdir.
Yapilandirdmig yatirim araglarinin dayanak varliklan Ozerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirime: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecesi
gibi, vade sonunda yatirimlarmin degeri baslangi¢ degerinin altina dahi diisebilir.

Bununla birlikte, yapilandinlmis yatinm araglarinin ginlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar yapilandirilmis yatirim
araglarmin glinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalaninda tlirev araglarla birlikte yapilandirilmis yatiim araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinr.

Yapilandirdmig yatirim araglarma yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Kargt taraf riski, ihrager kurumun yapilandinlmig yatinm  araglarindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg1 taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapuandinlmis yatiim araci yatrimlarinda ihraggimin vefveya varsa yatirim
aracimin Fon Tebligi’nin 32, maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranir,

15) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrliman
spot fiyatinin aldig1 defier arasindaki fiyat farkhilig degisimini ifade etmektedir. Stzlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon portfSyil
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrlimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

16) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve 8nemli gelismelere parale! olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabileceji risklerin Olgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk dlizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Yénetimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD”)
seviyelerine dayall bir ex-post (gegmise dayali-gergeklesmis) risk modeli aracthfiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfSy degerinin normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir
-t dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir gliven erai\dmda ifade eden degerdir,
lagim yntemi kullanilarak hesaplanir. RMD, %99 gliven dligky i
i varsaymm altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada ¢ :’¢ 00R

6ztem sfiresi belirlenir. RMD’ye dayali ex-ante (geleceg
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piyasa riski l¢iimiinde kullanilmakta olup, sonuglar risk ySnetimi birimi tarafindan glinliik olarak
kontrol edilmektedir. Ayrica, portfSyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi
deBerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilmekte ve sonuglar Y8netim Kuruluna
raporlanmaktadr,

Karps Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarma yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8lglimtinde ihraci gergeklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ne
niteliksel kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

ibragn Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarma yatinm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskini dlglimiinde ihract gergeklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ne
niteliksel kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir, Higili firmalarm kredi
riskine iligkin unsurlar, yatnm komitesinde degerlendirildikten sonra, komite kararina

baglanmsktadir,

Likidite Riski: Risk ySnetimi birimi, portfiylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini &zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %10’nunun almip satilabilir oldugu diigtiniilerek, son 20 glinliik ortalama iglem
hacminin dikkate alinmasma dayanir. Her bir portfoyiin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir, Bu skor degerlerine
gesitli veri tabanlarindan alinmug likidite gostergeleri déhil edilir.

Operasyonel ve Yasal Risk: Operasyonel risk, kullamlan sistemlerin Yyetersizligi, basarisiz
yOnetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler,
rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler kaynakh olabilir. Yasal risk ise,
mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz
etkilenme kaynakh olarak olugabilir. Sirketin, portfdy faaliyetlerinden kaynaklanan riskler, Risk
Yonetim Birimi ile Teftig Birimi tarafindan koordineli olarak takip edilmektedir. Riskin kaynaklar:,
sonuglar: ve alinan dnlemlere Teftis Birimi tarafindan hazirlanan yillik denetim raporunda yer verilir
ve Y8netim Kurulu’na sunulur.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimindan yatrim kisitlarimin ilgili
mevzuat, teblifler, sbzlesmeler, Yatimm Komitesi kararlarina ve dahili ilgili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gbzetimi Sirket I¢ Kontrol Birimince yerine getirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; faiz, ortaklik paylari, ortakhk paylari
endeksleri, difer sermaye piyasast araglarina dayal: tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir. Igbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhik ve
altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasas: araglanindan olusturulamaz.

PortfSye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan iglemler ddhil edilebilir, Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangc
yatirimindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilii bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

3.4. Fonun risk lglimtinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢ercevesinde Mutlak RMD yontemi
kullanilacaktir. Fonun Mutlak Riske Maruz Degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. Portfoye
Rarlama Tebligi ve
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of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir.
Fonun kaldirag limiti %200°dilr.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina {ligkin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfOyiine yapilandiriimis yatirim araci déhil edilebilecek olup, kredi riskine dayal:
yatirim arac: sakh tlirev arag nitelifindedir. Fon portfSytine alinan yapilandiriimis yatirim araglarinin
sakh tilrev arag niteligi tagryp tasimadiyn Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmis yatirrm
aracimn sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk Slgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1, Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olsbilecek varhklar Kurulun portfSy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portf8y Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2, PortfSy Saklayicisr’min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agian hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’n erisimine imkan saglan. Bu durumda dahi Portf8y Saklayicisi’nin yitkimlfilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhf Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayridir.
Fon'un malvarhigi, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tilrev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifi Kurucunun ve Portfy Saklayicisiun yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmun tahsili
amaci da déhil olmak fizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez,

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varbk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicist;

a) Yatirim fonlar: hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictliztigti hitklimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliztigi.
izahname hitklimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictlizliffi, izahname hilkimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y8netici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktariimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigti, izahname hitkGimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varhk alim satimlarinin, portfSy yapisiin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiz(igt,

¢ hitkiimlerine uygunlugunu
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4.5. Portfby saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn aym, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar), haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6, a) Portfby saklama hizmetini yiirliten kurulus, yiikiimliltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kuruen, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu®dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiiktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yitkiimliidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

b) Portftly saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimlitliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payi sahiplerine kars
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinlmasi, potansiyel gikar catigmalarinin dilzglin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Snlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.,

4.8, Portfdy saklayicisi her giin itibarl ile saklamaya konu varhiklarm mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar,

4.9. Portfdy saklayicis1 portfSy saklama hizmetini yiirlitiirken kargilasabilecegi ¢ikar
catigmalarmin tanimlanmastni, dnlenmesini, ySnetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlar uygulamakla yikkiimltidilr.

4.10. Kurucu’nun ilgiineii kigilere olan borglar: ve yliktimlitlitkleri ile Fon’un aym iiglincil
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4,11, Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikimlaliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portf8y Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13, PortfBy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytkiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay! sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfby saklama sdzlegmesinde portfSy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
leri ile belirlenmis olan sorumlulukiarinin kapsamin: daraltici hii fintfere yer verilemez,
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V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglanin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina balitnmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinit sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylariin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
Degerleme giiniiniin tatil olmasi durumunda, degerleme bir Snceki is glintinde yapilir,

5.3. Savay, doBal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varlikiarin ilgili oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafaniistil durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ySnetim kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapili,

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kuralca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alm satim1 durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar agagidaki gibidir:

Borsa digmda taraf olunan tlirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmig
yatrm/borglanma araglanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir.

1) Borsa Digi Tirev Arag ve Swap Szlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslar

Portfye alinmasi asamasinda tlirev arag ve swap stzlesmelerinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir. Tlirev arag ve swap stzlesmelerinin glincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmas, glincel piyasa fiyatmn bulunmadig1 durumlarda ise s6z konusu varliklarin spot fiyat: baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat ilzerinden degerlenmesi esastir, Borsa disinda taraf olunan tiirev arag
ve swap stzlegmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Y&netimi
Birimi'ne dofrulanmak {lzere iletiimektedir, Risk Ydnetimi Birimi, veri saglayicilanin yaymladifi
piyasa fiyatlari veya yeterli ve kabul gbrmllg bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatiarin “adil
bir fiyat” icerdiginin kontroliint gergeklestirmektedir.

Opsiyon stzlesmelerinde glince] fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. S8z konusu
varliklar Fon portfoyiine déhil edilmeden 6nce alinan kotasyon bilgisi Risk Y&netimi Birimi ile
paylagilir. S6zlesmenin “adil bir fiyat” icerdigine iligkin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk Yonetimi
Prosediirii  Yénetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin hisse ve endeks
opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo similasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan icsel
sistemlerden sdzlesmeye uygun olam kullamilacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmas: halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde
bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyat: kullamilir. S8z konusu varhklara
iliskin alnan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu olmamasi halinde fiyat
iyilestirmesi igin kars1 kuruma bagvurulur. lyilestirmeye ragmen Risk Yonetimi Birimi tarafindan
fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yénetim Kurulu'nun yazih ve gergkeeli karar ile alinan son
=fiyat tizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kuljan J Anilan varhklar portfoye
dhMyedildikten sonra vade sonuna kadar karsi taraftan fiya ‘n‘)-:g? alindigi her durumda
ariaki prosediir tekrarlanir. Amlan varliklar portfoye dahil, “d':*?.’-‘ = k2

kofasyonu bulunmadig durumlarda Fon Hizmet Birimi tarsftatia:
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Kurucu nezdindeki portfy ydnetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak tizere
iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu
olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetimi Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir.,

- Forward sbzlesmeleri: Tezgahlstll forward islemler dayanak varliin spot fiyati baz
almarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat: olarak Finansal
Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme
gintt ile forward islemin vade tarihi arasindaki gitn sayisina tekablil eden uygun faiz oran: ile
ilerletilerek teorik fiyata ulagilmaktadir. Dayanak varlifin pay olmas: halinde tagima maliyeti
uyarinca ilgili payin yilliklandirilmis temettil verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

- Swap stzlesmeleri: Tezgahiistli piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek gok
farkli form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz ya da diger degerleme
fakttrleri hakkindaki bilgiler mtimkiin oldugu 8lglide belgelendirilecektir, Degerleme agisindan ayn
sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: y6ntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement)
ybntemi gibi buglinkii deger hesaplama yntemleri kullanilabilecektir. Bu dogruituda, [¢onusu faiz
olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde
edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar baz alinarak yiiriitillen degerleme fiyat:
ile hesaplanir.

2) Yapilandirilmig Yatim Araglarina iligkin Degerleme Esaslan

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alman yapilandinlmis yatirnm/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gtrme sarti aranir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilnug yatirim araglan igin fiyatmm veri dagtim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu gart aranmayabilir. Yapilandirilmig yatirim araglarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. Tlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirnmeilara arz/halka arz fiyat;) kullamilir. Borsada islem gbrmeyen ancak veri dagitim
kanallan araciliftyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglan igin degerlemede giincel fiyat
kullamli. Kredi temerriidiine dayals borglanma aract ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari
Iin borsada islem gorme sart: aranr. {lgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagrtim kanallar aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kullanihir.

3) lleri Valériti Islemlerin Degerleme Esaslar:

o lleri valorlti alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasma déhil edilmez. fleri valorlii satilan DIBS’ler ise valtr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. lleri valdrlii DIBS alim ve  satim
islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar: ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

o lleri valorlti sbzlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Ayni
valbrde ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satis yapilmg ise portfSy degeri tablosunda her
iki iglem aymi degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

ez, o lleri valbrlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formille gore yaplaggkir:
Wﬁ" im sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365) Vade Sonu Deger: Allg4atim yapilan DiBS’in
¥ % Yominatdegeri

& (/( = Bllesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA$"da valor tarihi is / afwelpr rarikiTié imi é',s'
T\ N ring agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde &]1E m: .! gl Noi127
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gereeklegen islemlerin agwhkli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrlti olarak islem
gordiiglt giindeki aym: glin valorlii islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo [slemlerine ligkin Degerleme Esaslari

Borsa digi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu hususa iliskin kontroller fon
hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir. Borsa digi
repo - ters repo stizlegmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ynetimi Birimi tarafindan 5.5 maddesinde belirtilen varliklarin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyon sbzlesmeleri i¢in yeterli ve genel kabul gérmis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu ySntem yeterli gdriilmezse Monte Carlo
Simillasyonu) ile hesaplanan fiyat ile deferlemede kullanilacak fiyat arasmnda kargilastirma
yapilarak, forward sbzlesmeleri ve swap stzlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat ydntemi,
dayanak varliin spot fiyatina degerleme giinti ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
tekabiil eden uygun TL piyasa faizleri ile ilerletilerck ulagilan fiyat) ile degerlemede kullamlacak
fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasmnda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25'si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin asilmas
halinde, fiyat iyilegtirilmesi i¢in yeniden karst kuruma bagvurulur. Kars1 kirumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi
kurumun kullandig hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir, Kars1 kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli
karari ile alinan son fiyat fizerinden islem gergeklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo szlegmelerine iligkin olarak, ilgili sozlesmelerin
faiz oranlarinin borsada islem gbren benzer vade yapisina sahip sbzlesmelerin faiz oranlarma uygun
olmas: esastir, Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sbzlegmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasmin ve adil bir fiyat iermesinin glivence altina
alinmast igin BIST Borglanma Araglari Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz orani ile %20°lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. iigili vadede
BIST Borglanma Araglar: Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda igslem gegmemesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birlifi terafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yntemi ile teorik faiz oran
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %20’den fazla fark olmamas: sart:
aramir, Anizi durumlar nedeniyle gergeklestiriimesi gereken islemlerde Risk Y®netimi Birimi’nin
gbritsti alinarak iglem gergeklestirilebilir,

Bu tilr sdzlegmelere taraf olunmasi durumunda, en geg sozlegme tarihini takip eden is giinii
iginde sbzlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP'ta
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler szlesme tarihini miiteakip bes y1l stireyle saklanir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi gerekmekte olup
konuya iligkin gerekli kontroller Risk Y®netimi Birimi tarafindan yapihr.

& p¥ deferi) | TL dir, Takip
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Fonun satig baglangig tarihi .../..../2022 *dir.
6.1 Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:00’a kadar verdikleri
katilma pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’min kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgtinti yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

6.2 Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satts fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir, Ayrica, katilma pay bedellerini islem giinil tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agtklandiktan sonra hesaplanir.

Pay alim talimatimiin kargilifinda tahsil edilen tutar o giin icin yatinmcinin 8zellikle
nemalandiriimama tercihi beyan etmemesi halinde, talimatin gergeklesme tarihine kadar yatirime:
admna ters repo, mevduat ve/veya Azimut PortfSy Para Piyasasi Fonu’nda (PPZ) nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilabilir,

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valtril yarim gtine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is glini! gergeklestirilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu glinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinit yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 Uizerinden gerceklestirilir.
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat
13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatiun BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gilnlerde saat 13:00°dan sonra verilmesi halinde ise.
talimatin verilmesini takip eden figiincil islem giiniinde yatirimcilara Sdenir.

»===xdede talimatinin verildigi glinden 6deme giiniine kadar gecen siirede BIST Pay Piyasasi agik
aﬁ% ikie pay takas iglemlerinin gergeklesmedigi giin olmas: durumunda (katiima pay: satim
e :

e getirilecegi gliniln yurt ici piyasalarda yarim giin tail'y 4 s1 durumunda); 6deme,
s islemlerinin gergeklesmedigi giin sayis: kadar ertel®
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6.5. Ahm Satma Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satm Yerleri:

Katilma paylaninin alim ve satimi Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir. Fon Titrkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem grmemektedir.

6.6. Girig Cilag Komisyonlar::

Girig ¢1kis komisyonu uygulanmamaktadir,
6.7. Performans Ucreti:

Performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER;

7.1. Fon'un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varliidan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tlirlil ticretler,

2) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alumlarda ve portfSyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlar,

5) PortfSy ybnetim {icreti,

6) Fonun mUkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kurulnglarina denen denetim ticreti,

8) Mevzuat gerefii yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik ddnemlerin son is gtininde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari
nedeni ile denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

13) Tuizel Kigi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Code - LEI Kodu)

16) Kurulca uygun gtritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin glinlik %0,004315'den
(viizbindeddrtvirgiticyizonbes ) [y1llik yaklagik %1,5750 ] (BSMV dahil) olusan bir yonetim {icreti
tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde kurucuya &denir.

7.1.2. Fon PortfUyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarm alim satimina i§ Yatirim Menkul Degerler A.S. (yerli
ortaklik pay1, yerli her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasi, repo/ters repo, VIOP), Tirkiye Is
Bankast A.§. (yerli her tlirlil borglanma arac1 ve kira sertifikas1, yerli ortaklik pay1 ve borsa yatirim
fonu), Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. (yerli her tilrlii borglanma araci ve kira
sertifikasi, yerli ortaklik pay1 ve borsa yatrim fonu), fs Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilen iglemler igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadr. Diger araci
kurumlardan fiyat kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar icerisinde yer almaktadir,

27 %3 ls Yatinm Menkul Degerler A.§. ve Tiirkiye Is Bankas: A.S. tarafindan gergeklestirilen
; ‘@'ﬁgﬁﬁ?ﬁgm uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir. Diger,aV/kurumlardan fiyat

inski Residence Astoria &
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Ters repo komisyonu : %0,001 (ylizbindebir)
Seans dis1 yapilan iglemler i¢in komisyon!ar iki kat olarak uygulanir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:

Kesin alim satim komisyonu : %0,005 (yiizbindebes)
Ters repo komisyonu : %0,001 (yiizbindebir)

2) Borsa Para Piyasast Islemleri:

Borsa Para Piyasasi Islemleri (1-7 giin)  : %0,003  (yiizbindeiig)

Borsa Para Piyasas! [glemleri (7 glin Gistli) : %0,000905(milyondadokuznoktasifirbes)

3) VIOP iglemieri:

VIOP Endeks : %0,05 (onbindebes)

4) BIST Hisse : %0,01 (onbindebir)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas ahinarak, tiger aylik dénemlerin son is giinlinde Fon’un
net varlik degeri izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bajl: fonlarm toplam degierleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfSylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarliindan kargilanan tahmini giderlere iligkin bilgilere asagiida yer verilmistir.

A) Fon’dan kargilanan giderler (%)
Yénetim iicreti (yalhk) (Kurucu %100) 1,5750

Saklama ticreti (Y1llik) 0,07

Diger giderler (Y1llik Tabmini)* 0,20

* Diger giderler: Yasal defier teminleri ~+ISIN kodu masraflar1+ MKK Ihrag Bedeli+Kage Masrafi

7.2. Kurucn Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gtsterilen katilma paylannm satiina iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii | Tutan(TL) !
Tescil ve llan Giderleri 5.000 |
Diger Giderler : 5.000 ‘
TOPLAM ' 10.000 I

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kuramlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarn portf8y isletmecili8i kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

g W 8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi
&x' ?h-e-'.-!& “igelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesi uyarinca Segy Piyasas
lan ?enkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarimi ‘-J_& braldupiedon

deiaes] 614
HELE & &
or Asloria 1K
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miikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve digier sermaye piyasas: araci getirileri ile defer artist ¢

kazanclari elde etmek ve bunlara baBh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.'l

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
déhil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye’deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracihifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapiimis kazanglan ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gtkariimasindan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numarah fikrasinm altinc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t&bi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsileileri araciliftyla elde ettikleri tamam gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar: i¢in yillik veya &zel beyanname verilmez.

Kurumlarm, tam milkellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfSyiinde yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim fonlarmdan elde edilen kazanglar haric)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin
dordiincii ve besinci alt bentleri hiikiimleri uygulanur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymmn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikimlilogiinin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son glindi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhik
finansal tablolanni, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glinliniin resmi tatil giinfine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinti
takip eden ilk ig giinil son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziijiine, bu izahnameye, bagunsiz denetim raporuyla birlikie
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar,) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan sitrekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) nlasiimasi mitmkiindfir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin1 tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin y8netim kurulu kararina
baglandif: tarihi izleyen altinci ig glinli mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinil icerisinde katllma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gnderilir.

. Portidy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya ‘e
i inte jet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sit :4', R
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vt atang 10,4, Kurucunun iflas1 veya tasﬁyesn halinde Kurul, fonu uygun gbrecegx bagska bir portﬂiy

.;.g!

ac1k tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay! satigi
yapilan yerlerde, yatinnmcilarn incelemesi igin hazar bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1,, I, U1..V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligskin alt madde harig) no’lu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirllife giris tarihinden en
az 30 giin 8nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin
diger bbliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yil sonunu izleyen alt1 i§ giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8, Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatmmci tammma ve satigin yalmzca gerekli kogullan saglayan nitelikli yatirmcilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Fon portfSyiine dahil edilen yapilandiriimig yatirim araglarmin genel 6zelliklerine iligkin
bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklamr.

9.10. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline déhil edilmesi halinde en ge¢
stzlegme tarihini takip eden is giinti iginde stizlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON’UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESi
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriiimils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise Kurucu’nun Kurulun uygun gorilsiinti aldiktan sonra alti ay sonrast igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

~ Fon’un kendi mali yiiklimltiliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfSylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gbrmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiiriiltir.

10.2. Fon mal varhiy, ictilziik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitihir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gbritslinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu sfire sonunda hala Fon’a jade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin sati§ talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katiima payr alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatrimcilar admna ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.




10.5. Tasfiyenin sona ermesi izerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hitkkim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514°tinci maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir, Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olusan kardan paylarim almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettll dagmtimi stz konusu degildir,

11.3. Katilma paylan migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP*ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2, Katilma paylan karsilifn yatirimeilardan toplanan para, takip eden is glinQl izahnamede
imlgnen varliklara ve islemlere yatirilur.

16.05.2022

Azimut PortfSy Yonetimi A.S
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