AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY OKSIJEN SERBEST (DOVIZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
lZAHNAME

Azimut Portfy Y8uetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Plyasas Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamifarak, 16.10.2015 tarihinde Istambul il Ticaret Sicili Memnriugn'na
40514S sicil pumaras: alomdn kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayih Tlrkiye Tiearet
Sicill Guzetesi’nde ilan edilen Azimut Portfly Y3netimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictliziigh ve
bu tzahname bililimierine gdre yduetilmek fzere olugturulacak Azimut Portfdy Oksijem
Serbest (Ddviz) Ozel Fon’un katilms paylarimmn ihracuna ilighin bu izehname Sermaye Plyasas:
Kuarulu tarafindam ..../cccudo. .. tarihinde onaylammigtir,

lzehnamenin onsylanmass, zahoamede yer alan bilglierin dogru oldugunun Kurules tekeffal
anlamns gelmeyecegi gibi, lzahnameye ilighkim bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ibrag edilecek ketilma paylarma ilighin yatuim kerarlar izehmamenim bir biitla olersk
degeriendirilmesi somucn verilmelidir,

Bu izehname, Kurncu Azimut PortfBy Yometimi A.S.’nim (www.azimutportfoy.com) adresli
resmi [mtermet sitesi lle Kamuyn Aydmlstms Platformu (KAP)'vds (www.kap.ore.tr)
yayimlammagtar.

Fon'un ystuym stratejisi dogrultusunds agwhkh olarsk Hazime ve Malilye Bakemh
tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilem borglanme arsglam ve kira sertifikelern ile yerll
ihvagqalarm diviz cinsindem ihreg edilen para ve sermaye piyasass arsglarms yaturmm
yapilacafmdan yatinmelar kur riskine maruz kelabilir.

Ayrics bu izehname ketilma paylarimo shm satmma yapidi® ortamlards, semsiye fom
IgttizliEE fle birlikte, talep edilmesi halinde Beretsiz olarak yaturnmeilars verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme DokUmanlar. | Semsiye fon igtzap ile fon izahnamesi _____'
{ BIST Botsa Istanbul A.S.
| Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayth Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlame Fsaslarma
- fligkin Teblig ‘
Fon Azimut Portfdv Oksijen Serbest (Doviz) Ozel Fon
Semsiye Fon Azimut Portf8y Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 say1li Serraye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Azimut PortfSy Yonetimi A.S.
Kurul s _Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
PortfSy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas: A.S.
PYS Tebligi L M-55.1 sayih Portf8y Yometim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine }ligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlaring lliskin Rehber
Saklama Tebligi [I-56.1 sayih Portfdy Saklama Flizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kmﬂl_:.gjm__llﬂ' in Esaslar Tebligi
Takasbank stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig II-52.1 sayth Yatinm Fonlanna lligkin Esaslar Tebligi _
TEFAS Tilrkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tamfmdmﬂﬂtrlﬂge konulmug olan Tlrkiye Muhasebe
Standartlan/Ttrkiye Finansal Raporlama Standartian ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
YOnetici Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkfimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargih§inda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina g0re igbu izahnamenin 1. bslomande
belirlenen varhk ve haklardan olugan portfSyt igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarek ihrag edilen ve tlizel kisiligii bulunmayan mal varliidir.

L.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

| Fon’un

| Unvam:

| Bagl Oldugu Semsiye Fonun U _ )
Bajth Olduftu Semsiye Fonun Tiirl; | Serbest Sem
Stresi: | Stirestzdir.




1.2. Kurueu, Y8netici ve Portfdy Sakiayiciss Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lligkin Bilgiler

[ Kurucis ve Youetici'nin 1

Unvant; Azimut PortfBy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi® Portfly Yoneticiligi Fealiyetine [ligkin Yetki
Belgesi
Tarib: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfdy Sakiayscrss’mn

Unvam: Tirkiy

‘PortfSy Saklima Faaliyéti [znine | Tarib: 17.07.2014

lligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:22/709

1.2.2. fletigim Bigllert
Kurucu ve Yonetici Azimut PortfSy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Btyllkdere Cad. Kempinski Residence Astoria B
. Kule No:127 K:9 34394 Esentepe / $igli / tstambul
. www.azimutportfoy.com
Telefon numaras:: : ; 0212 244 62 00
Sakl T I Bankm%’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 Levent Istanbal
www.isbank.com.tr

Telefon numaras:: 0212 316 34 82

1.3. Kuorucu Ydneticilers

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yOnetim kurulu Uyeleri yetkili olup, yBnetim kurulu
Oyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler asafhda yer almaktadir:

Adh Soyad: | G8revi Son § Yilda Yaptih lsler (Yil-Sirket-Gdrev) | Tecribesi |
Gabriele Youetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A/Mlg| :
Roberto Kurulu Geligtirme Bldm Baskam 12 Yl

 BLEI Bagkan

| Filippo I"&‘i‘i‘“ 2010 - Devam/AZ Life Lid. ve Azimut Group/Mali S

lF‘ONTANA Baskan Yrd. Isler Bagkam . !

[ Ydnetim T 2
Giorgio | Kurulu Oyesi | 2012 - Devam/Azimut Portfy Ynetimi A.S./lcra Eri i \
MEDDA |/ lera Kurulu | Kurulu Bagkan { l!/"“’j‘:“_ :
. Bagkani -

Massimo Ydnetim 2019 - Devam/ Azimut Holding S.p.A/ Urln | .
GUIATI _ | Kurulu Uyesi | Dagiim Ags Boltm Bagkans
¢ ap i LYSUR carcevesinde, K voun 03.02.1999 starih ve A R/ Y-15 -.-i| i".l,i.') piingtielli

Baliveling Hiskin ve DEIRER] e 26.00, 2005 tarlh ve PYS/YD/T s Aucim_dansingelidy malhetine. agkin




r

2008-2019/Azimut Holding S.p.A./Uzak Doju

7 Bolge Yoneticisi
2016 - Devam/ Azimut Ponfoy Yonetmi A.S.| |
Abdullgh E"“ﬂ‘;’l“"‘n . | /Genel Mudtir Yardumeiss
Selim g Y| 2015 - 2016/ Azimut Portfty Yonetimi A . /Genel | 23 Vil
KUNT " | Mudur
Mudar Yrd,
Mattia Yonetim 2014 - Devany AZ Fund Management S.A. = Urtn | 12 yil
STERBIZZ! | Kurulu Oyesi | Madara
Yonetim_ | 2016 - Devany/ Azimut Port®oy Yoactimd A5, —| 23 yil
e Kurulu Oyesi | Genel Modar
SALAR |/ Genel|2011 ~ 2015/ Azimut Bosphorus Capital Portfy
Madar Yonetimi A.§. ~ Yonetim Kurulu Oyesi — Portfdy
Yoneticisi |
Andreg Yonetim | 2019- Devam/ Azimut Capital Management CEQ | 23 yil
ALIBERTI | Kurulu Oyesi | 2907.2019 /4 FUND CIO
1998-2007/ Azimut SGR Fon Yoneticisi

1.4. For Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye I Bankasi A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon midtirine iligkin bilgiler agagiidaki gibidir,

AdiSoyadi | Gorevi Son S Yilda Yaptg Igler (Yil-§irket-Gdrev) | Tecrlibesi
Aydmn Fon Mdtrt) |2014-Devam / Tirkiye Is Bankas A.S. | 23 yi
CELIKDELEN | Sermaye Piyasalan 83lin@ - Yatirm Fonlan

| Operesyon - Mid0r Yardimeist

1.5. Portfdy Ysneticileri

Fon malvarhifuun,
varliklar konusunda yeterli
portfy ydneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirime
dizenlemeleri, portfSy yOnetim sbzlesmesi ve ilgili fon bi

yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfylntin ydnetimi igin goreviendiril
yer alan sflrekli bilgilendirme formundan (w

bilgi ve sermay
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fonun yatnm stratejisi dogrulisunda, fonun yatnm yapabilecegi
¢ piyasasi alaninda en az beg yillik tecrlibeye sahip
qikaninl gbzetecek yekilde PYS Tebligi
igilendirme dok@manlan gergevesinde

erine iligkin bilgilere KAP'ta

adéin, Temin £dilen Ststemler, Birimler



Birim Birimin/Sistemin Oluyturuldufu Kurum
Fon hizmet birimi Turkiye [s Bankasi A.S.

l¢ kontrol sistemt Azimut PortfBy Yonetimi A S.

Risk YBnetim sistemi Azimt Portftly Yonetimi A.S.

Teftly birimi Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Aragtirma birfm} Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

Fon'un Ginansal raporlanmin bagimsiz denetimi Glney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Migavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

. FON PORTFOYONON YONETIME, YATIRIM STRATEJIS! ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr sshiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, ySnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hik@imlerine uygun olarak
ylrGtilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictlizlife uygun olarak tasarrufa bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitGimesi esnasinda portfOy ybneticiligi hizmeti de dahil olmak
izere digaridan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyd, kolektif portfdy ybneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSylne dahil edilebilecek varlik ve haklara ilisgkin Tebli’'de yer alan sinirlamalar
cergevesinde ySnetilir.

2.3. Fon, Tebli'in ilgili hakmleri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatinmcilara
satilacak serbest 6zel fon statiisindedir.

Fon portfSytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyusasi Kurulu’nun diizenlemeletine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarek segilir ve portfBy ydneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfBytinlin yonetiminde ve yatirun yapilacak sermaye piyasas) araglaninin segiminde,
Teblif'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tirlerinden
serbest fon niteligine uygum bir portfBy olugturulmas: esas atinir. Fon, Tebl i§'in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktrr,

Fon toplam deglerinin en az %80"i devamh olarak Hazine ve Maliye Bakanlijii & rafind \_\:
ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggrlarm doviz * »\
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas araglarina yatirilacaktir. Fon'un geri kalant kST ise
yabanci ihcaggiann para ve sermaye piyasas: araglarina ve/veya Tiirk Licasi cinsi
piyasas: araglanna yatiniacaktir.

Plyasas
Q

Fon'un yatirim stratejisi bagta Hazine ve Maliye Bakenhifh tarafindan déviz cinsifide) Llij;e z
edilen borglanma araglari ve kira sertifikalan ile verli ihragoilana doviz cinsinden ihtag edilen para
ve sermaye piyasasi araglan olmak Gizere, Kurulca uygun gorillen difier ymlﬁiﬁyaglarmn, taraf
olunacak sbzlegmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatirim yapafﬁi};}‘\rﬁeﬂkm Bolar),
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(USD) bazinda getiri saglamayr, sermaye kazanc safilamay1 ve portfy defierini artimay
amaclamaktaedir.

Fon, degigik vadeler arasinda gesitlendirilinig bir portfdy tagimay1 hedeflemektedir. Portfdy
ylneticisi verim efrisi Uzerinde yayilmig ya da belli bir vadeye odaklanmig bir portfly yapisi
olugturabilir.

Fon portfdyt. Tebli§’in 4. maddesinde belirtilen tibn varlik ve iglemlerden olugabilir. Bu
stratejiyi tamamiayics olarek kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatinm amach
olarak Tiizk Liras:, yabanc: para ve/veya capraz kurlarda pozisyon alabilie.

Fon portfSytne yerli para birimi cinsi varlikiar ve iglemler olarak: repo, ters repo, Takasbank
Para Piyasast ve yurtici-organize para piyasas: iglemleri; deviet i¢ borglanma senetleri, TOrkiye'de
mukim girketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma
araglan), kamu ve/veya zel sekttr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varlifa dayal) menkul
kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yuridiginda ihrageilann gikarmug oldugu Tark
Lirasi cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s8z konusu varliklara ve/veya s0z konusu
varliklar Ozerinden olusturulan endekslere dayal swap iglemleri/sbzlesmeleri dahil tirev araglar,
yapilandinlmig yaennm araglan ile yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmug borsa yatirim fonlar
dahil olmak Gzere yatinm fonu katilma paylarna ve yatirim ortaklifh hisse senetlerine yatnm
yapilabilir.

Fon yabanc: para birimi cinsi varliklar ve iglemier olarak ise; Tork Devleti, il 8zel idareleri,
kamu ortakhf idaresi ve belediyeler ile Devietin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Turkiye’de ihrag edilen yabanci pars
cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli borglanma araclarina, Ttrk dzel girketlerinin
yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahit yabanc: para cinsinden

: araclanina, geligmis ve gelismekte olan ikelerin kamu ve 8zel sektdr borglanma
araglarna (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan),
geligmiy ve geliymekte olan Olkelerdeki yirketlerin ortakLik hisseleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalanna (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan tilkelerin yatinm fonu katilma paylanna,
yurti¢inde ve/veya yurtdiginda kurulmug borsa yatirum fonu katilma paylanna, yatinm ortaklids hisse
senetlerine, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah ihrag edilen sermaye piyasas:
araglantia ve emtiaya dayah tilrev firfinlere yatirim yapabilecektir.

Threv iglemler hem tezgahistii piyasalar aracilifnyla hem de organize piyasalar aracilifhyla
yapilabilecektir.

Fon'un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon, hisse senedine
donlstortlebilir whviller, varliga dayah menkul kiymetler. varlik teminath raenkul kiymetler, gelir
ortaklih senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar, ve kredi temerriidiine bagh tahvil (credit
linked notes-CLN) gibi her tlirlt yapilandinimis kredi enstrimanlar; ve Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen diger varliklar ve/veya iglemler ile bu aruclann icerisinde bulundugu endeksler ile dviz,
faiz, kiymedi madenler, emtia Uzerine levgnhﬂst;l};éﬁfotgé_ni@piymlmdn diizenlenmig swap
sbzlesmeleri, opsiyon szlegmeleri, vadeli alipt/saum agmala}‘ (forward) ile vadeli iglem
sozlesmeleri (futures) fon portfSytine dahil edileﬁihﬁ@ A *

Vo - S -~ )
Piyasa yonld stratejilere ilaveten, albitra} aj" 'r'b;_ﬁm"agh iglemlec.dé yapilabilir. Soz
konusu iglemler yurt igi veya yurtdigi Borsalarda, ganiz «Wa ggrqé_lﬁlq};&iﬁlebilecegi gibi,
tezgahlstl piyasalarda da islemler gerceklestirilebilir S ““
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Fon uygulayacaf stratejilerde, beklenen getiriyi ararmale veya riskten korunma saflamak
amactyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklegtirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfUylne tirev
arag (vadeli iylem ve opsiyon sizlesmeleri), sakli tlirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil
edilimesini, ileri valdrlt tahvil/bono ve alun iglemlerini, opsiyon alim ve saumi ile yapilandirilnng
borglanma/yatinm araglarini, dayanak varlift hisse senedi ve endeksleri. faize dayah menkul
kiymetler ve endeksleri, dviz ve emtiaya dayal tlirev Urlinleri ve diger herhangi bir yntemle
kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tlrev iglemler hem tezgahlstlt piyasalar araciligiyla
hem de orgenize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazanndaki iglemlerin yant sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repofters repo iglemleri yapilabilecektir,

Kaldwag Kullanumnz;

Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargilifh nispi iglem
yaptlabilmesine imkan tantyan kaldirach iglemlere yatiim yapilarak,

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerck,

Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet almi ve aqiga saug gibi diger borglanma
ySntemleriyle

gergeklestirilebilir.
Kaldirag kullammm, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldi@ riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirleomesinde, kaldwrag kullamimi sonrasinda olugabilecek risklilik dlizeyinin bu

izahnamede yer alan suurlamalar dahilinde kalmas: hususu da g8z dnilnde bulundurulur, Kaldirag
yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilicken dayanak varlifm piyasa fiyat: olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon, kredi alabilir, 3dng menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kaymet iglemi,
agiia satig gerceklestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tim ortaklik hisse senetleri 8diing islemine
konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolay: 8diing menkul iglemlerine dair
Tebli§’in 22. maddesindeki siniriamalara 1abi degildir. Odting iglemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatinm Fonlanna fligkin Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirun yaptii para ve sermaye piyasasi
araglarim ya da diler finansal varliklan teminat olarak gdsterebilir.

2.4. Fon’un egik degieri BIST-KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir.

Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki, bagt ve donem sonu degerinin
ilgili ginlerde TCMB tarafindan saat 15.30"da agiklanan dBviz alig kuru dikkate abnarak TL’ye

aall LAOLAI . L aiLi A & . giL 13 ¢ d DY il icin esi o LIL i

KYD | Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisidir.

e o,
#° 70 ey
Fon serbest fon niteliginde oldugu igisk Performans Tebligi uyannca, bu Teblig'de belirlenen
esik deger alt simnna iligkin esaslar uygul \mag. S

: ia® C s f N\ X
2.5. Fon portfBy(ne riskten korunm& ve/ amaciyla bo_rﬁdnﬁ eya borsa digindan
tilrev arag¢ (vadeli iglem ve opsiyon sﬁzlesme*h;

E -,
ri), silklstatev ik, swap SBalcfmesi, yarant. sertifika,

ileri valorld tahvil/bono ve altin iglemleri ile yapuandininis yfnnmaraglur, duyinak vasiig orlakivk

o
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hisse senedi, borsa yaunm fonu katlma payr, endeks, faize dayal menkul kiymetler ve endeksleri,
ddviz ve emtia olan tlirev drlnler dahil edilebilir

2.6, Portfdye. borsa digindan repofiers repo sbzlesmeleri ve tirev ara¢ sbzlesmeleri de dahil
edilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun yatirum stratejisine uygun olarak fon portfytne dahil edilir.
Sdézlegmelerin karg: taraflannm yaunm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herbangi bir
ligkiden etkileruneyecek yekilde objektif kogullarda yapiimast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergefie uygun degeri Uzerinden nakde dtmigtiicilebilir olmas:
zoruntudur.

Ayrica, borsa digi itev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri) iglemleri kars: tarafinin
denetime ve gSzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat
apiklara diinemlerinde “glvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas1 momkandir.

2.8. PortfBye dahil edilen yabanc: yatiim aragianm tantic: genel bilgiler: Fon portfdytine
Oncelikli olarak 2.9 maddesindeki Olkelerde ihrag edilmig yatirum araclan dahil edilecek olmakla
birlikte, amlan maddedekiler digindaki Glkeler tarafindan ihrag¢ edilmiy yatinm araglan da dahil
edilebilir. Portfoye tezgahlisttl piyasalarda iglem géren sermaye piyasas: araglan dahil edilebilir.

Yatirum yapilacak firlintin jhrageis: ile, degeriemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri, yabanc: sermaye piyasas: araglannin tabi oldugu Olke mevzuatina gore borsada
satijina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalann bulunup bulunmadigina iligkin bilgileri
aragtimak YOnetici'nin sorumlulugundadir. Yatinm yapilacak araglar portfSye dahil edilirken,
yalmzca derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdipnda ihrag edilen borglanma araclenn ve kira
sertifilalan fon portfSyiine alinabilir.

@) Yabanc: Borglanma Areglan: 2.9 maddesinde belistilen tilkelerin kamu otoriteleri veya
bu Glkelerde yerlegik girketlerce yurtiginde ihrag edilen borglanma araglanng ve
yurtdisinda ihrag edilén Eurobond'lara yatinm yapilabilie.

b) Yabanci Orteklik Paylan: 2.9 maddesinde belirtilen {ilkelerin ortaklik paylan dahil
edilebilir. Fon portfSy yBneticisi uygun gdrd03a durumlarda Fon’un gene] stratejisine
uygun olmak kayd ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen dlkelerin paylanna yatirim
yapilabilir.

¢} Depo Sertifilmlan: Depo sertifikas:, faaliyet gdsterdigi lllke diginda bir borsada iglem
gbrmek isteyen gitketlerin paylarim dayanak alan ve ortaklik paylan gibi islem gtren bir
yaunm aracidu. Ametikan Depo Serifikas: (American Depository Receipt -ADR),
Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Ametikan bankasinn yabanct
ortaklik paylarimi temsil etmek Ozere gikarttiy varliklar ofup. ortaklik paylannm ash
yabanci Ulkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil
ettikleri ortaklik paylan ile degigtirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte es
zamanh olarak Avrupa piyasalannda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo
Sertifikas: (Global Deposiyory Receipt ~ GDR)" olarak adlandinilir.

d) Yabaoc: Kira Sertifikalar; 2.9 maddesinde belittilen dlkelerin kamu otoriteleri veya bu
lkelerde yerlegik sirketlerce yuniqfind'e ‘veya' yurtdhginda ihrag edilen yabanci kira
sertifikalanna yatirim yapilabilir. | - NN 4

€) Yabanc: Yaurim Fonlan: 2.9 mndfies;!n\du belirfiien kelerde ihrag gdilen yabanci yatinm
fonu paylan fon porttdytine dahiQé(jik;bi!_if,ﬁuf‘thlémle,.ﬁ!liic ‘senedi ile 8zel sektdr
borglanma araglanm igeren fonlara'(l_e yptdinm yap;lgpilir. AN =TiM] A_S
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2.9. Portbye ABD, Ingilere (Birlesik Kralk), Franss, Almanya. Japonya, Belgikn,
Avusturya, Kanada, Avustralya, isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, ltalya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Agantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator. Misie, $ili, Endonezya, lsrail, Ganey Kore, lsveg, Yeni Zelanda, Macaristan,
Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya. Pet, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya. Giney Afrika,
Ukrayua, Utuguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arup Emidikleri, Suudi Arabistan,
Katar, Kuveyt ve bu llkeleve bagli devletlerde kurulu yabanci fonlarn katlma paylan dahil
edilebilir.

2.10. Portf8ye fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada iglem gdren,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklaywci kurulug nezdinde sakianan yapilandiniomg
yatunm aract dahil edilebilir.

Turkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatnm araglamna yatinm yapilirken; ihrag
beigesinin Kurulca onaylanmig olmas:, fiyatinn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dtizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde donigtrtiebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: gartlan aranir,

Yurtdisinda ihrag edilmiy yapilandinloug yatinm araglanna yatunum yapileken: Sucelikle
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat edilir. Aynca bu araclardan
ihragpisimin ve/veya varsa yatinm aracinn, Teblig'in 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulupdurulmas:,
tabi olduBu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas: sartlarin
saglayanlar tercih edilir

L TEMEL YATTRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMO

Yatnmeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidiler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dislglere bajili olarak yatinmlarmin degerinin baglangic
degerinin altina digebilecegiini yatimeilar g6z 0ntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalsbilecedi riskler suniardur;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortakhik
paylanmn diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tOrev
sdzlegmelere iligkin tagwman pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay: fiyatlan ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifude edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylanna asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyQne faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s0z konusu varliklann deglerinde pivasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSylne yabanc pqz:‘i}chsmdg& varliklanin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlannda meydana gelebilecek };ﬁs iklﬁﬂigﬂ&piyle Fon’un maruz kalacaf zarar
\ -

olasthgim ifade etmektedir. = A \ A
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d- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSyline faize dayali olmayan varliklann (kira
sertifikasi ve sukuk vb) dahil edilmesi halinde, stz konug varhklann deperinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Kargt Taraf Riski: Karyi tavafin stzlegmeden kaynaklanan ytkmiOltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veys takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda 8demenin yapilamamas riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSylinde bulunen finansal varliklann istenildigii anda piyasa
fiyatindan nakde déntgtlirUlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilidar,

4) Kaldwag Yaratan lylem Riski: Fon portfyline tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegineleri), sakh tlirev arag, swap sOzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valdrlt
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve digfer herhangi bir ydntemie kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yaturtmu ile baglangig yatinmumn Ozerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirtmundan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilifs kaldirag
riskini ifade eder.

S) Opernsyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmass olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynakian arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifii, bagansiz yOnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullars, politik rejiin degigikligi gibi kurum dig1 etkenlor
de olabilir.

6) Yoguniayma Risid: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarm piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi ierisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma payiannum satildifit dnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin dUzcnlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Agxgs Satiy Riski: Fon portfSyQ icerisinde agia saug yapilan finansal enstrdmanlann
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddUng karsihf1 ve/veya dofrudan agiga satig imkanlarin
azalmas: durumunu ifade etmektedir,

10) Emtis Riski: Fon portfynde bulunan emtiaya dayal tlrev arag iglemleri ile emtia
Uzerine tezgahllstl veya organize piyasslarda dizenlenmis swap sbzlegmelerinde meydana
gelebilecek zarar riski nedeniyle portfytin deler kaybetme olasihiini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Trev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiylekégi‘dffe etmesi_ halinde pivasaya gore degerleme
degerinin beklenen tlrev pozisyon deerini Kargilayimimiis: ‘veya dogrudan. tepinat niteligiyle
ilgili olumsuziuklann bulunmas: olasmgmmpﬂa? : ‘;{ durutnudur, AV

P

12) Opsiyon Duyarhiik Riskleri: Opyiyorfpodisiécinde fisk duiyaFiliklan arsind. (55
konu olan spot finansal driin fiyat degigim: nde,,céaafnﬁil%{kmrdﬁ aisk’ duyarilik defigimleric.
yaganabilmekiedir. Delta; opsiyonun yazildigi-.ilgili* finagiSal varhiin.. fiyétindski> ﬁw""t.\__irixn "“%
‘ 601350075 3\ OB
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deligmenin opsiyon priminde olugturdufiu degisimi gUstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlifin fiyatindaki deflisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 8lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varbimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu dedigimdir. Thetn; risk Slgtimlerinde byGk dnem tagiyan zaman faktSrtind ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyainin vadeye ybre deisiminin 8l¢0sidir. Rho ise fuiz oranlarindaki
ylizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degigimin 61y Osidtr,

13) Yapulandoralmey Yatirum Araglar Risklerd: Yapilandiridimig yatunm araglanmn degeri
ve d0nem sonu getirisi faiz 8demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir,
Yapilandimlinig yatinm araglanmn dayanak varhiklan Gzerine olugturulan stratejilerin getirisinin
ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, yatinme: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfu tutar nominal degerden daha digtk
de-olabilir.

Bununla birlikte, yapilandirdmis yastinm araglaninin gtinlok fiyat olugumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat defiigimleri de etkili olabilmektedir,
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar yapilandirilmig yatnm
araclariun  gOnltk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Mamz Deger (RMD)
hesaplamalaninda tirev araglarla birlikte yapilandmnlmug yatiim araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinr.

Yapilandinlnug yatinm araglan yatinimu yapilmas: halinde karg: taraf riski de mevcuttur.
Karpn taraf riski, ihragpn kurumun yapilandinimig yatmm araglanndan kaynakianan
yukomlaldklerini yerine getirememe riskini ifude eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandinimig yatinm araglan yatimlannda ihragginin ve/veya varsa yatim
aracimn Teblig'in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranr,

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degieri ile konu olan ilgili finansal enstriman
spot fiyatmn aldiy defer arasmndaki fiyat farklihfn deflisimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlencn vade sonuuda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyn
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstritmanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasirida
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Defler’in sdzlegme vadesi boyunca gOsterecei dedigimi riskini ifade ctmektedir.

15) Ihraggn Riski: Fon portfSylne ahnan verhikiann ihraggisinin yliktmloltklerini kismen
veya tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

16) Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iligkin taginan pozisyounlann degerinde,
krymetli maden fiyatlan ve d8viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slg@m@nde kullamuun yintemler suninrdir:

Fonun yatrnim stratejisi ile yaunim yapilan vardiklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yBnetim sistemi olusturulmustur.

-

seviyelerine dayali bir ex-post (segniige grocklesmiy) rish, i aracihifiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfiy degdninin nokmal piyasa kogullan dlinda ve belirli bir
dSnem dahilinde maruz kalabilecepi en yuksek ZatarCBelirlj bir gliven aralii i@gie,edg@qggg@',
tarihsel yaklagim ytntemi kullanilarak hes}ip\i’:m‘gm MD; %99 gaven dilzwyindi; 20-ig ginlok elde
tutma sfiresi varsayim: altinda hesaplama yém‘lé[r, Hesaplarhada en” d 280: 35 glnGi{), kpssyacak |
12 - | -["\H—_’__. ? ?-,\.:.mk:;“ﬂ% ;-1__ -

Piyasa Riski: Risk Y6netimi Birimi, piyasa ;-?iskini'-g\ri.hsel riske maruz deger (“RMD")
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sekilde gozlem siresi belirlenir. Bu seviyenin 12 ay boyunca gdzlenen RMD'nin %85 ini aguf tim
hallerde bu durum derhal Ydnetim Kuruluna ve icra Kurulu Bagkani’na bildiriimektedir. S6z konusu
agimlarda fon portfyQl gdzden gegirilmekie ve fonun yatinm steatejisi tekrar degerlendirilinektedir
ve aginmin giderilmesi igin piyasa gartlarinin uygun olmas) halinde bir haftalik stre zarfinda mayjinal
RMD'si ytiksek olan yatinm araglan portfdvden gikarilacakne. Buna ck olarak, RMD'e dayal ex-
ante (gelecege ydnelik-beklenen) risk modeli de piyasa riski 8lgmilnde kullanilmakta olup, sonuglar
risk yOuetimi birimi tarafindan giinlok olarak kontrol edilmektedir. Ayrica, portfSyleri
etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerendirilebilmesi amaciyla ayhk stres testleri
gergeklegtiriimekte ve sonuglar Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk ySnetimi biriri, portfBylerde yer alan pay senetleriain likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilim kullsnarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
laymetin-sadece %10 nunun alup satulabilir oldugu diigdnilerek, son20 glnlik ortalama iglem
hacminin dikkate alinmasina dayamr. Her bir portfSyfin tahvil bilegeninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta” isimli modelden saplanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine
gesitli veri tabanlanndan alnmg likidite gdstergeleri dahil editir.

Karg: Taraf Riski: Borsa digt tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmesi) ve swap
sbzlegmeleri ile difer sdzlegmelere iligkin kars: taraf riskinin hesaplanmesinda; Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. maddesi cergevesinde, TMS/TFRS hokOmlerine uygun olarak takip yapiir ve
pozisyonlarm anlhk olarak hesaplanan piyasa degeri ginlik olarak dikkate alinw. Tek bir ihrage
kuruluga ybnelik karg: taraf riski borsa dig1 sbzlesmelerin pozitif piyasa degerierinin toplarm geklinde
hesaplanwr. PortfOye riskten korunma amaciyla sirurh olarak dahil edilen borsa dig1 tlirev arag ve
swap s8zlegmeleri nedeniyle maruz kalinan karg taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Opsiyon sdzlegmelerinde Black&Scholes modeli kullamlarak glnlik olarak hesaplama
yapilir ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek karg: 1araf riski hesaplamasi yapilir.
Szlegmenin kary tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olaruk
kabul edilir ve karg taraf riski hesaplamasinda dikkate alunur.

3.3, Kakhrag Yoratan fglemier

Fon portfSyline kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa digindan riskten korunma
ve/veya yatinm amacryla dbviz. faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasasi
araglan Uzerine yazilan tiirev avag (vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri), sakh tlirev arag, swap
sdzlegmesi, varant, sertifika, ileri valdrld tabvil/bono iglemleri, ileri valdrill altin iglemleri ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemler duhil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin lgimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yOntemi kullantlacaktir. Fonun mutlak riske macuz degteri fon
toplam degerinin %25’ini agamaz. Risk Yonetimi Birimi, piyasa riskini tarihse] riske maruz deger
(“RMD") seviyelerine dayali bir ex-post (gegmise dayali-gergeklegmis) risk modeli araciifiyla
degerlendirmektedir. Bu seviyenin 12 ay boyunca gbzlenen RMI’nin %85"ini agtifr tm hallerde
bu durum derhal Yonetim Kuruluna ve lcra Kurulu Bagkaru'na bildirilmektedir. RMD, fon portfiy
dederinin normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en
yliksek zaran belirli bir gdven arahgimda ifade eden defiérdir. tarihsel yaklagim yOntemi kullanilarak
hesaplanir. RMD, %99 gven dilzeyinde, 20 iy g 1tk glde tutrrin sGresi varsayimi altinda hesaplama
yapilw. Hesaplamada en az 250 ig gtintiod kapsayacak sekilde

! - 2 \
3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin !am% arag-bazinda. ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of noti surets toplm;rii'ﬁjs}onun fon toplam
deferine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldi Y P



3.6. Fon portfBylne alinan yapilandinimuy yatirim araglannin sakis tlrev ara¢ nitelifli tagiy1p
tagimadifis Kurucu tarafindan degerlendirilerek sbz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlms yatinm araciun sakh t0rev ara¢ niteliginde
olmast halinde, risk 8lg0mane iligkin olarak Rehber'de yer alon esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGH

4.1. Fon porifytinde yer alin ve saklamays konu olabilecek varliklar Kurulun portfBy
saklama hizmetine iligkin d0zenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde ssklanr.

4.2, Portfdy Saklaywcisi’mn, fon portfSylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifli para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile difier varhkiar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varhiklar ve
bunlann deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktunlir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank'm erigimine imkdn saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’min yOkmldlok ve
sorumlulufu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarhfn Kurucu’nun ve Portfy Saklayicisi’mn malvarh@indan ayridir.
Fon'un malvarlif, fom hesabins olmas gartryla kredi almak tlirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez,
Fon malvarhin Kurucunun ve Portfly Saklayicisiun ySnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi balinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez. kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak @tzere haczedilemez, Ozerine ihtiyati tedbir konulamaz ve ifias masasina dahil
edilemez. :

4.4. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarin suklanmas: ve/veya kayitlanm tutulmas,
diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicis;

8) Yatinm fonlan hesabina katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ictiz058 hokOmlerine uygunlugunu,

b) Yatrim fonu birim katilma pay: veya birim pay defierinin mevzuat ile fon icttizOpa,
izahname hukemileri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarna gtire hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictiziigl, izahname hkmlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y3netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimierine iligkin bedelin uygun stirede
aktanimasi,

€) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon iGtdza0, izahname hkOmlerine uygun olarak
kullaniimasim,

f) Fon’un varlik alim satimlarinm, portfSy yapismin, iglemlerinin mevzuat, fon ictUzGgd,
izahmame hllkimlerine uygunlugunu

saflamakla y(kdmltdur.

s =

4.5. PortfSy saklayicisi; f w4 3‘“

8) Fona ait varliklann ayn ayn, f pna gidiveTinacikea) belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasins saglar. & 2 (| -

b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varhidak
duzenli olarak takip eder. \\“";o, | N

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kéndi hesaplaiiada titamag,ve kendg
aktifleriyle iligkilendiremez. . i Fosigene so0r® Cagug
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4.6. o) Portfly saklama hizmetini yfirliien kurulug, yilikiimloltklerini yerine getinmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdifli zararfardan sorumludur. Kurucu, PortRly
Saklayicisindan; Portfdy Suklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikimitidir, Kaulma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisma dava agma hakks sakhidir.

b) Port(By saklayicisi, portfy seklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumtu degildir.

c) Portftly Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan ylikQmldiOklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi
sorumiudur,

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinimasi, potansiye! ¢ikar ¢aigmalanimin dizgn bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Snlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilania agiklanmas
kaydiyla fona portfdy defierleme, operasyon ve muhascbe hizmetleri, katiima pay! abm satmuna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorlecek diger hizmetleri verebilir,

4.3, Porifdy saklayicist her glin itibari ile saklamaya konu varhklanin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhif ile yapar.

4.9. Portfly sekiayicist portfBy saklama hizmetini ylrfitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
catigmalannin tanimlanmasini, Snlenmesini, yBnetimini, g6zetimini ve agiklanmasim safilayacak
gerekli politikalan olugturmek ve bunlan uygulamakla ytikGmiodor.

4.10. Kurucu’nun Ogiinetl kigilere olan borglan ve yikimlultkleri ile Foo’un aym figlinct
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini ylirOten kurulug, yGkimltlaklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Porty Saklayicisindan; Portfy Saklayicis da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkfimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etinekle
yuk(ml@dtr. Katilma pay: sshiplerinin Kurucu veva PortfSy Saklayicisina dava agma hakk saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikamlGliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

htiktimleri ile belirlenmig olan sorumluluklanninfkapsa f%;{?mlu& hikimlere yer verilemez.
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5.1."Fon Portf8y Degeri”, ponfydeki varhiklana Finansal Raporlama Tebli gi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy
Degerine varsa diger varliklann cklenmesi ve borglarin dugliimesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayising bolurmesi
suretiyle hesaplanir, Bu degier her iy gfindl sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’ nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Ttlrk Lirasi (TL) hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden
izleyen ig gtinil fiyat agiklamr, ketilma paylarunn alim-saum yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katlma paylanmn birim pay degeri Tark Liras: (TL) cinsinden, B Gruby fon
katilma paylaninin birim pay defieri ise Amerikan Dolari (USD) cinsinden besaplanir ve ilan edilir.
B Grubu paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden deferinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligiindeki Amerikan Dolan (USD) doviz ahg
kuru-esas alimir. Degerleme gOntintn tatit olmasi durumunda, bir Gnceki iy glinti esas alinarak
degerleme yapilacaktir.

S3. Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Okmesi, port®ydeki
varhiklann ilgili olduju pazann, piyasanun, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmas) gibi
olafanOstdl durumlarn meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylaria ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun g8rilmesi halinde, katilma
paylanuun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylannin ahm satimi durdurulabilir,

S.5. Portfdydeki varhiklarin degerlenmesine iligkin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
uyarincea TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile belirlenen degeriems
esaslan agafidaki gibidir:

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagh yayimlanan doviz cinsi dahil) cinsinden
varhklar TCMB’nin yayimladis kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan dilzenli olaak ilan
edilmeyen d8viz cinsleri ise Bloomberg’de (15:30-15:45) ilgili para birimi igin agiklanan doviz alig
kuru ile degerlenir.

1) Borsa Dy Tillrev Arag Ve Swap Sizleymelerine Migkin Degerleme

PortfSye alinmas: agamasinde tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmesi) ve swap
sdzlesmesinin deferlemesinde glncel fiyat kullanalsr.

Opsiyon sdzlesmelerinde glincel fiyat karsi tarafian alinan Gyat kotasyonudur. Forward
sbzlesmelerinde ve Swap iglemlerinde giincel tiyat karg: taraftan aym vade ve ayn1 ydnde alinan
fiyat kotagsyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Deferlemede kullailmak Gzere glincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve

- Kary taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi» durumlarda;

Opsiyon sBzlesmeleri igin Black&Scholes modeli, forward ve swap sbzlegmeler icin Bloomberg
ekranindan shinacak swap point ve ilgili sozlesmenifi defitrleme gOnQnde vadesine kalan giin sayisi
dikkate aliarak hesaplanacak teorik fiyat degeg,lemade’i’dl‘l&mhﬁ\\

iglemin gerceklegtirildigi faiz

st e yom v

vadedeki afurlikl1 ortalama faiz oranina esit olm&hesasmr;:
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3) Yurtdiy borsalarda islem goren borglanma araglari; iglem gordukleri yabanct borsalarda;
Tarkiye saati ile 17:00"da ilgili menkul kiymetin, Bloomberg ekraninda yer alan BVAL sayfasindaki
afiirhikhy ortalama fiyatlanmn ilgili yabanci paranin TCMB d6viz alig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle
degletlenir.

X 4) Yabanc: piyasalarda islem giren ortakhk paylan, fon ve borsa yaunm fonu, serhest
yannm fonu katilma paylan ile yatm ortekliklar paylanmn degierlemesinde; degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dafitim ekranlanndan TSI 16:30 - 17:00 araliindaki alig fivat: ile satig
fiyatiun ortalamas kullambr, Degerleme tarihinde ilgili borsada islem gbrmemesi halinde ise son
iglem tarihindeki degerleme fiyats kullamlie,

§) Borsa disindan fon portfyfine dahil edilen yabanci borglanma araglar, eurobond ve
yabanet kira sertifikalanmin degeriemesinde; Bloomberg veri dagiim ekranlenindan TSI 16:30 -
17:00 aralifindaki alig fiyen ile satig fiyatmun ortalamas: elde edildikten sonra (temiz fiyat), fon
fiyats hesaplanacak gtin itibar: ile birikmis kupon faizinin-cklenmesi ile elde edilen—kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama, tam is glin® olmayan gilnlerde s5z konusu kiymetin iglem g6rd0gd son
iglem gtinfine ait kapanig fiyat: (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat. bir dnceki ginin kirli fiyatiim ertesi ig glinfine i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edilir.

6) Yapilandinlmyg yatinm araclari; Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfSye dahil edilen
yapilandiriloug yatinm araglarinin segiminde genel olarak borsada iglem grme sart: aranir. Ancak
Torkiye’de ihrag edilmis yaplandinlmuy yatinm araglan igin fiyatnin veri dagstim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinimig yaunm araclanmn defierlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullaniir. ligiti
kiymette iglemn gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ iglem gegmemesi halinde nitelikli
yatunmcilara arz/halka arz fiyati) kullamlir. Borsada iglem girmeyen ancak veri dagrtum kanallan
aracihifftyla fiyat: ilan edilen yapilandinlnug yatinm araglan igin degierlemede gtincel fiyat kallamlir.

7) leri Valorla Tahvil ve Bono {glemleri

a) leri valdrig alinan Deviet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBSlerin arasma dahil edilmez. lleri valclt saulan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valdrla DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem sdzlegmesi olarak defierlenir. Iglem tutarlar: ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrlo sbzlegmenin degieri alig ve satig iglemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
iglem ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak porify degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve ayni nominal deferde hem alig hem de satg yapiinug ise portfdy dederi tablosunda her
iki iylem aym degierde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goztikecektir. Bu
sekilde agti pozisyonu ters iglerle kapatnug olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri fizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) lleri valdrit iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formille gtire yapilacaktyr:

Istemin Degeri = Vade sonu Dejeri /(1+Bilegik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapulan DlB%:lg nomitia} degeri

Bileik Faiz: Varsa degerleme glinin fﬁIST' ' x tarib iglemin valdr tarihi ile aym olan

islemlerin afrhikh ortalama faiz orani, yofsa d  gnthde BISTte aym gin valdrln
gerceklesen iglemlerin agurlikli ortalama faiz araij, 8/l soff aym glin valdrlt olarak iglem
grdugQ glindeki aym giin valdrll islemlerih_agiely "“’t‘g'zmiu’nuf faiz oranu,bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidr, \ G / T~

-y & \‘_I:
8) lleri Valtrlt Alun lglemleri = N



{leri valorlt alun iglemlerinde BIST Kiymetli Madenter Piyasast giniok bdltenindeki tiyat
baz aliir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+t gninde islem yapilan glinkil iglem fiyat ile degerleme
yaprlir. Bu gekilde fon portfiyline birden fazla fiyatian iglem yapilmass durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agichkl ortalama fiyau ile yaphir. T+2 ve daha ileri valodt iglem yapiimasi
halinde valdr tarihinde biliten verisi bulunmamas: halinde iglemin valor tasihinden daha yakin
valdrdeki bilten verilerine bakilerak, iglemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinamk degerleme

yapihe.

S.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmesi), forward ve swap szlegmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermediginin
kontroliinde agaghdaki esaslara uyulur:

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars tarafin verdi$i fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyaun %25'
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin agilmas:
halinde, fiyat iyilestirilmesi icin yeniden karpt kuruma bagvurulur. Karyt kurumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin Ozerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandih hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alman son
fiyatn da belirlenen limitin diginda olmas1 durumunda, Y8netim Kurulu'nun yazili ve gerekeeli
karan ile alinan son fiyat lizerinden iglem gergeklegtirilir.

-Forwerd ve swap igleminin spot kurunun Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saflayicilann iglem saatinde yaymladii en diglik en ybksek spot kur bandinda olmas:
gerekmektedir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir, lglemde
kullamulan forward ve/veya swap points'in aym iglem kuru ve islem vadesi icin adil ve tarafsiz
kururhlarin kotasyonlan kullamlarak hesaplanan ahg-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi tcst edilmiy benzer ekranlar araciligs ile yapilir.

-Opsiyonlarda fiyat kontrold, Bloomberg ve givenilirligi test edilmiy benzer veri
saglayicilanin opsiyon degierleme (Options Valuation) ekranlan aracilifiyla ile hesaplanan fiyat ile

yapihr.

Bu kapsamda, s0z konusu varliklann “adil bir fiyat™ icerip icermedigine iliskin
degerlendirme, Risk Ydnetim Birimi tarafindan gergcklestirilecektir. Aynca f¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapibir.

Bu kapsamda,

- Forward iglemler; dayanak varlian spot fiyat: baz alinarak teorik fiyat hesaplanir. Spot fiyat
igin degerleme gind itibariyla;

i. Dayanak varhfin d8viz olmas: durumunda, TCMB d8viz ahg kuru,
ii. BIST Pay Endeksleri igin, ilgili endeksin en gitncel seans kapamg defteri,
iii. Dayanak varin ihraget pay! olmast durumunda, ilgili payin en glincel seans kapanug

degeri,
iv. Dayanak varhgm borglanma araci olmasi durumunda ise en glincel gtinltik agirhikhy
ontalama fiyat kullanir, ST
Bulunan spot deflerler; degerleme glnil ile forward i?l‘egnin vade tarihi arasindaki giin
sayisina kargilik gelen TL ve ddviz piyasa faizleri ile (dayanak varhbg_n dbviz olmast durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point} ’“gi. etildrek teorik fiyata ulagilr,
- Swap iglemleri; . ® I jm \ &
i.  Faiz ve enflasyona dayal swap iglerolet i@ sabit kis \gﬂtﬂm kullamlarak,
i. Kura dayali olanlar kur kisminin nosyenel'dégieri kullamlacak Yoorik fiyata plegfir,
- Opsiyon s8zlegmelerine iliskin olarak aynci: M Cle : e b
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Veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde edilip
belgelendirilebilecek volatilite (bulundufiu durumda “implied” aksi halde “historical”) defjerleri
kullnularak ve Black&Scholes ya da uygun olan difier yOntemlerle teorik fiyat hesaplanacakur
Hesaplanan bu teorik fiyat, adil fiyata iligkin yapilacak kontrollerde kullanihir.

- lkraz igtirak senetlerine iligkin olarak ise teorik fiyat “I¢ Verim Oran” yBntemi ile
bulunacakiir,

YL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM FSASLARI

Fon, kanlma paylan sadece dnceden belirlenmig kigi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katiima paylanmin tahsisli olarak satilacaf
nitelikli yatinmer vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 01.10.202) taribli yazi ile Kurul'a
bildirilmistir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmigr. A Grubu
paylann alim satiou TOrk Liras: (TL), B Grubu paylann alun satumi ise Amerikan Dolan (USD)
tizerinden gergeklegtirilir.

Fou satiy baglangic tarihinde bir adet B Grubu paymn nominal fiyah (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu paymn nominal fiyat (birim pay degeri) ise bir Onceki ig
glninde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolarn (USD) d8viz alis kuru esas alnarak
hesaplanacak 1 USD kargiligh TL dir.

Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin kanlma paylanmn
sayisina bdlinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belidenen pay gruplan
gergevesinde, bajih oldufiu pay grubuna gore Turk Lirasi ve Amerikan Dolun (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden degeri; ilgili glin i¢in hesaplanan TL
cinsi pay fiyatn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Amerikan
Dolan (USD) dtviz ahg kuruna b8l0nmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD Udenerek satin alinan fon paylannin fona iade edilmesi durumunda 8deme aym
para birimi cinsinden yapilir.

Fonun satiy baglangc terihi .../..../2021 dir.

6.1.Katulma Pays Alim Esaslar

Yatnincilann BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'min agk oldugu ginlerde saat 13:00°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan. talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: Gzerinden yerine getirilir,

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik olduiu ginlerde saat 13:00°dan
sonra verdikleri katiima pay: alim talimatlan ise ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyan (izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’rin kapah ofdufju glinterde iletilen talimatlar, izleyen ilk
ig gtnQ yapilacek itk hesaplamade bulunacak pay fiyat: (zerinden gergeklestirilir.

6.2.Alum BedeRerinin Tahsil Esaslar : :
Pt 4 vy \

Alim 1alimatinin verilmesi sirasinda, tnjép edifen kaulma'pay: bedelinin-Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sgyisiy. aolaﬁq& verilebilic Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs isléming M Pyasin, kS a ilinmemesi.
nedeniyle, kaulma pay1 bedellerini en son ilan ﬂé%n.‘s sfiyatina %’%{pﬁém%r’?!ﬁy%kmﬁ?lamk tahsil’ .
edebilir. Ayrica, kauima pay bedellerini iglem gfint ;fuﬁsil%unek zere & s0n ilan édilen t}ﬁiﬁ'wﬁjgﬁ ﬁ?@r =
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uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey dejier kiyymeti teminat olacak kabul edebilir. Talimaun tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyau
agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim wlimaumn karyilifinda tabsil edilen tutar o gln icin yaunmer adwna
nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesiude, katilma pay: aliminda
kullanilabilir.

B Grubu pay alim talimatn veren yatnmcilardan tahsil  edilen  tutarlar
nemalendirilmayacaktir.

6.3.Katilma Pay: Satin Esaslar

Yatnmeilann-BIST Borglanma Araglar Piyasasi’un agik-oldufu giinlerde saat 13:00°a
verdikleri katilma payt satium talimatlar:, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat Gzerinden yerine getirilir.

Yatnmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'min agik oldugu glnlerde saat 13:00'dan
sonra verdikleri katilma pay1 satim talimatlan ise ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat Gizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
i gOnil yapilacak ilk hesuplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden gergeklegtirilir.

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslars

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatrmn, BIST Borglanma Areglan Piyasasi’min agik oldugu
glnlerde saat 13:00°e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk i ginfinde,
BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldufu glinlerde sast 13:00°dan sonrs verilmest
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iy gliniinde yatinmeilara 8denir,

6.5. Al Satima Aracahk Eden Kuruluglar ve Alum Satum Yerlerd:
Katilma paylarinin alim ve satimu Kurucu tarafindan gerceklegtirilecektir.

6.6. Pay Gruplam:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmugtir. A Grubu paylar, fiyat:
Tark Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tirk Lirasi (TL) cinsinden 8deme yapilarak alimp satilan
paylart; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
(USD) cinsinden 8deme yaplarak alinip sstilan paylan ifade eder.

Tark Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan (USD) denetek satin alinan fon payiun, fona iade
edilmesi durumunda 8deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplan arasinda gecis yaptlamaz,, "@gti&s:“ﬂ;l,) veya Amerikan Dolan (USD)
Odenerek satin alinan fon payinun, fona iade edilmesi duc tinndeii?deme aym para birimi cinsinden
?‘ ]
—"j2 4
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer aimakeadir,

1) Saklama hizmetleri icin Sdenen her tiridl teretler,

2) Varhklarin nakde ¢evriimesi ve transferinde ddenen her tiicldl vergi, resim ve komisyoalar,
3) Alman kredilerin taizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlan, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru dzerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy ynetim tcreti,

6) Fonun mitkellefi oldugiu vergi,

7) Bagaimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ficreti,

8) Mevzuat gere@i yapiimas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yih esas ahmarak licer aylik dSnemlerin son i§ gilnlnde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul Gicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu Qcreti,

13)E-defter (mali mihdr, argivieme ve kullamm) ve¢ E-tatura (argivieme) uygulamalan nedeni ile
Odenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Ttizel Kigi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)

16) Kuruice uygun gdrillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Ydnetim Dereti Oram

Fon toplam deglerinin gnltk %0,001294 (ylizbindebirvirglilikiykzdoksanddrt ) [yallik
yaldagk %0,472S (ylzdemfirvirgiidSrtbinyedly fizyirmibeg)] (BSMV dahil) olugan bir ydnetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde. kurucuya ddenir.

7.1.2. Fon Portflylindeld Varhkiorin Alum Settmine Arachbk Eden Kuruluglar ve
Arsaihk fslemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiyilnde yer alan varliklann alim satmina Ig Yatinm Menkul Dejerler A.S.
(Eurobond, Yerli/Yabanci her titrld borglanma arac: ve kira scrtifikasi, Yerli/Yabanci ortaklik payt
ve borsa yatinm fonu), BCP Securities LL.C (Eurobond, Yerli/Yabanci her tlirl) borglanma arac: ve
kira sertifikasi), MUFG Bank of Turkey A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanci her firll borglaruma aract
ve kira sertifikasi), Deutsche Bank A.S. (Eurobond, Yerli/Yabaac: her tirlG borglanma araci ve kira
sertifikasi), JP Morgan (Eurobond, Yerli/Yabanci her tGrlG borglanma arac1 ve kira sertifikas),
Credit Suisse Istanbul Menkul Degierier A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlll borglanma arach ve
kira sertifikas1), Adamant Capital LLC (Eumbond rh/Yabanct her 1Grl0 borglanma arac: ve kira
sertifikas1). Barclays PLC (Eurobond, YerlllYu!wu kﬁ'“ tﬂr?x borclanma araci ve kira sertifikas: ve
borsa yatirim fonu) aracilik etmektedir. Sz ko ik :a{emltmnde Barclays PLC terafindan
gerceklegtirilen iglemler igin uygulanan kmlq@w 005 (yﬂzbmd%) ls Yatinm Menkul
Degerler A.$. tarafindan gergeklegtirilen siemléf’ uygul&nan lcmsgon oranlar,, asafida, yer
almaktadir. Diger aract kurumlardan fiyat ko@‘ssgrfu 5ﬁnmakta ve kom xﬁﬁ'uhlar by t»mln mmnde
yer almaktadur. HST Yot 0212 204 62 O E *&‘%jg o
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ls Younm Menkul Defierler A.S.
1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:
Kesin alim satim komisyonu; %0,005 (ylizbindebes)
Ters repo komisyonu: %0,001  (ylzbindebir)
2) Borsa Para Piyasas: (glemleri:
Borsa Para Piyasas: Iglemleri (1-7 giin): %0,003(y0zbindet)
Borsa Para Piyasas: tglemleri (7 glin Ustl); %0.000905(milyondadokuznoktasifirbes)
3) VIOP islemleri:
VIOP Endcks: %0,05 (onbindebes)
VIOP D8viz: %0.02 (onbindeiki)
4) BIST Hisse: %0.01 (onbindebir)

7.1.3. Kurul Dereti: Takvim yili esas alinarak, Oger ayhk dénemlerin son ig giinGinde Fon'un
net varhk degeri izerinden %60,005 (ylzbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ocreti

Fon portfSytinden kargilanir,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldufu Semsiye Fons Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay ibrag giderleri hari¢ olmak Gzere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tfim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam deerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfSylerinden kargilanar.

7.1.5. Kargihk Ayniacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariar:
Fon malvarhgindan karsilanan tahmini gideriere iligkin bilgilere agafnda yer verilmistir.

A) Fom’dam kargilenan giderler | %
YOnetim ficreti (yillk) 0,4725
-Kurucu %100
Saklama ticreti 0,07
Diger giderler (Tehmini) 0,20
Toplam 0,7425

7.2. Kuraucu Tarafmdan Kargilanan Giderler
Asafhda tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylanmn satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargtianacaktr.

| Gider Tiirk Tuateer (TL)
Tescil ve flan Giderleri | 5.000 TL |
[ Diger Giderler 1 10.000 TL B
TOPLAM | 15.000 TL |

Viil. FONUN vmslwwnl,nlwzsl N
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b) Gelir Verglsi Ditzenlemesi Agisindun: Fonlann portfy igletmecilii kozanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satn Alanlarin YVergilendirilunesi

Gelir Vergisi Kanunu'oun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasast Kanununa gbre
kurufan menkul kiymeder yatinm fonlerimn katlma paylannm ilgili oldugu tona iadesi %10
oromnda gelir vergisi tevkifauna tabidir. KVK'am ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsammndaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: avact getirileri ile defier artigs
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmek amaciyla faaliyette bulunan
mitikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan yatirnn fonlan ve yatrim ortakliklanyla
‘benzer - nitelikte -oldugu -Hazine ve Maliye Bakanhifinca belirlenenler- igin bu- oran %0 olarak

uygulanur. !

Amerikan Dolar (USD) Uzerinden alim satim gergeklestirilen B Grubu katilma paylarimn
ddviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakenligi’nin
ilgili dbzenlemeleri dikkate alime.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyaninca fon kaulma
paylanrun fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in ylik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamm digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dur mukellef kurumlarm Ttrkiye'deki is
yerlerine att‘ednlmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilify olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclan ile bu kurumlann tam
riikellef kurumlara ait olup BISTte iglem gﬁmn ve bir yildan fazla slireyle clde tutulan pay
senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasimn altinc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlana daimi
temsilcileri aracilifityla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 8zel beyannare verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA ILGIL! BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap d8nemi Fon'un kurulug tarihinden
bagiayarek o yiha Aralik aymnia sonuna kadar olan stredir.

9.2, Fioansal tablolann bajimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama y(kGmidlogtnln bulundugu ilgili hesap
doneminin son glind itibanyla bazirlanan pontfdy r Ir,aporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.
gec _,r r-I en *

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla ﬁ/ul i3 denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolanni, ilgili hesap dﬁnemmnr lat taiff" rden 60 gon icin P’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glnintin resmg. enk gelmes: hk! }smi tatil giintint
takip eden ilk ig glintl son bildirim tarihidir. *y » “Fas® = F /‘J
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9.4. Semsiye for ictlizligline, bu lzehnameye, bagimsiz denetim raporuyln birlikte
finansal raporlara (Finansal tablofar, sorumiuluk beyanlar,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonum risk degerine, uygulsnan komisyonlara, varsa performans Ucretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan squklanmas: gereken diger bilgilere fonon KAP ta yer alan slireli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) vlagimas mmkBnd@r.

9.5. Finansal raporlar, baimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tasiyan bir yaa ekinde kurucuya ulaginasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmaswina iligkin ySnetim kurulu karanna
baglandigh taribi izleyen altinci iy glintl mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanw. Finansal
tablolar ayrica 88z konusu agikiamay: m(iteakip 10 ig glindl igerisinde katilma pay: sahiplerine
uygun haberlesme vasitasiyla gbnderilir.

9.6. Portfdy raporlan digindaki finansal raporiar kamuya agiklendiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayumlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
acik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katima pay: satig:
yapilan yerlerde, yatinmecilann incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasum
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,1.1.2.1,, IL IM1..V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi haric),
VI.7.1. (arecihk komisyonlanna iligkin alt madde hari¢) nolu bSltmlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degigiklikleri ytiriritige
girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir.
{zahnamenin diger bSlimlerinde yapilacak degisikler is¢, Kurulun onayt aranmaksizin Kurucu
tarafindan yapiarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yamian
degisiklikler her tekvim y1li sonunu izleyen alt: ig gnd iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak rekiam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfSyitne dahil edilen yapilandirilmig yatinm araclarinin genel zelliklexine iligkin
bilgiler ve icerdifi muhtemel riskler aynca KAP'ta agiklanr.

9.10. Borsa di1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyline dahil edilmesi halinde en geg
szlemne tarihini takip eden is glindl i¢inde stzlesmenin vadesi, faiz ovant, karg: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMES! VE FON VARLIGININ TASFIYESH

10.1. Fon;
- Bilgilendirme doktimanlarinda bir sire 3ngtrlilms ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon sliresiz ise kurucunun Kurulun uygun g6r0sin0 aldiktan sonra altt ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhdtlerini karslla} amayacak kadar zayrflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytikGmiGliklerini karsﬂavamaz da olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararna olmaMfﬁn Kyrul tespit ediln“ti;nﬁmsl
hallerinde sona erer. \_¥)
Fonun sona ermesi halinde fon pé{tﬂsy \hdh }é’r ulan), arliklardan; barmdg i@lé’m gﬁmnler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise bO%ﬁlsl’ﬂﬂﬁ nhk#fué\nustﬂmllm
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10.2. Fon mal varhfh, iguiz0k ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kaiilma pay: sahiplerine paylan oraninda dafhulir. Tasfiye durumunda yalnizca kaulma
payi sahiplerine tleme yapdabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu' nun Kurul'un uygun gor0sting aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu sire sonunda hala Fon'a inde edilmemis
katilma paylarinm bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarek elde edilen tutariar Kurucu ve kanima pay: alun satum yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adms ters repoda veya Kurul tarafindan uygun girUlen diger
sermaye piyasasi areglannda nemslandinbr. Fesih ihbarindan sonra yeni katlma pay: ihrag
edilemecz. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri ahnamaz,

10.4. Kurucunur iflas: veya tasfiyesi hulinde Kurul, fonu uygun gdrecegi bagka bir portfdy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicismin mali durumaunun taahhfitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise. kurucu fon vadigim Kurul
tarafindan uygun gbritlecek bagka bir portf8y saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Ozerine, Fon adinn Ticaret Sicilinden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Xl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kamum, ilgili mevzuat ve
igtizilk: bunlarda hitkim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayih Tark Borglar
Kanununun 502 il& 514 Gnc@ maddeleri hukOmieri kiyasen uygulanr,

11.2, Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokfimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen kaulma paymin birim pay defierine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarun Fon'a geri
sattiklarninda, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olugan kardan paylarim almug olurlar. Hesap dSnemi
sonunda aynca temettfl dagiuom s8z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan milgteri buzanda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya ahm satima aracilik eden yatwim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

Xil. FON PORTFOYONUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP'ta yayimin: takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yahrimeilara sunulur.

fon olarek adlandirilan “Ozel Fon™ niteliglindedst. 478 jmiilran paylannin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatrimei vasfim haiz kigiler Kugicu tarafindai 01.10.2021 tarihli yaz: ile Kurul'a

(@)

. - > S s N
12.3. Katlma paylan kargilify )'atm@crlfr&hﬂbp{ahq’n para. takip édexriy gtini izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yaunlir. ¢ st S ANTFD ETIA

12.2. Fon, katilma paylan sadece 8ncede i gxgnis Kigi veya kuruluglara tahsis edilmig
é '

bildirilmigtir.
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