AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY 18.0 SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAENAME

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 16.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numaras altinda kaydedilerek 22.10.2015 tarih ve 8931 sayih Tilrkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine g8re yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portfoy 18.0 Serbest
(Déviz) Fon’un katilma paylarmm ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Knrulu
tarafmdan .../..../.... tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucn Azimut Portfoy Yonetimi A.$."nin (www.azimutportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmiatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmigtir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda afirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligh
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli
ihracpilarin ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglanna yatinm
yapilacagmdan yatinmalar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylammmn ahm sattmimin yapildi: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halig_deri;g;amig:glamk yatinmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokilmanlar: Semsiye fon ictiizii5i ile fon izahnames;

BIST Borsa Istanbul A_S.

Finansal Raporlama Teblizi | I1-14.2 saylh Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarma
iliskin Teblig :

Fon Azimut Portfy 18.0 _Serbest (Dviz) Fon

emsiye Fon Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil: Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucn Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

PortfSy Saklayicis Tiirkive 13 Bankast A.S.

PY$§ Tebligi II-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatmim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi I1-56.1 sayili PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig I11-52.1 say1h Yatirim Fonlarma lliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Al Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yiiriiriige konulmug olan Torkiye Muhassbe
StandartlaryTlirkiye Finansal Raporlama Standartiar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliganda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inangh malkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin I1. b6liminde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

L.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

' Fon’un

Unvani; Azimut Portfy 18.0 Serbest (Ddviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Azimut Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsive Fonun Tird: Serbest Semsiye Fon
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12. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Hliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani: Azimut PortfSy Yénetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticilifi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087
| Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
| PortfBy Seklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Hiskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras | No 221709

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bityiikdere Cad. Kempinski Residence Astoria B
Kule No:127 K:9 34394 Esentepe / Sigli / Istanbul
www.azimutportfoy.com

Telefon numarasi; | 0212 244 62 00

( Lortfdy Saklayicis: Tiirkiye Is Bankass A.S. 'nin
| Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 Levent Istanbnl
| Lisbank.com.tr
_Telefon numarasi: 0212 316 34 82
1.3. Kurucn Yaneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
Qyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadr:

' Ad1 Soyad: | Gorevi Son S Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorey | Tecriibesi
| Gabriele Yonetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.AJls
Roberto Kurulu Geligtirme Boliim Bagkan: VA ¢
| BLEI Bagkani |
|’ Filippo Yonetim 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali 18 Y1l
| FONTANA | Kurulu Uyesi | Isler Bagkam | to
[ Yé6netim '
| Giorgio Kurulu Uyesi | 2012 - Devam/Azimut PortfSy Yonetimi A.§./lcra | 16 Vil
MEDDA |/ lera Kurulu | Kurulu Baskan: {
| Baskani
1 ) 2016 — Devam/ Azimut Portfy Yonetimi A.S.
Abdullah Y6netxmﬂ . | /Genel Miidiir Yardimeis:
Selim | Kurulu Uyesi | 415 2016/ Azimut Portfdy Yonetimi A.S. /Genel | 23 Yil
| KUNT / Genel Mudi |
| Miidiir Yrd. d
| Mattia Yonetim 2014 ~Devam.AZ Fund Managemeny S.A-—Uriin 12yl
STERBIZZI | Kurulu Uyesi Madart ;xS Y
1 4 ):_ » R 3 IR -1 . |
- ;/fi = \ & E‘H? ' 5"':‘.! : '—
2 e [ 0 SigffT Ter panact
T e W 7 Zncitliky 5 D,
% S /4 &r8is No 5-C
\ ) g TeSciN w22




Yonetim 2016 — Devam Azimut PortfSy Yonetimi AS.~-123yil
Kurulu Uyesi | Genel Midiir

?ﬁn /_ Genel [2011 - 2015 Azimut Bosphorus Capital Portfy
Miidiir Yonetimi A.$. — Yonetim Kurulu Uyesi — Portfdy
Ydneticisi

Andrea Yonetim  12019. Devam Azimut Capital Management CEO | 23 y1l
ALIBERTI | Kurulu Oyesi | 2007.2019 AZ FUND CIo

1998-2007 Azimut SGR Fon Ydneticisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye 15 Bankast A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad: Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyads
Aydmn Fon Mudiirt | 2014- devam Tiirkiye ls Bankas A.$. Sermaye | 23 yil
Celikdelen Piyasalar1 B8liim{ - Yatwrim Fonlan Operasyon -

Midiir Yardmcis:

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhginm, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm Yyapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas alaninda en az bes yillk tecriibeye sahip
portfSy ybneticileri tarafindan, yatrime: lehine ve yatirime: eikarmi gbzetecek sekilde PYS Tebligi
dizenlemeleri, portfSy yonetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi igin gorevlendirilen portfBy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP"ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas miimkiindir.,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disanidan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Ttrkiye Is Bankas1 A.S.

1¢ kontrol sistemi Azimut PortfSy Yanetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Azimut Portfoy Y&netimi A.S.

Teftig birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Azimut PortfSy Yonetimi AS.

Fon’un finansal raporlarmn bagimsiz denetimi Gtiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapimaktadur. '7‘
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2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ySnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtilziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiritiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yliritiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
itzere digaridan hizmet alinmas), Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfByii, kolektif portfSy ydneticiligine iligkin PY$§ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinwrlamalar
cergevesinde yOnetilir.

2.3. Fon, Teblig"in ilgili hitkiimleri gercevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatirimcilara
sattlacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfy yOneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir.

Fon portfSyiiniin ydnetiminde ve yatmm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
serbest fon niteligine uygun bir portfy olughurulmas: esas alinr, Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktr,

Fon'un yatinm stratejisi gergevesinde, basta T.C. Hazine ve Maliye Bakanhif1 tarafindan
doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglart ve kira sertifikalar: ile yerli ihraggilarin doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglar: olmak lizere, Kurulea uygun gériilen diger
yatmim araglarma, sSzlesmelere, finansal islernlere ve menkul kiymetlere yatirmn yapilarak,
Amerikan Dolar1 (USD) bazinda getiri saglamak, sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini
artirmak amaglanmaktadir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanh tarafindan
dviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin ddviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilacaktir. Fon’un geri kalan kismu ise
yabanci ibraggilarin para ve sermaye piyasas araglarina ve/veya Ttirk Liras: cinsi para ve sermaye
piyasast araglarina yatirilacaktrr.

Fon tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her tiirli yatirim aracina da
yatim yapabilecektir. Yatirim 6ng6rilsi dogrultusunda hem yerli hem de yabanci para ve sermaye
piyasasi araglarina, Kurulca uygun gbriilen diger yatrm araglarina, finansal islemlere, taraf
sbzlesmelere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini
artrmay1 amagclamaktadir.

Fon portfSyli, Tebli3’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu
stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirm amagh
olarak Tiirk Lirasi, yabanc: para ve/veya apraz kurlarda pozisyon alinabilir.

Fon portfSyline yerli para birimi cinsi varliklar ve iglemler olarak: repo, ters repo, Takasbank
Para Piyasas: ve yurtigi organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye'de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen.8zelsektdr menkul kiymetlerihisssnetleri ve bor¢lanma
araglar1), kamu ve/veya ozel sektértarafintan ihrag.edilen kira sertifika)ai ils
kiymetler ve/veya varlik teminatli Jmenkul keymetler, yurt disindg

menkul kiymetler, varantlar, semﬁkala: ve 502, konusu varl
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Uzerinden olugturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirilmig yatirim araglan ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug borsa yatirm fonlar1
dahil olmak izere yatrrm fonu katilma paylarina ve yatirim ortakhi hisse senetlerine yatrim
yapilabilir. PortfSyiln Tark Liras: ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta
degerlendirilmesi miimkandir.

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devieti, il 6zel idareleri,
kamu ortakh idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluglar tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihrag edilen yabanci para
cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin
yurtdiginda ve/veya yurticinde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabanc: para cinsinden
borglanma araclarma, gelismis ve gelismekte olan filkelerin kamu ve Ozel sekitr borglanma
araclaring (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari),
geligmig ve geligmekte olan ilkelerdeki sirketlerin ortakhk hisseleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve geligmekte olan filkelerin yatinm fonu katilma paylarina,
yurti¢inde ve/veya yurtdisinda kurntmus borsa yatwmm fonu katilma paylarina, yatirm ortaklig1 hisse
senetlerine, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarina ve emtiaya dayali titrev liriinlere yatirm yapabilecektir,

Tarev iglemler hem tezgahfistlt piyasalar aractifiyla hem de organize piyasalar aracihfiyla
yapilabilecektir.

Fon, hisse senedine ddniigtiiriilebilir tahviller, varhiga dayali menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler, gelir ortakig senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ve
kredi temerriidiine bagh tahvil (credit linked notes-CLN) gibi her tOrli yapilandiriimis kredi
enstriimanlari ve Teblig’in 4. maddesinde belirtilen diger varliklar ve/veya islemler ile bu araglarin
igerisinde bulundupu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtia fizerine tezgahiistll veya
organize piyasalarda dilzenlenmis swap szlegmeleri, opsiyon sSzlesmeleri, vadeli alm/satim
anlagmalar1 (forward) ile vadeli iglem s6zlesmeleri (futures) fon portfytine dahil edilebilecektir.Fon
ayrica Krediye Dayal: Swap ( CDS) sbzlesmelerinde uzun ve kisa pozisyon alabilir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh iglemler de Yyapilabilir. S6z
konusu iglemler yurt ici veya yurtdig1 Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistil piyasalarda da islemler gergeklestirilebilir,

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getirlyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldrag yaratan islemler gergeklegtirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfSyiine tiirey
arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri), sakl tirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri val6riii tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satim; ile yapilandiriimig
borglanma/yatiim araglarini, dayanak varligi hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, ddviz ve emtiaya dayal tiirev Grinleri ve diger herhangi bir ySntemle
kaldrag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirey iglemler hem tezgahilstii piyasalar aracihigiyla
hem de organize piyasalar aracilifnyla yapilabilecektir,

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yan: sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repofters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldwrag Kullamimy; P

Vadeli islemler ve opsi yonlar gibi belirli-hir teminat, prim ya da
yapilabilmesine imkan taniyan kaldtragli'iglem lere yatirim yapilarak, \\‘;‘ _

Menkul Kiymet Tercihli Repo” Pazarr’Hs Pak Senedi. Repd. Pagars
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerék;” . i ool oy
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Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet ahmi ve agifa satig gibi difer borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldi riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim: sonrasinda olugabilecek risklilik ditzeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da g6z 8niinde bulundurulur. Kaldrag
yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yaptlirken dayanak varligin piyasa fiyat olarak,
Finansal Raporlar Tebligi*nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon, kredi alabilir, diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi,
agiga satis gerceklestirebilir. Fon portfSylinde bulunan titm ortaklik hisse senctleri 8dling islemine
konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolay: 8diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinwrlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirmm Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir,

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas; kaydiyla yatirim yaptign para ve sermaye piyasasi
araglanim ya da diger finansal varliklar: teminat olarak gosterebilir,

2.4. Fonun egik degeri %50 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %50 BIST-KYD
Kamu Eurobond USD Endeksi + 2dir,

Tiirk Liras cinsinden i edilen A grubu paylar icin esik deger petirisi BIST-KYD 1
Aylhk Mevduat USD Endeksi ile BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksinin hesaplama
dénemindeki, ddnem bag1 ve d5nem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan d8viz
alis kuru dikkate alinarak TLye gevrilmesi sonucy hesaplanan TL getirisidir.

erikan Dolar1 (USD) cinsinden i edilen B u icin egik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi ile BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksinin hesaplama
donemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dBnemi bagi ve hesaplama ddnemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gBsterge niteligindeki USD ddyiz ahig kurlan
kullamlmaktadr.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla borsadan veya borsa disindan
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sOzlegmeleri), sakli tilrev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika,
ileri valtriil tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandinlmig yatirim araglan, dayanak varhg ortaklik
hisse senedi, borsa yatirim fonu katilma paylari, endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri,
dbviz ve emtia olan tiirev tiriinler dahil edilebilir.

Sozlesmelerin kars: taraflarinm yatirim yapuabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun deferi Uzerinden nakde dOniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa digi tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri) islemleri karsi tarafimin
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v. M. efmasit ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile% r enmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi liamast milykiindr. / A b




a) Yabanc: Borglanma Araglari: 2.9 maddesinde belirtilen Gilkelerin kamu otoriteler; veya
bu ilkelerde yerlesik girketlerce yurtiginde ihrag edilen borglanma araglarina ve
yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara yatirim yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylar:: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerin ortaklik paylar1 dahil
edilebilir. Fon portfSy yoneticisi uygun gordigll durumlarda Fon’un genel stratejisine
uygun olmak kayd: ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen itlkelerin paylarina yatirim
Yyapalabilir,

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gbsterdigi filke disinda bir borsada iglem
gbrmek isteyen sirketlerin paylarm dayanak alan ve ortaklik paylar: gibi iglem g&ren bir
yatrim aracidir. Amerikan Depo Sertifikast (American Depository Receipt -ADR),
Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin yabanc:
ortakik paylarini temsil etmek tizere gikarttifa varliklar olup, ortaklik paylarinin ash
yabanc: illkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil
ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte eg
zamanh olarak Avrupa piyasalarmda da ihrag ediliyor ise bu halde “Glgbal Depo
Sertifikasi (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak ad landinlrr.

d) Yabanc: Kira Sertifikalari; 2.9 maddesinde belirtilen filkelerin kamu otoriteleri veya bu
lilkelerde yerlegik sirketlerce yurtiginde veya yurdisinda ibrag edilen yabanci kira
sertifikalarina yatirim yapilabilir,

€) Yabanci Yatiim Fonlari: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerde ihrag edilen yabanct yatirrm
fonu paylar fon portfSyiine dahil edilebilir. Bu ydntemle hisse senedi jle bzel sektdr
bor¢lanma araglarini iceren fonlara da yatirmm yapilabilir,

2.9. Portfsye ABD, ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belgika,
Avusturya, Kuzey Kibnis Tiirk Cumbhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg,
Norvee, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Musr, $ili, Endonezya, srail, Gfliney Kore,
Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Gliney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlegik Arap
Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagl: devietlerde kurulu yabane: fonlanin
katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. PortfSye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem gdren,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulug nezdinde saklanan yapilandrilmis
yatirim araci dahil edilebilir.

Tarkiye'de ihrag edilmig yapilandimilmis yatirim araglarina yatinm yapilirken; ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmast. fiyatinin veri dagitim kanallart vasttasiyla jlan edilmesi.
fonun fiyat agiklama dﬁnemlerindetﬁ’;ﬂé’ﬁz';&ti{aporlama Tebligi diizenlémelh i
uygun degeri izerinden nakd{g&é@ﬁﬁt&ﬂfebiliﬁqitelikte likiditasyona
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Yurt diginda ihrag edilmig yapilandiriimig yatirim araglarina yatirm yapilirken; 8ncelikle
fonun yatrim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasmna dikkat edilir. Ayrica bu araglardan
ihraggisinin ve/veya varsa yatirmm aracimn, Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas;,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas sartlarimi

saglayanlar tercih edilir.
IOI. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatrmeilar Fon’a yatirim yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirnn risklerini
degerlendirmelidirier. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigtislere bagh olarak yatrimlarmm degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatrimeilar gbz 8nfinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortakhik
paylarimin difer menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araclara dayal: tiirev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar: ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyline faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusy varliklarin defierinde piyasalarda Yasanabilecek faiz
oraniar1 degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfytine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortaklhik paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag zarar olasiligin; ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfdyline kara katihim olanag saglayan bankacihik
Urlinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay: miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfSyline kira sertifikas) dahil edilmes; halinde, kira
sertifikalarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz
kalacag: zarar olasihgin: ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin szlesmeden kaynaklanan yilkiimltliklerin yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfayiinde bulunan finansal varliklz
fiyatindan nakde dﬁnnsturﬂlememn;sihaﬂ!inde:grta)a ¢1kan zarar olasiligi
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tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve difier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatirim: ile baglangic yatwiminin Gizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilif: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligii, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum di: etkenler
de olabilir,

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varliia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhiin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildi§ dSnemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aqia Satig Riski: Fon portfSyit igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas) sebebiyle tding kargili1 ve/veya dofrudan agiga satis imkanlarimin
azalmas) durumunu ifade etmektedir,

10) Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portfSylinde bulunan altin ve diger kiymetli
madenler, bu madenlere dayal ihra¢ edilen sermaye piyasas: araglar fle emtiaya dayah tiirev
firlinlerin fiyatlarmda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme
olasihfini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tilrev araglar fizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminat1 zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya ¢tkmas: durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar1 arasinda, igleme
konu olan spot finansal {irin fiyat degisiminde ¢ok farkhh miktarda risk duyarhhk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazddig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olugturdugu defiisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgn fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifanin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde bilyiik 8nem tasiyan zaman fakt3riinil ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel defiisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 8l¢itstidiir.

13) Yapilandinlms Yatinm Araglan Riskleri: Yapilandiriimis yatinim araglarinin degeri
ve donem sonu getirisi faiz §demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdur.
Yapilandirilmis yatirum araclarinin-dayamak.varliklar: iizerine olugtwhlaristrdtejilerin getirisinin
ilgili dSnemde negatif olmasi ‘haf}i‘nd\‘e,__wmmb’iﬁ}:ade sonunda hicbin itfiKgelirt elde edemeyecegi
gibi, performansla orantilt olarak. vade sonunda eldg edilen itfa tutar piisjm degerden daha dusiik
de olabilir. & L7 T ) §.
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Bununla birlikte, yapilandirilmig yatinm araglarinin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degigimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandinilmis yatirim
araclarinmn  giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmig yatrim araglan yatiimi yapilmasi halinde karg: taraf riski de meveuttur,
Karst taraf riski, ihraggi kurumun yapiandinlmis  yatwim araglarindan kaynaklanan
yktimlitlitklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandiriimis yatirm araglart yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirm
aracinmn Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranr,

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmm cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatnm aldifs deger arasindaki fiyat farkhihigh deBigimini ifade etmektedir, Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyil
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrliimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir, Dolayisi
ile burada Baz Degier’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir .

15) ihragga Riskis Fon portfoyline alinan varliklarmn ihraggisinin yliktimliiftiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan ySnotemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinum yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ynetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Yénetimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger ("RMD”)
seviyelerine dayali bir ex-post (geemise dayali-gerceklesmis) risk modeli aracihifiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altimda ve belirli bir
ddnem dahilinde maryz kalabilecei en yiiksek zarar belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir,
tarihsel yaklagim ybntemi kullanilarak hesaplanir. RMD, %99 giiven dilzeyinde, 20 is giinliik elde
tutma siiresi varsayimt altinda hesaplama yapilir, Hesaplamada en az 250 is glinlinti kapsayacak
sekilde gbzlem siiresi belirlenir. Bu seviyenin 12 ay boyunca gtzlenen RMD nin %85°ini agtigs tim
hallerde bu durum derhal Yénetim Kurujuna ve lcra Kurulu Baskans’na bildirilmektedir. S5z konusy
agimlarda fon portfSyll gbzden gegirilmekte ve fonun yatirm stratejisi tekrar degerlendirilmektedir
ve agimin giderilmesi igin piyasa sartlarinn uygun olmass halinde bir haftalik siire zarfinda martjinal
RMD’si yiiksek olan yatirim araglar portfoyden cikarilacaktir, Buna ek olarak, RMD’e dayal; ex-
ante (gelecege ydnelik-beklenen) risk modeli de piyasa riski 8l¢limiinde kullamimakta olup, sonuglar
risk yBnetimi birimi tarafindan ginlik olarak kontrol edilmektedir. Ayrica, portfSyleri
etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri
gergeklestirilmekte ve sonuglar Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk ySnetimi birimi, portfylerde yer alan ortaklik paylarimin likidite
riskinin kontrollerini &zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir
menkul kiymetin sadece %10’nunun alnip satilabilir oldugu distiniilerek, son 20 gilinliik ortalama
iglem hacminin dikkate alinmasina dayanir. Portfylerdeki borglanma araclatiha iliskin likidite
hesaplamalarnda ise “UBS Delta” isimti-modelden saglanan likidite sk beri esas alinmaktadir.
Bu skor degerlerine gesitli vsri’ '_t_hb‘a";‘gjgrlndah’fg(_xnmls likidite gbster ili
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Karp Taraf Riski: Borsa digi tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlegmesi) ve swap
sbzlesmeleri ile difer szlesmelere iliskin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesi gergevesinde, TMS/TFRS hitkiimlerine uygun olarak takip yapilir ve
pozisyonlarin anlik olarak hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinrr. Tek bir ihragg:
kuruluga ydnelik karg: taraf riski borsa dis1 sbzlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplami seklinde
hesaplanir.

Opsiyon sbzlesmelerinde Black&Scholes modeli kullanilarak ginlik olarak hesaplama
yapilir ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek kars1 taraf riski hesaplamas: yapilur.
Stzlegmenin karst tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak
kabul edilir ve kars) taraf riski hesaplamasinda dikkate alinir.

Kredi Riski: Fon 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina yatirim
yaptifindan kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6liimtnde ihragcilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

3.3. Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa digindan riskten korunma
ve/veya yatirmm amaciyla doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasasi
araglar: izerine yazilan tirey arag (vadeli islem ve opsiyon soziegmeleri), sakh tlirev arag, swap
sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlit tahvil/bono iglemleri, ileri valbrlii altin iglemleri ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir,

34. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiminde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD ySntemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25’ ini agamaz. Risk Y6netimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz degier
("RMD"”) seviyelerine dayah bir ex-post (gecmise dayali-gerceklegmis) risk modeli aracihfiyla
degerlendirmektedir. Bu seviyenin 12 ay boyunca g8zlenen RMD’nin %85 "ini agtif1 tiim hallerde
bu durum derhal Yonetim Kuruluna ve icra Kurulu Bagkan:’na bildirilmektedir. RMD, fon portfy
degerinin normal piyasa kosullar: altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en
yiiksek zarari belirli bir giiven arahginda ifade eden degerdir, tarihsel yaklagim yontemi kullanilarak
hesaplanir. RMD, %99 giiven diizeyinde, 20 is giinlok elde tutma stiresi varsayimi altinda hesaplama
yapilir. Hesaplamada en az 250 is giinilni) kapsayacak sekilde gézlem stiresi belirlenir.

3.5. Kaldrrag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %400 diir.

3.6. Fon portfSyline alman yapilandiriimss yatirim araglarmin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatinim aracinin sakh tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk 8l¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfSylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin dﬁzenlemelegi cergevesinde PortfSy Saklayicist nezdinde saklanur.
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bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarillir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’mn erigimine imkan saglanr. Bu durumda dahi Portfby Saklayicist’nin yokimitilitk ve
sorumlulugu devam eder.

43. Fon’'un malvarhfn Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’'nin malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarlif, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhf Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin y8netiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili
amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhklarm aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayrtlarmm tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayiciss;

a) Yatirim fonlar: hesabina katilma paylarinm ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtitzOz0 hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrim fonu birim katilma pay veya birim pay defierinin mevzuat ile fon igtizngh,
izahname hitkimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gbre hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictlizilgl, izahname hikimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Y&netici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktariimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictlizi30, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon’un varlik alm satimlarmn, portfSy yapisinmn, iglemlerinin mevzuat, fon lettizian,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saflamakla yikfimltidtr,

4.5. PortfSy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayr;, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kaytt diizeninde, fona ait varliklari, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
dilzenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) PortfSy saklama hizmetini ylirfiten kurulug, yikiimlalaklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay! sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucy, Portfiy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis: da Kurucudan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylikiimladir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

b) Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

i diger mevzuattan
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4.7. Portfby saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel gikar ¢atismalarmmn diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, nlenemiyorsa ybnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yaurimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatiny, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirm ortaklig: ile yapar.

4.9. PortfSy saklayicis1 portfby saklama hizmetini yiirfittirken karsilagabilecegi ¢ikar
gatismalarinin tamimlanmasini, Snlenmesini, ySnetimini, g8zetimini ve aciklanmasm saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlari uygulamakla ylikimlidtr.

4.10. Kurucw’nun figlincdl kigilere olan borglar ve yiiktimliliikleri ile Fon’un aym figtincli
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini ylriiten kurulus, yikiimliitikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.

4.12. Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yitkiimlildiir, Katilma payi sahiplerinin Kurucu yeya Portfdy Saklayicisma dava agma hakki saklidir.

4.13. PortfBy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yﬁnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kargi
sorumludur,

4.15. PortfSy saklama sbzlegmesinde portfoy saklayieisinm Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinm kapsamim daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Deggerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin disiilmesi suretiyle hesaplanir.

S5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bSliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son iy giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tirk Liras: (TL) hem de Amerikan
Dolani (USD) cinsinden izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylarinin alim-satum yerlerinde ilan
edilir. A Grubu fon katilma paylarmin birim pay degeri Tiirk Liras1 (TL) cinsinden, B Grubu fon
katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.
B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat IS:BO'Q&H%;;{‘Edﬂéng{jsterge nitelifindeki Amerjkan Dolari (USD) déviz alig
kuru esas alinir. Degerlemg| gﬁp;i'n_ﬁd‘tatil Simast durumunda, bir Bnteki
yapilacaktr. B Grubu paflarie’birim. pay deeri A Grubu paylap
degerinin yukarida bahsedilen .kut'a?ﬁbtﬂnfi’:@sf‘ﬂé bulunur. ;
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S3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢bkmesi, portfSydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas,, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olafaniistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agtklama

yapilr.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. PortfSydeki varhklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagiidaki gibidir:

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagl yaymlanan déviz cinsi dahil) cinsinden
varliklar TCMB’nin yayimladig: kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan
edilmeyen d6viz cinsleri ise Bloomberg’de (15:30-15:45) ilgili para birimi igin agiklanan dSviz alig
kuru ile degerlenir.

1) Borsa Digi Tiirev Arac ve Swap sbzlesmelerine iligkin degerleme

PortfSye alinmasi agamasinda tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sBzlegmesi) ve swap
sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sbzlesmelerinde gtincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sbzlesmelerinde ve Swap islemlerinde glncel fiyat kars: taraflan aym vade ve ayni ybnde alman
fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

~ Degerlemede kullanilmak fizere glince! piyasa fiyatinin by lunmadi31 durumlarda ve

- Karg taraftan fiyat kotasyonu almamadig1 durumlarda;

Opsiyon stzlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, forward ve swap stzlesmeler icin Bloomberg
ekranindan alnacak swap point ve ilgili s6zlesmenin degerleme giinfinde vadesine kalan giin sayisi
dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat degerlemede kullanilir.

2) Borsa dig1 repo-ters repa sbzlegmelerinde degerlemenin objektif kogullarda yapilmasi
ve adil bir fiyat icermesi esastr.

Borsa digi repo-ters repo s6zlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi faiz oram
kullanilarak i¢ verim oram ile degerlenir.

3) Yurt digt borsalarda islem giren borglanma araclar ve kira sertifikalan; islem
gorditkleri yabanci borsalarda; Tiirkiye saati ile 17:00°da ilgili menkul kiymetin, Bloomberg
ckraninda yer alan BVAL sayfasindaki afirlikli ortalama fiyatlarinin ilgili yabanci parann TCMB
ddviz alig kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

4) Yabana piyasalarda islem gdren ortaklik paylan, fon ve borsa yatinm fonu, serbest
yatirin fonu katilma paylan ile yatirm ortakhklan paylarinm degerlemesinde; degerleme
tarthindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TS| 16:30 - 17:00 araligindaki ahs fiyat: ile satig
fiyatinin ortalamas1 kullanlir. Degerleme tarihinde ilgili borsada islem gdrmemesi halinde ise son
iglem tarihindeki degerleme fiyat: kullamlir.

S) Borsa digindan fon portfdyiine dahil edilen yabaneci borglanma araglari, eurobond
ve yabane kira sertifikalarmin degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TS| 16:30
= 17:00 araligindaki alig fiyat: ile satig fiyatmun ortalamas: elde edildikten sonra (temiz fiyat), fon
fiyati hesaplanacak gfin itibar: ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullamlir. Bu hesaplama, tam is gﬁ‘ﬁﬁ"plﬁiﬁ?ﬂﬂ gilnlerde stz konusihki¥meti islem gbrdiigit son

gslem glinfine ait kapanis fiyat: (émtz‘ﬁyﬁt) jcullwa;\‘q%lamk yapilir. Ko ulquamasx d mlfnda




6) Yapilandirilmig yatirim araclary;

Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfoye dahil edilen yapilandirilmig yatirim araglarmnin
segiminde genel olarak borsada islem gérme sarti aranr. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmig yatiim araclan igin fiyatinn veri dagitim kanallari vasrtasiyla ilan edilmesi halinde
bu gart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir, 1lgili
kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ iglem gegmemesi halinde nitelikli
yatrimcilara arz/halka arz fiyat1) kullanilr. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar
aracilifiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmus yatirm araglar icin degetlemede giincel fiyat kullanilir.
Borsada iglem gbrmeyen ancak veri dagitim kanallan aracihifayla fiyati ilan edilen yapilandmrilmag
yatmm araclar i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilrr.

7) Hleri Valorlii Tahvil ve Bono islemleri

8) lleri valriti alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger
DiBS'lerin arasina dahil edilmez, leri valtrli satilan DIBS ler ise valor tarihine kadar portfSy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valsrin DIBS alm ve satim iglemleri
ayr bir vadeli islem sozlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdriii sdzlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplamirken
iglem ahs ise pozitif (+), sahs ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degieri tablosuna yansir, Aym
valdrde ve ayni: nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym deBerde fakat alig iglemi pozitif. () sattg iglemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfSy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktr,

c) lleri valbrin islemlerin degerlemesi ise agafidaki formtlle gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)tv2365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme gilniinde BIAS$ ta valor tarihi iglemin valbr tarihi ile ayni olan
islemlerin agwlikh ortalama faiz orami, yoksa degerleme glintinde BIAS'ta aym giin valorin
gergeklesen iglemlerin agirhkh ortalama faiz oran!, yoksa en son aym giin valorlt olarak islem
gordit giindeki ayni giin valorll iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): ligili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasmdaki farktir,

8) lleri Valoriii Altm islemleri

Hleri val6rlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinltik biltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadif takdirde, T+1 gliniinde islem yapilan giinkii iglem fiyat: ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfSyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agirlikh ortalama fiyat: ile yapulir. T+2 ve daha ileri valorli iglem yapilmast
halinde valbr tarihinde billten verisi bulunmamas: halinde iglemin valor tarihinden daha yakin
valordeki billten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapihr.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borss ,
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Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25'i
olarak belirlenmigtir. Multemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin agilimasi
halinde, fiyat fyilegtirilmesi igin yeniden kargi kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan ahnan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandix hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars: kurumdan alinan son
fiyatm da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli
karan ile alinan son fiyat fizerinden islem gergeklestirilir.

-Forward ve swap isleminin spot kurunun Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir
verl saglayicilarin iglem saatinde yayinladif: en dilglik en yiiksek spot kur bandinda olmasi
gerekmektedir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve/veya swap points denir. islemde
kullanilan forward ve/veya swap points'in ayni iglem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlarm kotasyonlar: kullamlarak hesaplanan ahg-satig forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya glivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracihf ile yapilir.

-Opsiyonlarda fiyat konmtrolli, Bloomberg ve glivenilirlifi test edilmis benzer veri
saglayicilarin opsiyon degicrleme (Options Valuation) ekranlan aracihgiyla ile hesaplanan fiyat ile
kargilagtirilarak yapilr. ‘

Bu kapsamda, s8z konusu varliklarm <adil bir fiyat” icerip icermedigine iliskin
degerlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gerceklestirilecektir, Ayrica i¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilmr.

Bu kapsamda,

- Forward iglemler: dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak teorik fiyat hesaplanir. Spot fiyat
igin degerleme glini itibarryla;

i. Dayanak varlifin ddviz olmasi durumunda, TCMB dbviz alig kuru,

i, BIST Pay Endeksleri i¢in, ilgili endeksin en gtincel seans kapams degeri,

ili. = Dayanak varlifin ihraggi pay1 olmasi durumunda, ilgili payin en glincel seans kapanig
degeri,

iv. Dayanak varliin borclanma araci olmast durumunda ise en giincel giinltik agirhikh
ortalama fiyat kullanlir.

Bulunan spot degerler; defierleme glinll ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina karsihik gelen TL ve d6viz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin d6viz olmasi durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point™ kadar) ilerletilerek teorik fiyata ulasilir.

- Swap islemleri ;

i. Faiz ve enflasyona dayali swap iglemlerde swapin sabit kisminin degeri kullanilarak,

ii. Kura dayali olanlar kur kismmnin nosyonel degeri kullamlarak teorik fiyata ulagilir.

- Opsiyon sbzlesmelerine iligkin olarak ayrica;

Veri saglayic: veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde edilip
belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied™ aksi halde “historical™) degerleri
kullamlarak ve Black&Scholes ya da uygun olan difer ySntemierle teorik fiyat hesaplanacaktir.
Hesaplanan bu teorik fiyat, adil fiyata iliskin yapilacak kontrollerde kullanilir.

- Ikraz istirak senetlerine iligkin olarak ise teorik fiyat “I¢ Verim Orani” yontemi ile bulunacaktur.

Borsa digi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogsullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agagidaki sekilde

yapilir:
- Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, B[ST Borglanma Araglars

Piyasast RepoTers Repo Pazari’ ndaﬁé&?hgﬂn ilgili vadede gerceklese o tetaima faiz oramidir. S6z
konusu sdzlesmelerin portfdy¢ dakil edilmeti asamasinda, ilgili vadede™B
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durumunda portfSy ybneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinir. Adil fiyat
alinan fiyatlarmn ortalamasidir. Bu hususa iligkin ySntem ve stiregler Kurucu’nun sorumiulugundadir.

VL  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ki pay grubuna ayrilmigtir. A Grubu
paylarin ahm satimi Tiirk Liras: (TL), B Grubu paylarin alim satim; ise Amerikan Dolar1 (USD)
Uizerinden gergeklegtirilir,

Fon satis baslangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir Snceki ig
ginlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) d6viz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsih@ TL'dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima paylarmin
sayisina bblimmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tirk Liras: ve Amerikan Dolar; (USD) cinsinden
hesaplanr ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden degeri; ilgili giin icin hesaplanan TL
cinsi pay fiyainin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolar1 (USD) d8viz alig kuruna bSitinmesi suretiyle tespit edilir,

TL ve USD &denerek satin alinan fon paylarinin fona iade edilmesi durumunda tdeme aym
para birimi cinsinden yapilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatwmcilar tarafindan, bu izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde her haftanm son is glinti
olarak belirlenen degerleme glinlinde saat 17:00’ye kadar verilen katilma pay: alm talimatlar:
talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giintinde bulunacak pay fiyat: fizerinden takip eden
ilk is glintinde yerine getirilir.

Degerleme giinil saat 17:00den sonra iletilen talimatlar ise, ilk degerleme dBneminden sonra
verilmig olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunacak pay fiyat izerinden, ilgili degerleme
giniinit takip eden ilk ig giintinde yerine getirilir,

Is glintt olmayan giinlerde iletilen talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii
verilmis kabul edilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, aliy islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son jlan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplanr,

A Grubu pay alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o glin igin yatinmer adina
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ergevesinde, katilma payr aliminda
kullanilabilir. Katilma pay a!;m'iq_z-—mgm%"‘tu{arl dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim
talepleri o glin igin nemaland;:‘h}aggkgssah;) 13:30dan sonra girilen talepler ertesip
girilen taleplerle birlikte pém&lan;ig_ﬂacgkyr.. E,’pn alim taleplerind
alinarak nemalandirma yagﬁlma@agf{fbrb §at}nf;1$ieﬁn yapllabilecekti? ’
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B Grubu pay alm talimati veren yatrmcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandmilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatwimeilar tarafindan, bu izahnamenin 5.2. maddesi ¢ergevesinde her haftanin son is gtinii
sonu olarak belirlenen defierleme giiniinden ii¢ (3) is glindi dncesi saat 17:00°ye kadar verilen katilma
pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyat
fizerinden yerine getirilir.

Degerleme gitniinden ii¢ (3) ig gtinli 6neesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, bir
sonraki pay satim talimat1 dSneminde verilmig olarak kabul edilir ve izleyen ilk degerleme giinfinde
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Is gtind olmayan ginlerde iletilen talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk is gini
verilmis kabul edilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katiima payr bedelleri; iade talimatinin gergeklesecegi birim pay degerinin hesaplandig
deferleme gliniinden 3 ig glinii Sncesi saat 17:00°ye kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini
takip eden ilk degerleme giintini izleyen ilk ig gitniinde 8denir. flgili giinlin tatil olmas: halinde takip
eden ilk i§ glinQl yatirimeilara 8denir.

Degerleme glinlinden ii¢ (3) i glinit Bnceesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, bir
sonraki pay satim talimat: dneminde verilmig olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giinitnde
bulunacak pay fiyat: fizerinden, ilgili degerleme giinfinil takip eden ilk is giiniinde ddenir. Iigili
glinlin tatil olmas: halinde takip eden ilk is giint yatirimcilara Sdenir.

6.5. Alm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satmn: Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir.

6.6. Pay Gruplan:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar, fiyat:
Tik Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden 6deme yapilarak alimp satilan
paylar;; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari
(USD) cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylar ifade eder.

Turk Liras: (TL) veya Amerikan Dolan (USD) &denerek satin alinan fon payinmn, fona iade
edilmesi durumunda deme aymi para birimi cinsinden yapilr.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Liras: (TL) veya Amerikan Dolan (USD)
8denerek satin alinan fon paymnin, fona iade edilmesi durumunda ddeme aym para birimi cinsinden

yapilr,
Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oramnda farklilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Z.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asafiida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin-Sdenen her tijrli tcretler,
2) Varliklarin nakde gqﬁi}fﬂeﬁ--&é'tgansféﬁinde ddenen her
3) Alinan kredilerin faizi,«- yﬂ;‘_\« T
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ret; resim ve komisyonlar,
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A (3Y VIORdslemleri:
F ¥ . VIOP Endeks: %0,05 (onbindebes)

4) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda 8denen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB daviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfby ybnetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagms1z denetim kuruluslarma 6denen denetim lcreti,
8) Mevzuat gerepi yapilmas: zorunly ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak liger ayhk dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri

lizerinden hesaplanacak Kurul ficreti
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,
13)E-defter (mali miihilr, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar neden;

8denen hizmet bedel,

14) Mevzuat uyarmes tutulinas: zorunlu defierlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tuizel Kigi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)
16) Kurulca uygun gbriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran;

Fon toplam degerinin ghinliik
(yﬁzbindebirvh-gﬁldbrtbinugyﬂzseksendﬁrt) [ylik
(yﬂzdemﬁrvirgﬂlbesbmildyﬁzelli)] (BSMYV dahil) olusan bir Yonetim

Ucret her ay sonuny izleyen bir hafta iginde, kurucuya 8denir,

%0,0014384’tinden
1k %0,5250
Ucreti tahakkuk ettirilir. By

7.1.2. Fon PortiByiindeki Varhklarm Allm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve

Aracilik Igiemleri fpin Odenen Komisyonlar

kira sertifikas), Bank of Tokyo- Mitsubishi (MUFG Bank Turkey A.S.

her tiirli borglanma aracr ve kira sertifikas1), Deutsche Bank A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanc: her
tirlll borglanma araci ve kira sertifikasi), JP Morgan (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii borglanma
araci ve kira sertifikas), Credit Suisse Istanbu] Menkul Degerler A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanc: her

tlrlli borglanma araci ve kirg sertifikasi), Adamant Capital LLC. (Eurob

ond, Yerli/Yabanc: her tiirlt

borglanma arac: ve kira sertifikast), Barclays PLC (Eurobond, Yerli/Yabanc; her ttirli borglanma
araci ve kira sertifikas: ve borsa yatirim fonu) aracilik etmektedir. Soz konusu aracilik islemlerinde,
Barclays tarafindan gergeklestirilen islemler igin uygulanan komisyon oran; %0,005(ynzbindebe§);
Is Yatim Menku] Degerler A.S. tarafindan gergeklegtirilen islemler icin uygulanan komisyon
oranlan agagida yer almaktadir, Diger arac1 kurumlardan fiyat kotasyonu alinmakta ve komisyonlar

bu fiyatlar igerisinde yer alm .

Is Yatirnm Menkyl Degerl S.
1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:
Kesin alm satim komisyonu: %0,005 (yiizbindebeg)
Ters repo komisyonu; %0,001 (ytzbindebir)
2) Borsa Para Piyasas: Islemleri:
Borsa Para Piyasasi {slem|eri (1-7 gfin): %0,003(ylzbin
~=""""Barsa Para Piyasas: Islemleri (7 gitn Ustil): %0,000905(sni

7 5 MIOP:DYviz: %0,02 (onbindeiki)

ile




4) BIST Hisse: %0,01 (onbindebir)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas almarak, figer aylik ddnemlerin son i§ gliniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul Ocreti
Fon portfSyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfbylerinden karsilanir.

7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar::
Fon malvarligindan karsilanan tahmini giderlere iligkin bilgilere asagida yer verilmigtir.

Fon’dan kargilanan giderler %
Yonetim {icreti (yilik) 0,5250
-Kurucu %100
Saklama iicreti (Y1llik) 0,07
Diger giderler (Tahmini) 0,20

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gbsterilen katilma paylarmin satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir,

Gider Tilrii Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000 TL

[ Diger Giderler 10.000 TL
TOPLAM 15,000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazan¢larmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqgisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinn
portfSy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payr Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’nin ikinci maddesinin biripei-Tikrasi kapsamindaki
mikellefler ile miinhasiran.menkul kiymet ve diger sermaye piyasas pec) getirileri ile deger artisa
kazanglan ek!g{:eltrgfé_)g{( ve “bunlara bagh haklari kullanmak styla faaliyette bulunan

milkelleflerdest Sermaye P:y)asasr}{(anununa gore kurulan yatysm ‘@ PV YD
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benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir.l"]

Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satim gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
dbviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanh@r’min
ilgili dizenlemeleri dikkate alinr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari iletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarm Turkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracilig1 olmakszin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapilmig kazanglar1 ile bu kurumlarm tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’te islem gbren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasmin altme1
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t8bi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarm daimt
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamn gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar: icin yilhk veya 6zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dnemi takvim yiidir. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukiimliligtinin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilik
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarn son bildirim giiniiniin resmi tatil glinfine denk gelmesi halinde resmi tatil giniini
takip eden ilk i§ giinil son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictilziiiiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan,) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagimas) milmkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagmsiz denetim kurulusunu
temsil ve ijlzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altinc: is glinil -mesai.saati bitimine kadar KAP’ta agiklanrr. Finansal
tablolar ayrica sdz konusu agiklamay{ mliteakip 10“i§ giinii iw‘ﬁqpﬁgulhna pay: sahiplerine en

uygun haberlesme vasitastyla gondérilir. \< \
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9.6. PortfSy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg il siireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satis1
~ yapilan yerlerde, yatirimetlarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatirmmeilarm yatirmm yapma kararuu etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.. 1.1.2.1,, IL, 11, V.55, V.5.6., VL. (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. lzahnamenin digier
boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayl aranmaksizm kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilh
sonunu izleyen alti is glinil icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatrime: tanmuna ve satigin yalnizea gerekli kogullan saglayan nitelikli yatrmecilara
yapilacafi: hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.9. Fon portfbyiine dahil edilen yapilandirilmig yatirm araglarmmn genel 6zelliklerine iligkin
bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP"ta agiklanir,

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlegme tarihini takip eden ig giinll iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokilmanlarinda bir siire ngdrillmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun g8riighini aldiktan sonra alt ay sonras igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurycunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ylkiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiytinde yer alan varliklardan borsada islem gbrenler
borsada, borsada islem grmeyenler ise borsa diginda nakde donistiriliir.

10.2. Fon mal varhgy, igtiizilk ve izashnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun grisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu stire sonunda hala Fon'a jade edilmemis
katilma paylarnin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satts talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen urtar(lgn{{ﬁ;rﬁéif“v,e katilma pay: alim satyn: yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirmcilar admaters repoda veya Kurul targ dan, uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda demalandirlif:’ Fesik, ihbarindan sop @»‘«'/ katilma pay: ihrag

edilemez. Tasfiye anindan itibgren imic;bii’kammé pays ihrag edilemé @eri alinamaz.
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10.4. Kurucunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi bagka bir portfiy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XL  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igthzlik; bunlarda hiikim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarikli ve 6098 sayth Tlrk Borglar
Kanununun 502 il4 514 finclt maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanr.

11.2. For’da olugan kar, Fon"un bilgilendirme dokilmanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katiima paymmn birim pay deferine yansir. Katilma pay! sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarini almug olurlar. Hesap dnemi
sonunda ayrica temetti dagitimi sbz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alm satima aracilik eden yatmm kuruluglardan hesap durumilar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAPta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylar: kargih: yatrimeilardan toplanan para, takip eden ig giinli izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.
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