AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY 19.0 SERBEST (DOVizZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHUNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 16.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numaras: altinda kaydedilerek 22,10.2015 tarih ve 893] sayih Tilrkiye Ticaret

bu izahname hiikiimlerine g5re yinetilmek ilzere olugturulacak Azimut Portfoy 19.0 Serbest
(Ddviz) Fon’un katilma paylarinm jhracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan .../.../.... tarihinde onaylanmigtir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Knrulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katima paylarma iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Azimnt Portfdy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutportfoy.eom) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

For’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar: ile yerli
ibragailarin déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclanna yatinm
yapilacafmdan yatimailar kur riskine maraz kalabilir,

Aynica bu izahname katiima paylarimn alim satimimn yapildifa ortamlarda, semsiye fon
igtiizigii ile birlikte, talep edilmesi halinde #icretsiz olarak Yattnmcilara verilir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar: Semsiye fon ictliziizil ile fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 sayih Yatwrmn Fonlarinin Finansal Raporlama Essslarma
Iligkin Teblig

Fon Azimut PortfSy 19.0 Serbest (Déviz) Fon

emsiye Fon Azimut PortfSy Yonetimi A_S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Pivasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydiniatma Platformn

Kuruen Azimut PortfSy Ydnetimi AS.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

PortfSy Saklayicist Tirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebliz;

Rehber Yatirm Fonlarina Jliskin Rehber

Saklama Tebligi I-56.1 sayil Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas; A.S.

Tebliz [11-52.] sayili Yatirim Fonlarma | ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gbézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu
tarafindan  yliriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut PortfSy Ydnetimi A_S,

L FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Azimut Portfoy 19.0 Serbest (Dbviz) Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:; Azimut Portfoy Yonetimi A.S, Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tara: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
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Yetki Belgesi/leri Portfoy Ybneticili3i Faaliyetine iligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

| PortfGy Saklayicisi’min

Unvam: Tiirkiye I Bankas: A.S.,

PortfBy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17.07.2014

lligkin Kurul Karar Tarthi ve Numaras: No:22/709

1.2.2, Tletigim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Azimut Portfy Yonetimi A.$.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biyilkdere Cad. Kempinski Residence Astoria B
; Kule No:127 K:9 34394 Esentepe / Sigli / istanbul
. Vo ] COIM
| Telefon numaras:; 0212 244 62 00
Portfdy Saklayscis: Tirkiye Is Bankasi A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 Levent Istanbul
.isbank.com.tr :
Telefon numaras;: 0212 316 34 82
1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ydnetim kuruly
Uyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Ad1 Soyady | Grevi Son S Yilda Yaptigh Isler (Yil-Sirket-Gorey | Tecriibesi |
Gabriele Yénetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A /s

Roberto Kurulu Geligtirme B6liim Bagkam 112 Y1l
BLEI Bagkani
Filippo YOnetim 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali | 18 il
 FONTANA | Kurulu Uyesi | Isler Bagkan !
: Yénetim |
Giorgio Kurulu Oyesi | 2012 - Devam/Azimut Portf8y Y&netimi A.S./Icra 16 Yil
MEDDA / fera Kurulu | Kurulu Bagkam
Baskam
‘ 2016 ~ Devam/ Azimut PortfSy Y®netimi A.S.,
Abdullah | YOmetim  lGenel Madir Yardmerss ‘
Selim }‘““““ gg::; 2015 -2016/ Azimut PortfSy Yonetimi A.$. /Genel | 23 vyl
SO Mudiir Yrd, | MOdur
|
| Mattia Yonetim 2014 - Devam AZ Fund Management S.A.— Uran | 12 il
| STERBIZZI | Kurulu Uyesi | Mudiiri
' Y6netim 2016 —~ Devam Azimut Portfdy Yonetimi AS. - 23y

' Kurulu, Oyesi | Genel Madar
‘SMAu{,aAtR /J"f//,«: &G)enéf' 2011 - 2015 Azimut BosphOrUS ? e ’my
| 24 Midgr =" | Yoxgetimi A.S. - Yonetim Kurulu u.” ?fpomy'
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Andrea Yonetim | 2019- Devam Azimut Capital Management CEO | 23 yil
ALIBERTI | Kurulu Oyesi | 2007.2019 AZ FUND ClO
1998-2007 Azimut SGR Fon Y8neticisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Ttirkiye lg Bankas: A.§. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptifa Igler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyad
Aydm Fon Miidiirt | 2014- devam Tirkiye Is Bankas: AS. Sermaye | 23 yil
Celikdelen Piyasalar1 B6ltimti - Yatirim Fonlan Operasyon -

Mildiir Yardmeis:

1.5. Porifoy Yaneticileri

Fon malvarligmmn, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fonun yatrim  yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sehip
portfBy ybneticileri tarafindan, yatrime: lehine ve yatirmme: gikaring gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy ynetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlar; gergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfSytiniin ydnetimi icin gbrevlendirilen portfRiy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: mimkiindtr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturnlan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagnnsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Karum
Fon hizmet birimi Turkiye Is Bankas1 A §.

i¢ kontrol sistemi Azimut PortfSy Yénetimi A.S,

Risk Yonetim sistemi Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Azimut PortfSy Y6netimi AS.

Arastirma birimi Azimut Portf8y Y6netimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katiima pay: sahiplerinin haklarmi kory
yOnetiminin denetlenmes; ‘ile faabiyetlerinin ictizlik ve izahna
ylriitiilmesinden sogyﬁi‘lggﬂn Kumcuﬁg{ona ait varliklar tizerind

yagak selitd€ temsili, ydnetimi,

lerine uygun olarak




yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yitrutilmesi esnasmda portfoy Yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfSyit, kolektif portfy ybneticiligine iliskin PYS§ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSytine dahil edilebilecek varlhk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar
gergevesinde ydnetilir,

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hitkiimleri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statiistindedir,

Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas Knrulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy ySneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ySnetilir,

Fon'un yatiim stratejisi gergevesinde, bagta T.C. Hazine ve Maliye Bakanlit tarafindan
doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalars ile yerli ihraggilarn doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglari olmak fizere, Kurulca uygun gdriilen diger
yatrm araglarina, sSzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatrm yapilarak,
Amerikan Dolar1 (USD) bazinda getiri saglamak, sermaye kazancs saglamak ve portfSy degerini
artirmak amaglanmaktadir,

Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan
ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar: ile yerli ihraggilarn déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilacaktrr. Fon’un geri kalan kismi ise
yabane: ihraggilarin para ve sermaye piyasas: araclarina ve/veya Tiirk Lirast cinsi para ve sermaye
piyasast araglarina yatirilacaktur,

Fon tim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her tiirlii yatiim aracina da

Fon portfdyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olusabilir. Bu
stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagh
olarak Tiirk Liras1, yabanc) para ve/veya capraz kurlarda pozisyon alinabilir,

Fon portfSyiine yerli para birimi cinsi varlikiar ve iglemler olarak; Tepo, ters repo, Takasbank
Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri, devlet ig borglanma senetleri, Turkiye’de

menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s8z konusu varliklara ve/yveya.ss: onusu varliklar
Uzerinden olusturulan endekslere dayal swap islemleri/szlesmelepi” d4fil tiirey araglar,
yapulandurilmis yatirim-araglari ile Yur,iginde ve/veya yurt disinda kiufiogiborsa Yatirim fonlary
dahil olmak tizere yatirun “fonu katilma, paylarina ve yatinm ort %f sgf:sénet_h'%ﬁtff 1




yapilabilir. PortfSylln Tirk Liras: ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta
degerlendirilmesi mimkiindar.

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Turk Devleti, il 8zel idareleri,
kamu ortakhir idaresi ve belediyeler ile Devictin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan
yurtdisinda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Turkiye’de ihrag edilen yabanci para
cinsinden vefveya yabanc: para cinslerine endeksli borglanma araclarina, Tiirk 6zel sirketlerinin
yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabanc: para cinsinden
borglanma araglarma, gelismis ve gelismekte olan ilkelerin kamu ve 8zel sektor borglanma
araglarma (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari),
gelismig ve gelismekte olan tilkelerdeki girketlerin ortakhik hisseleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarma (ADR-GDR), geligmis ve gelismekte olan tilkelerin yatrm fonu katilma paylarina,
yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmug borsa yatirm fonu katilma paylarina, yatirmm ortakhi: hisse
senetlerine, altin ve difier kiymetli madenler ile bu madenlere dayal ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarina ve emtiaya dayal titrev firiinlere Yatirim yapabilecektir.

Trev iglemler hem tezgahtistil piyasalar aracihignyla hem de organize piyasalar aracihgiyla
yapilabilecektir.

Fon, hisse senedine dénigtirillebilir tahviller, varhifa dayali menkul kaymetler, varhk
teminath menkul kiymetler, gelir ortaklifr senetleri, gelire endeksli senctler, kira sertifikalar), ve
kredi temerriidiine bagh tahvil (credit linked notes-CLN) gibi her titrli yapilandiriimig kredi
enstriimanlar: ve Teblig’in 4. maddesinde belirtilen diger varliklar ve/veya iglemler ile by araglarin
igerisinde bulundugu endeksler ilo doviz, faiz, kiymetli madenler, emtia tizerine tezgahilstll veya
organize piyasalarda diizenlenmis swap sBzlegmeleri, opsiyon sbzlegmeleri, vadeli alm/satin
anlagmalar: (forward) ile vadeli iglem szlegmeleri (futures) fon portfSyiine dahil edilebilecektir.Fon
ayrica Krediye Dayali Swap ( CDS) sbzlesmelerinde uzun ve kisa pozisyon alabilir.

Piyasa yonlli stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amach iglemler de Yapilabilir. Stz
konusu islemler yurt igi veya yurtdig1 Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgah(istli piyasalarda da iglemler gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklegtirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfSyine ttirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satim; ile yapilandmilmug
borglanma/yatiim araglarin, dayanak varh@ hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul

Repo/Ters Repo pazarmndaki islemlerin yan sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi;

Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat. prim ya da Gdeme karsilig nispi iglem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl: iglemlere yatirim yapilarak.

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Paar |
Pazari’nda repo yoluyla fon terrg:w{t’iftii.Ie:re,v:‘k;"”‘"’23_,1 %
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Kaldirag kullanm;, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanm: sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan siirlamalar dahilinde kalmas) hususu da gz 8niinde bulundurulur. Kaldirag
Yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilwken dayanak varlifin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas almir,

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirun yaptifs para ve sermaye piyasasi
araglarmi ya da diger finansal varliklar: teminat olarak gdsterebilir,

2.4. Fonun esik deferi %50 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi -+ %50 BIST-KYD
Kamu Eurobond USD Endeksi’dir.

Tiirk Liras: cinsinden edilen A grubu paylar icin esik de etirisi, BIST-KYD 1
Ayhk Mevduat USD Endeksi ile BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksinin hesaplama
donemindeki, dsnem bagi ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan d6viz

alg kuru dikkate ahnarak TL’ye sevrilmesi sonucu hesaplanan TL getirisidir,
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar icin egik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi ile BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksinin hesaplama

donemindeki getirisidir,

Fon serbt;st fon niteliginde oldugu icin, Performans Tebligi uyarmca, bu Teblig'de belirlenen
esik deger alt simrina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla borsadan veya borsa digimdan
tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlegmeleri), sakli tilrey arag, swap s6zlegmesi, varant, sertifika,
ileri valoriii tahvil/bono ve altin iglemleriile yapilandirimig yatirim araglari, dayanak varlig: ortaklik
hisse senedj, borsa yatirm fonu katilma paylari, endeks, faize dayal menkul kiymetler ve endeksleri,
dtviz ve emtia olan tiirev triinler dahil edilebilir,

2.6. PortfSye, borsa digindan repo/ters repo szlesmeleri ve tiirey ara¢ sbzlesmeleri de dahil
edilebilir. Borsa dig1 sBzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.

Ayrica, borsa digi thirev arag (vadeli islem ve opsiyon sOzlesmeleri) islemleri kars1 tarafimin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas; milmkiindir.

2.8. Portfdye dahil gdifél{ygb'ancl yatrim araglarini taniticr gendkb leggter: Fon
Oncelikli olarak 2.9 maddésindeki 'ﬁlkel;rd ibrag edilmis yatirim ars 4@@.5 ahil\ediles
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birlikte, amlan maddedekiler disindaki iilkeler tarafindan ihrag edilmis yatirim araglar1 da dahil
edilebilir. PortfSye tezgahtistii piyasalarda iglem goren sermaye piyasas) araglar1 dahil edilebilir.

Yatirmm yapulacak Qrfiniin ihraggis1 ile, degierlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri, yabanc: sermaye piyasasi araglarinmn tabi oldugu tlke mevzuatina g6re borsada

a) Yabanci Borglanma Araglari; 2.9 maddesinde belirtilen filkelerin kamu otoriteleri veya
bu tlkelerde yerlesik girketlerce yurtiginde ihrag edilen borglanma araclarina ve
yurtdiginda ihrag edilen Eurobond’lara yatirim yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylari: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerin ortakhk paylar1 dahil
edilebilir, Fon portfSy yoneticisi uygun gordiigti durumlarda Fon’un genel stratejisine
uygun olmak kayd: ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen filkelerin paylarina yatirim
yapilabilir,

¢) Depo Sertifikalar: Depo sertifikast, faaliyet gbsterdigi tilke disinda bir borsada iglem
gormek isteyen girketlerin paylari dayanak alan ve ortaklik paylar: gibi iglem géren bir
yaturm aracidir, Amerikan Depo Sertifikas: (American Depository Receipt -ADR),
Amerikan sermaye piyasalarmdaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasmin yabanc:
ortaklik paylarn: temsil etmek tizere gikarttif varliklar olup, ortaklik paylarinm ash
yabane: iilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve buplar daima temsil
ettikleri ortaklik paylar: ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte eg
zamanh olarak Avrups piyasalarmda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo
Sertifikas: (Global Deposiyory Receipt— GDR)” olarak adlandirilir,

d) Yabanc: Kira Sertifikalan: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerin kamu otoriteleri veya bu
Ulkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurdisinda ihrag edilen yabanci kira

na yatirm yapilabilir.

€) Yabanci Yatrim Fonlari; 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerde ihrag edilen yabanc: yatirim
fonu paylan fon portfSyiine dahil edilebilir. Bu ydntemle hisse senedi ile Ozel sektér
borglanma araglarin: iceren fonlara da yatrim yapilabilir,

2.9. Porifsye ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belcika,
Avusturya, Kuzey Kibris Tork Cumbhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka. Hong Kong, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Rkvator. Misrr, $ili, Endonezya, Israil, Gtiney Kore,
Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,

2.10. PortfSye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem goren,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayic; kurulus nezdinde saklanan yapilandirilmis
Yatrim araci dahil edilebilir.

Turkiye’de ihra¢ edilmig yapilandinlmis yatirim araclarina yatirim yapilirken; fhrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin ver; dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi ditzenlemeleri cergevesinde gercege
uygun degeri Uzerinden nakde donigtlirtlebilir nitelikte | ikiditasyona sahip olm sartlar1 aranir.

Yurt disinda ihrag edilm‘giﬁpﬂgndliﬂmg yatirim araglarma yating
fonun yatiim stratejisine ve risk 'yapisina, uygun, olmasina dikkat
ihraggisinin ve/veya varsa ya;fihn{ aracinin, Te?llg‘:)n 32°nci maddcsintt
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notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi sartlarini

saglayanlar tercih edilir.

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLER} VE RISKLERIN OLCOMU

Yatwmeilar Fon’a yatinm yapmadan 8nce Fon'la ilgili temel yatm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilsiislere bagh olarak yatirimlarinm degerinin baglangic
deZerinin altina diigebilecegini yatrmecilar gbz Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmm diger menkul kiymetlerin, doviz ve dvize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlary, ortaklik pay! fiyatlar1 ve dBviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal: varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s8z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar: degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihfim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir,

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfyline kara katihm olanag1 saglayan bankacilik
Uriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay: miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: oram degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfbyline kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yikiimlitliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donilgtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidrr.

4) Kaldirag Yaratan Istem .R}gﬁi:’.f'?n portfSyiine tiirev arag (
stzlesmeleri), sakh tilrev apap; ‘.'qwap-”sﬁzlesh’agsi. varant, sertifika dahi
tahvil/bono ve altin alim is'lemléripde vé};jige'r‘\herhangi bir yontemle

islemlerde bulunulmas: hdlinde, liﬁélaﬁgi? “atwimu ile baglangig:
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almmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yllksek zarar kaydedebilme olasilif: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiliZim ifade eder. Operasyonel riskin kaynakilan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizliZi, bagarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullars, politik rejim degisikligi gibi kurum dis etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligmm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlfl iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildifi dnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aqiga Satig Rigki: Fon portfoyll icerisinde agifa satis yapilan finansal enstriimanlarin
pivasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 8diing karsilifs ve/veya dogrudan agia sati imkanlarmmn
azalmas durumum ifade etmektedir.

10) Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portfdylinde bulunan altin ve diger kiymetli
madenler, bu madenlere dayah ihrag edilen sermaye piyasas: araglari ile emtiaya dayal: tiirev
firiinlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdylin deger kaybetme
olasihfim ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tlrev araclar izerinden alinan bir pozisyonun gltvencesi olarak alinan
teminatm, teminat1 zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon deferini kargilayamamas: veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihifinin ortaya ¢ikmas: durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, igleme
konu olan spot finansal Orln fiyat defiisiminde gok farkhh miktarda risk duyarhlik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildif: ilgili finansal varhfin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu deBisimi gOstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdi3i degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgginmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde bilyllk Snem tagiyan zaman fakt6riinii ifade eden
gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre degisiminin Slglislidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin &l¢iistidir.

13) Yapilandinlmms Yatirim Araglan Riskleri: Yapilandirilmig yatinm araglarimin degeri
ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdur.
Yapilandinlmig yatinm araglarinin dayanak varliklar: Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili dSnemde negatif olmas: halinde, yatirime: vade sonunda higbir 1tfa geliri elde edemeyecegi
gibi, performansla orantih o}mrak vad&sgnunda elde edilen itfa tutari no erden daha ditsiik
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Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar yapilandiriimig yatirim
araglarmin  giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tlirev araglarla birlikte yapilandiriimig yatinm araglarmdan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alnr.

Yapilandirilmig yatirim araglar yatrimi yapilmasi halinde karg: taraf riski de mevcuttur.
Kargt taraf riski, ihragei kurumun yapilandmimig yatiim araglarindan kaynaklanan
yikiimlillitklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minfmum seviyede
tutabilmek adina, yapilandirilmig yatirim araglan yatirimlarinda ihragginm ve/veya varsa yatirim
aracinmn Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast kogulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrtiman
spot fiyatimn aldif1 deger arasindaki fiyat farkliif1 degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyil
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasmda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger*in sbzlesme vadesi boyunca gbsterecegi degisim riskini ifade etmektedir .

15) fhragp Riski: Fon portfyline alinan varliklarn ihraggtsmin yikiimlltiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan ydntemler sunlardir:

Fonun yatirm stratejisi ile yatrim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yBnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Yonetimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD”)
seviyelerine dayah bir ex-post (geemise dayali-gergeklesmis) risk modeli aracihifiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfSy deferinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir
dnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar: belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir,
tarihsel yaklagim ybntemi kullanilarak hesaplanir. RMD, %99 gitven diizeyinde, 20 is giinlitk elde
tutma sfiresi varsayun altinda hesaplama yapilr. Hesaplamada en az 250 is giniinii kapsayacak
sekilde gbzlem sfiresi belirlenir. Bu seviyenin 12 ay boyunca gdzlenen RMD"nin %85’ini agtif1 tiim
hallerde bu durum derhal Yénetim Kuruluna ve icra Kurulu Bagkani®na bildiriimektedir. S5z komsu
agimlarda fon portfSyil gbzden gegirilmekte ve fonun yatirim stratejisi tekrar deferlendirilmektedir
ve agimin giderilmesi igin piyasa sartlarinin uygun olmas halinde bir haftalik siire zarfinda marjinal
RMD’si yilksek olan yatirim araglar portfSyden gikarilacaktir. Buna ek olarak, RMD'e dayal1 ex-
ante (gelecege yonelik-beklenen) risk modeli de piyasa riski 8lcimiinde kullamimakta olup, sonuglar
risk ydnetimi birimi tarafindan gfinlitk olarak kontrol edilmektedir. Ayrica, portfSyleri
etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amactyla ayhk stres testleri
gergeklestirilmekte ve sonuglar Yonetim Kuruluna raporlanmaktadr.

Likidite Riski: Risk ySnetimi birimi, portfsylerde yer alan ortakhk paylarinin likidite
riskinin kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilmi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir
menkul kiymetin sadece %10’ nunun alinip satilabilir oldugu dtsiiniilerek, son 20 glinlilk ortalama
islem hacminin dikkate alnmasina dayanir. PortfSylerdeki borglanma araglarina iligkin likidite
hesaplamalarnda ise “UBS Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadr.
Bu skor degerlerine gegitli Veri tabaniarindan alinmig likidite gostengel il edilir.
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pozisyonlann anlik olarak hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinir. Tek bir ihragg:
kuruluga ySnelik kargi tarafriski borsa disi sbzlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplami seklinde
hesaplanir.

Opsiyon stzlesmelerinde Black&Scholes modeli kullamilarak giinliik olarak hesaplama
yapilir ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek kars: taraf riski hesaplamas: yapilr.
Sozlesmenin kars tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak
kabul edilir ve kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate almir.

Kredi Riski: Fon Ozel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina yatrim
yaptifmdan kredi riski dofmaktadir. Kredi riskinin 6lgimiinde ihragcilar hakkmndsa yeterli derecede
mali analiz ve aragtima yapildiktan sonra ihragcilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa dismdan riskten korunma
ve/veya yatinim amaciyla dBviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasas
araglar Uzerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap
sbzlegmesi, varant, sertifika, ileri valtrlii tahvil/bono iglemleri, ileri valorii altin iglemleri ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir.

34. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Sl¢iimtinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergovesinde Mutlak RMD y6ntemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz deferi fon
toplam deferinin %25°ini agamaz. Risk Y8netimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger
(*RMD”) seviyelerine dayah bir ex-post (gegmise dayali-gergeklesmis) risk modeli aracihgiyla
degerlendirmektedir. Bu seviyenin 12 ay boyunca gbzlenen RMD’nin %85’ini agtipn tiim hallerde
bu durum derhal Yonetim Kuruluna ve icra Kuruln Bagkami’na bildirilmektedir. RMD, fon portfly
deferinin normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en
yiiksek zarar: belirli bir gitven aralifnda ifade eden degerdir, tarihsel yaklagim ySntemi kullanilarak
hesaplanm. RMD, %99 giiven diizeyinde, 20 is giinliik elde tutma siiresi varsaym altinda hesaplama
yapilir. Hesaplamada en az 250 i§ glintintl kapsayacak sekilde gbzlem siiresi belirlenir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayr: hesaplanan pozisyonlarin
mutlak defierlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200°dgr.

3.6. Fon portfyiine alinan yapilandiriimig yatirmm araglarinimn sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadif1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandwilmig yatirim aracinin sakh tirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 8l¢limfine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portf8y Saklayicist nezdinde saklanr,

4.2. Portfdy Seklayicis’’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda_izlemesi gerekmektedir. Bunlarim, dig lan varliklar ve
bunlarin degerleri konusundg-gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir \Jeya 46z konusu bilgilere
Takasbank’wn erisimine imKén saglanir, Bu durumda dahi Portfoy S si'mim yikimlilik ve
sorumlulugu devam eder. A s




43. Fon'un malvarlifn Kurucw’nun ve Portfdy Saklayicisrnin malvarhgndan ayridir.
Fon’un malvarlif, fon hesabma olmas sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gOsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfy Saklayicisimin ySnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. PortfSy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasy,
difer varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger
grevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatrim fonlar1 hesabina katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtilztigh hikktimlerine uygunlugumu,

b) Yatirm fonu birim katiima payl veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictitzuin,
izahname hitkitmleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gbre hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiziigi, izahname hiikiimlerine aykinn olmamak gartiyla,
Kurucw/Y®netici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasm,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizOf0, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilimasim,

f) Fon'un varhk alim satimiarinm, portfSy yapisinm, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiziigd,
izahmame htikimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimliidir,

4.5. PortfSy sakiayicis;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kaymp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendj hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini yoriten kurulug, yikiimluliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yUktmlidir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) PortfSy saklayicisi. portfSy saklama hizmeti verdigi portfylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimloluklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay: sahiplerine karg:
sorumludur. '

4.7. Portfsy saklayicis,..saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger

hizmetlerden aynstmlmasx..{ﬁot@giyel ¢ikar catismalarinin duzglin “bjr{sekilde belirlenmesi,
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4.8. PortfSy saklayicis1 her giln itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklifz ile yapar.

4.9. Portfty saklayicist portfy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi gikar
catigmalarnin tanmmlanmasmni, dnlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimltidr.

4.10. Kurucu'nun iiglincii kisilere olan borglar: ve yikiimliltikleri ile Fon’un ayni iigiincil
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini ylriiten kurulug, ylikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Teblifi htikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

4.13. Portfby saklayicis, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiiklimlitliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumliudur.

4.15. PortfSy saklama sbzlegmesinde portfSy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarn Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidwr. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin dilgiiimesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma blinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftamin son ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tilrk Lirasi (TL) hem de Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden izleyen is glinil fiyat agiklanir, katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon
katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.
B Grubu paylarm Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden deBerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin
TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen g8sterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) d&viz ahg
kuru esas ahnir. Deferleme giiniiniin tatil olmasi durumunda, bir 8nceki is giiniinde degerleme
yapilacaktm. B Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmig birim pay
degerinin yukarida bahsedilen kura boliinmesi ile bulunur.

Kmesi. portfydeki
grem lerinde meydana
in ortaya ¢ikmasi gibi
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Kurucu’nun ynetim kurulu karar alabilir. Ayrica sbz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilrr.

S.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kuruica uygun gorillmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim: durdurulabilir,

3.5. PortfSydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagndaki gibidir:

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagh yaymlanan déviz cinsi dahil) cinsinden
varhilar TCMB’nin yayimladig: kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan duzenli olarak ilan
edilmeyen dviz cinsleri ise Bloomberg’de (15:30-15:45) ilgili para birimi i¢in agiklanan ddviz ahg
kury ile degerlenir.

1) Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap sdzlesmelerine iligkin degerleme

Portfdye almmas: agamasimda tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sBzlegmesi) ve swap
sbzlegmesinin deferlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sbzlegmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur, Forward
sdzlegmelerinde ve Swap iglemlerinde giincel fiyat kars: taraftan aym vade ve aym ydnde alinan
fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinm bulunmadig: durumlarda ve

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;

Opsiyon sbzlegmeleri igin Black&Scholes modeli, forward ve swap s8zlesmeler igin Bloomberg
ekranindan alinacak swap point ve ilgili s6zlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan giln sayisi
dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat degerlemede kullanihr.

2) Borsa disi repo-ters repo sézlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmas:
ve adil bir fiyat icermesi esastrr, '

Borsa dist repo-ters repo sbzlegmeleri, vade sonuna kadar iglemin gergeklestirildigi faiz orami
kullamlarak i¢ verim oram ile degerlenir.

3) Yurt digp borsalarda iglem gbren borclanma araclan ve kira sertifikalari; islem
gordiikleri yabanci borsalarda: Tiirkiye saati ile 17:00°da ilgili menkul kiymetin, Bloomberg
ekraninda yer alan BVAL sayfasindaki agirlikh ortalama fiyatlarmn ilgili yabanci paranm TCMB
ddviz ali§ kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

4) Yabana piyasalarda islem g6ren ortaklik paylan, fon ve borsa yatinnm fonu, serbest
yatirnm fonu katilma paylar: ile yatirim ortakbiklan paylarmin degerlemesinde; degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 arahindaki alg fiyat: ile sang
fiyatinin ortalamas: kullambr. Degerleme tarihinde ilgili borsada islem gbrmemesi halinde ise son
islem tarihindeki degerleme fiyat: kullanilrr,

5) Borsa disindan fon portféyiine dahil edilen yabanci borglanma araclan, earobond
ve yabane kira sertifikalarmmn degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30
- 17:00 arahgindaki alig fiyat: ile satis fiyatinin ortalamas: elde edildikten sonra (temiz fiyat), fon
fiyat1 hesaplanacak gfin itiban1 ile birikmis kupon fhizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinti olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son
islem giintine ait kapanss fiyat: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda
ise deferlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatimin ertesi ig giinfine ig verimle
ilerletilmesiyle elde edilir. N O

6) Yaprlandirilmis yatirim araclars; \
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yapilandinilmig yatirim araglan iin fiyatinin veri dagitim kanallari vasitastyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatim araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir, ilgili
kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem ge¢memesi halinde nitelikli
yatirimcilara arz/halka arz fiyati) kullanilir, Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar:
aracthiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari igin degerlemede giincel fiyat kullamilir.
Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim kanallar: aracthgyla fiyati ilan edilen yapilandiriimis
yatirmm araclar: i¢in degerlemede giincel fiyat kullamilir.

7) fleri Valorlii Tahvil ve Bono islemleri

a) lleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valbr tarihine kadar diger
DIBS lerin arasma dahil edilmez. ileri valorli satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorli DIBS alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli iglem sbzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valbr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

b) lleri valorlt sbzlegmenin degeri aliy ve satis iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Aynt
val6rde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmg ise portfSy degeri tablosunda her
iki iglem ayn1 degerde fakat alig iglemi pozitif () satg islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu
sekilde agtifn pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri fizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) lleri valSrlil islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gbre yapilacaktur:

Islemin Degeri= Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)+&365)

Vade Sonu Degier: Alm satim yapilan DIBS'in nomina! degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valtr tarihi islemin valor tarihi ile ayniolan
ilemlerin agwhikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme glniinde BIAS'ta aymi giin valsrla
gergeklesen iglemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrili olarak islem
gorduzu giindeki ayn1 giin valbriti iglemlerin agwrlikh ortalame faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): ligili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.
8) lleri Valorli Altin islemleri

Ieri valdrlti altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinltik biiltenindeki fiyat
baz alnir. Fiyat bulunmadi takdirde, T+1 giniinde islem yapilan giinkil iglem fiyat: ile degerleme
yapilr. Bu sekilde fon portfSyiine birden fazla fiyattan islem yapiimasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirlikh ortalama fiyat: ile yaptlr, T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmasi
halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valdr tarthinden daha yakin
valdrdeki bitlten verilerine bakilarak, iglemin valSr tarihine en yakin fiyat baz almarak degerleme
yapilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y&netimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sbzlegmesi), forward ve swap sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermediginin
kontrolilnde asagidaki esaslara uyulur:

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasmda olugmast muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi,- sk -.Y_Gne‘tism Birimi tarafindan hesa nan teerik fiyatin %25'i
olarak belirlenmistir. Muhtemet t:al‘len"kabul"igdﬂebilir seviyesi olan %25 sgviyesinin agilmasi
halinde, fiyat iyilegtirilmesf igin 'yeﬂideri?k'arsl kuruma bagvurulur. K 1‘:-Numdan alman fiyat
iyilestirilmesine ragmen firk kabul edﬂel;iﬁ_r%e%iyenin Uzerinde ojfayr’devam ediyorsa,
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kurumun kullandig: hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karg: kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli
karar1 ile ahinan son fiyat tizerinden iglem gerceklestirilir.

-Forward ve swap isleminin spot kurunun Bloomberg ve Reuters gibi bagamsiz ve glivenilir
veri saglayicilarin islem saatinde yaywnladifi en diisiik en yitkksek spot kur bandinda olmas;
gerekmektedir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. islemde
kullanilan forward ve/veya swap points'in aym iglem kuru ve islem vadesi icin adil ve tarafsiz
kurumlarin kotasyonlar: kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya swap points bandinda
olmas: gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracihig ile yapihr.

-Opsiyonlarda fiyat kontrolll, Bloomberg ve glivenilirligi test edilmis benzer veri
saglayicilarin opsiyon degerleme (Options Valuation) ekranlari araciliyla ile hesaplanan fiyat ile
kargilagtirilarak yapilir.

Bu kapsamda, s6z konusu varhklarm “adil bir fiyat” igerip icermedigine iliskin
deferlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gergeklestirilecektir. Ayrica I¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Bu kapsamda,

- Forward ilemler; dayanak varlifin spot fiyat: baz alinarak teorik fiyat hesaplanir. Spot fiyat
icin degerleme giinil itibariyla;

i Dayanak varlifin d6viz olmas: durumunda, TCMB d8viz alig kuru,

iL. BIST Pay Endeksleri igin, ilgili endeksin en giincel seans kapanis degeri,

iii. ~ Dayanak varligm ihragg: pay: olmas: durumunda. ilgili payin en glincel seans kapanig
degerl,

iv.  Dayanak varhgm borclanma araci olmasi durumunda ise en giincel giinluk agrhkh
ortalama fiyat kullamlir.

Bulunan spot degerler; degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindski giin
sayismna karqilik gelen TL ve dBviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin d6viz olmasi durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point™ kadar) ilerletilerek teorik fiyata ulagihr,

- Swap islemleri;

i Faiz ve enflasyona dayal: swap iglemlerde swapin sabit kisminin degeri kullanlarak.

ii. Kura dayal: olanlar kur kismmin nosyonel degieri kullanilarak teorik fiyata ulagilr.

- Opsiyon stzlegmelerine iligkin olarak ayrica;

Veri saglayic1 veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip
belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied” aksi halde “historical®) degerleri
kullamlarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger ydSntemlerle teorik fiyat hesaplanacaktir.
Hesaplanan bu teorik fiyat, adil fiyata iligkin yapilacak kontrollerde kullanilir.

- Ikraz igtirak senetlerine iligkin olarak ise teorik fiyat “I¢ Verim Oram® ydntemi ile bulunacaktrr.

Borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolil asagidaki sekilde
yapilir:

- Borsa Dis1 Repo-Ters Repo S8zlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araclari
Piyasasi RepoTers Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oranidir. Stz
konusu stzlesmelerin portfSye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis
olmasi ya da o andaki piyasa kogullarinin ortalama faiz orani ile islem yapmak i¢in uygun olmamas:
durumunda portfSy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alimir. Adil fiyat
alinan fiyatlarm ortalamasidit. Buhysusa ili.lkin ySntem ve siiregler Kurucw’ lulugundadir.




VL  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir. A Grubu
paylarm alm satimi Tiirk Liras1 (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolar (USD)
iizerinden gergeklestirilir.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise bir dnceki ig
giniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolani (USD) déviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD kargihg: TL'dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin
sayisma bblinmesiyle elde edilir. Fon birim pay deperl yukarida belirlenen pay gruplan
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gbre Tiirk Liras: ve Amerikan Dolart (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degeri; ilgili gin icin hesaplanan TL
cinsi pay fiyatinn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gbsterge niteligindeki Amerikan
Dolan (USD) d6viz alis kuruna bbltinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD &denerek satin alman fon paylarinin fona iade edilmesi duramunda Sdeme ayni
para birimi cinsinden yapilir.

Fonun satig baglangic tarihi .../..../2022 *dir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatwrmeilar tarafindan, bu izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde her haftanin son ig giinil
olarak belirlenen degierleme giinfinde saat 17:00’ye kadar verilen katilma pay1 alm talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk deferleme giintinde bulunacak pay fiyat: Gizerinden takip eden
ilk is gtniinde yerine getirilir.

Degerleme giinil saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk degerleme déneminden sonra
verilmig olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunacak pay fiyati izerinden, ilgili deferleme
glninil takip eden ilk is glinfinde yerine getirilir.

Is giini olmayan gtinlerde iletilen talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk is giini)
verilmig kabul edilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi srasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay says1 olarak verilmesi halinde, abs islemine uygulanacak fiyati kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave matj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem gin®i tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saysi fon fiyats
agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatiun Kargihinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmei adma
nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda
kullanilabilir. Katilma pay: alimina nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen ahm
talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar
girilen taleplerle birlikte nemalandmilacaktir. Fon ahm taleplerinde musterilerin yazili beyam
alinarak nemalandirma yapxlmapaﬁ; ’fdp-, {;ﬁﬁ?ﬁgemi yapilabilecektir,
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6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatirmcilar tarafindan, bu izahnamenin 5.2. maddesi gergevesinde her haftanin son is giinil
sonu olarak belirlenen degerleme giintinden iig (3) is giin{i Sncesi saat 17 :00°ye kadar verilen katilma
pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

Degerleme giinfinden fig (3) is giinil 8ncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, bir
sonraki pay satim talimat1 dneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen ilk degerleme giintinde
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Is giint olmayan glinlerde iletilen talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk is giing
verilmis kabul edilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katiima pay: bedelleri; iade talimatmmn gergeklesecesi birim pay degerinin hesaplandi:
degerleme glinfinden 3 is ginil Sneesi saat 17:00°ye kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini
takip eden ilk degerleme glinilnii izleyen ilk is giiniinde Sdenir. Igili gtiniin tatil olmas: balinde takip
eden ilk i§ giin@i yatirmmcilara Sdenir.

Degerleme glinlinden {ig (3) is glinll Sncesi saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar ise, bir
sonraki pay satm talimat: dneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde
bulunacek pay fiyat Uzerinden, flgili degerleme gininti takip eden ilk is glininde ddenir. llgili
giintin tatil olmas: halinde takip eden ilk is gtinit yatrmeilara 8denir,

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Knruluglar ve Alim Satm Yerleri:
Katiima paylarinin ahm ve satimi Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar, fiyat:
Tiirk Liras: (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden ddeme yapilarak alinp satilan
paylar;; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1
(USD) cinsinden ddeme yapilarak alimip satilan paylari ifade eder.

Trk Liras: (TL) veya Amerikan Dolart (USD) &denerek satm alinan fon payinin, fona iade
edilmesi durumunda 8deme aym para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplari arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Liras: (TL) veya Amerikan Dolann (USD)
Gdenerek satm alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 8deme ayni para birimi cinsinden
yapulrr.

Pay gruplarina uygulanan ydnetim ficreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh#mndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.,
1) Saklama hizmetleri igin 5denen her tiirlil ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
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7) Bagmsiz denetim kuruluglarina denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Egik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13)E-defter (mali mlihir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
tdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas) zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kigi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram
Fon toplam degierinin giinlik %0,0014384*inden
(yiizbindebirvirghldortbinligylizseksendort) [yillik yaklagik %0,5250

(ylizdesifirvirgiilbesbinikiytizelli)] (BSMV dahil) olusan bir ySnetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu
ticret her ay sonunu izleyen bir bafla iginde, kurucuya 8denir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimmna Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracihk islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhklarn alim satimmna I§ Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Eurobond, Yerli/Yabanct her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasi, Yerli/Yabanci ortaklik pay1
ve borsa yatirim fonu), BCP Securities LLC (Eurobond, Yerli/Yabanc1 her tiirltt borglanma araci ve
kira sertifikasi), Bank of Tokyo- Mitsubishi (MUFG Bank Turkey A.$.) (Eurobond, Yerli/Yabanci
her tiirli} borglanma arac: ve kira sertifikast), Deutsche Bank A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanc: her
tiirlil borglanma arac1 ve kira sertifikasi), JP Morgan (Eurobond, Yerli/Yabane: her tiirli borglanma
arac1 ve kira sertifikasi), Credit Suisse istanbul Menkul Degerler A.S. (Eurobond, Yerli/Yabancs her
ttirl borglanma aract ve kira sertifikast), Adamant Capital LLC. (Burobond, Yerli/Yabanc: her tiirli
borglanma arac: ve kira sertifikasi), Barclays PLC (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirli borglanma
arac1 ve kira sertifikas: ve borsa yatirim fonu) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemlerinde,
Barclays tarafindan gergeklestirilen iglemler igin uygulanan komisyon oram %0,005(ylizbindebes);
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklegtirilen islemler igin uygulanan komisyon
oranlar: asaida yer almaktadir. Diger araci kurumlardan fiyat kotasyonu alinmakta ve komisyonlar
bu fiyatlar icerisinde yer almaktadir.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:
Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (ylizbindebes)
Ters repo komisyonu: %0,001 (yiizbindebir)
2) Borsa Para Piyasasi Islemleri:
Borsa Para Piyasast Islemleri (1-7 gtin): %0,003(ytizbindeiig)
Borsa Para Piyasast Islemleri (7 giin tisti1): %0.000905(milyondadokuznoktasifirbes)
3) VIOP islemleri:
VIOP Endeks: %0,05 (onbindebes)
Viop D%f%}}ﬁ?{ mbindeiki)
4) BIST Hisse: %001 (o?%mqebir)
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7.13. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, Gger aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ocreti
Fon portfSylinden karsilanr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon icin yapilmas: gereken tlim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfSylerinden kargilamir.

7.1.5. Karsibk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlamn:
Fon malvarhiindan kargilanan tahmini giderlere iligkin bilgilere asagida yer verilmistir.

Fon’dan karsilanan giderler %
Yonetim ficreti (yillik) 0,5250
~Kurucu %100
Saklama ficreti (Yillik) 0,07
Diger giderler (Tahmini) 0,20

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gisterilen katilma paylarimin satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiiril Tutan (TL)
Tescil ve Ifan Giderleri | 5.000 TL

| Diger Giderler 10.000 TL
TOPLAM 15.000 TL

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon PortfSy Isletmeciligii Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatrm fonlarimn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar: kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergm Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payr Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére

kurulan menkul kiymetler yatrm fonlanimn katiima paylarinmn ilgili oldugu fona iadesi %10
inda ge\}fil\,\{ergm tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birigci fil3

/ °inﬁ leﬂer ile’ Iqhnhasmm menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: arg NS¢

§! 7““1#:&%1&4:;]51‘1\ #lde’\etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaliylz

‘mﬁkelleﬂei’denS%nﬂaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fon}dr: y&*




benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr.!!

Amerikan Dolan (USD) tizerinden alim satim: gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhi’mn
ilgili diizenlemeleri dikkate alimr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katiima
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yllik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kyrumlarm Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedllmeyen veya daim? temsilcilerinin aracihg olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunumun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan: ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST te iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden t;ﬂcanlmasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) nymarah fikrasmmn altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracxhglyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsamimda vergi kesintisine tabi
tutulmusg kazanglar: i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILI§KIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dSnemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yihn Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir.

92. Finansal tablolarm bafmsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimliligtinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son gfinll itibartyla hazirlanan portfSy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 8zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gtin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniinlin resmi tati] giinline denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinil
takip eden ilk is giinil son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari)) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaglmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini1 tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm ka;nruﬂ agiklanmasma iliskin ySnetim kurulu kararina
baglandi tarihi izleyen altinci is giinil..niesai saaa mmme kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamay: mmfeakqp 10i x§ ﬁ icerisinde katilma-pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gﬁnden fr. = .
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9.6. PortfSy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymmlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis1
yapilan yerlerde, yatmmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatrimcilarm yatinim yapma kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasims
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1 2.1., IL, 1IL,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bsliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanmr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. lzahnamenin diger
bolitmlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alt: is giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimc: tanimina ve satigin yalnizca gerekli kosullar1 saglayan nitelikli yatirimecilara
yapilacaf1 hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Fon portfSyiine dahil edilen yapilandirilmig yatinm araglarinin genel 6zelliklerine iligkin
bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.10. Borsa dig1 tepo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sbzlegme tarihini takip eden is gfinfl iginde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP"ta agiklanir.

X, FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dok{imanlarinda bir sire 5ng6riilmilg ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon sfiresiz ise kurucunun Kurulun uygun géritsiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
-~ Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yUkiimliilitklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devammin yatinmecilarin yararina olmayacaginm Kurulca tespit edilmig olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSylinde yer alan varhklardan borsada islem g@renler
borsada, borsada iglem g&rmeyenler ise borsa diginda nakde donligtiiriilir.

10.2. Fon mal varhg,, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine 6deme yaplabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak. Kurucu’nun Kurul'un uygun gbriisiinil aldiktan sonra

6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimat1 beklenmeden pay
satiglan yap:h;g}gglde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alun satisu1 yapamkurulug nezdinde
afindt wygun goriilen diger

sermayg y}mul arag:lannda nemalandinlir. Fesih ihbarindan songk s 4 katllma payt ihrag

edrlemez,(la’astj_yeamndan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilem Lalinamaz.
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10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorece§i baska bir portfy
yBnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlering
karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigint Kurul
tarafindan uygun goritlecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi izerine, Fon admn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XL  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igthizitk; bunlarda hikkiim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Ttirk Borglar
Kanununun 502 il 514 tincti maddeleri hiktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay deperine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarii Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusy degildir.

11.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatrim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12,1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP’ta yayimni takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yatwmmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilign yatiimcilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumiu luklarimiz gergevesinde
onaylariz.
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