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GSYF-IHRAC BELGESH

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU
AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. ART GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

sbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nurQ2/0%.202%4rih ve LR ANG6 sayili karari
ile onaylanmistr.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylan; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
gergevesinde satig baglangig tarihi olarak belirlenen ....../....../.... tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde
ilan edilen dagitim kanallari aracihigiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler agagida yer
almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, III-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimen
sozlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvanive adresi |: | Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Bilylikdere Cad. Kempinski Residence
Astoria B Kule No:127K:9

Esentepe $isli 34394 ISTANBUL

Ihraca iliskin yetkili organ Kkararvkarar |: |25.05.2021 tarih ve 2021/39 sayili ydnetim

tarihi kurulu karar
Katilma paylarinin pazarlama ve daditimini | : | Azimut Portfoy Yonetimi AS.
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy (Kurucu ve Yonetici)

yonetim sirketleri ile katilma paylarimin
alim satimmna araciik edecek yatirnm
kurulusglarinin ticaret unvam

Satis Yontemi : |Kaulma paylan yurticinde ve/veya
yurtdiginda  yerlesik nitelikli yatinmeiya
satilacaktir.

Katilma payina iliskin asgari islem limitleri | :
(varsa) Yoktur.

Fon unvam : | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Art Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Fon tiiri Lo : | Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
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GSYF-IHRAG BELGESI

Fonun siiresi : | Fonun siiresi katilma pay1 satis1 tarihinden
baglamak iizere (10) y1ldir, bu siirenin son (6)
ay1 ise tasfiye donemidir.

Fon'un siiresi, Fon igtliziiiiniin Fon siiresine
ilisgkin maddesinin tadil edilmesi ile
degistirilebilir. I¢tiiziigiin Fon siiresine iliskin
maddesinin  degistirilmesi  i¢in Kurul'a
yapilacak bagvurudan &nce dolasimdaki tiim
katilma paylarini temsil eden yatiimcilarin
en az ylizde ellibirinin (%51) olumlu oyu ile
Yatirimcr Toplantisi'nda bu dogrultuda karar
alinmasi zorunludur. Bu durumda, Fon
stiresine iligkin olarak isbu ihra¢ belgesinde
de degisiklik yapilmast igin Kurul'a
bagvurulur.

Fon yoneticisinin unvam ve adresi 1 | Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Biyiikdere Cad. Kempinski Residence
Astoria B Kule No:127K:9

Esentepe Sisli 34394 ISTANBUL

Portfoy saklayicisinin unvam ve adresi : | Tirkiye Is Bankas: A.S. ;
Is Kuleleri 34330 Levent Besiktas-Istanbul
Fon hizmet birimine iliskin bilgi : | Tiirkiye Is Bankas1 A.S. '
Is Kuleleri 34330 Levent Besiktas-istanbul
: | Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Risk ydnetim sistemine iliskin bilgi Biylikdere Cad. Kempinski Residence

Astoria B Kule No:127K:9
Esentepe Sisli 34394 ISTANBUL

PortfSy yoneticilerine iliskin bilgi : |Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin
yonetimi ile ilgili tim islemler kurucu
Azimut Portfdy Yonetimi A.S. nezdinde
olusturulan yatrim komitesi tarafindan
yerine getirilir.

Portfoyiin girisim sermayesi yatirimlar
disindaki varliklardan olusan bolimi ise
asafida  belirtilen portfSy  y®neticisi
tarafindan yonetilir:

- Abdullah Selim KUNT (Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans:
ve Turev Araglar Lisansina sahiptir.) |

- vANETING A2
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Fon kurucusunun ybnetim kurulu iiyelerine | : | Gabriele Roberto BLEI: Yonetim Kurulu
iliskin bilgi Baskani

2014 — Devam: Azimut Holding S.p.A./s
Gelistirme Bolim Baskani

2008-2013: AZ Fund Management S.A./ Is
Gelistirme ve Yatinme lliskileri Bolim
Baskani

Filippo FONTANA: Yonetim Kurulu
Baskan Yardimaisi

2010 —Devam: AZ Life Ltd. ve Azimut Grup
Mali isler Baskan:

Giorgio MEDDA: Yonetim Kurulu Uyesi /
Icra Kurulu Baskani

2012 - Devam: Azimut Portfoy Yénetimi
A.S. Icra Kurulu Bagkani

Mattia STERBIZZI: Yonetim
Kurulu Uyesi

2014 — Devam: AZ Fund Management S.A.
Uriin Miidiirii

2013 — 2014: Lega Colucci & Associati
Hukuk Sirketi/Kidemli Ortak

Massimo GUIATI: Yénetim Kurulu
Uyesi

2019-Devam: Azimut Holding S.p.A./ Uriin
Dagitim Ag: / Bsliim Bagkam

2008-2019: Azimut Holding S.p.A./ Uzak
Dogu Bolge Yoneticisi

Andrea ALIBERTI: Yoénetim Kurulu
Uyesi

2019- Devam: Azimut Capital Management /
CEO

2007-2019: AZ FUND / CIO

1998-2007: Azimut SGR / Fon Y&neticisi

Murat SALAR: Yénetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir / Portfoy Yoneticisi
2016 — Devam: Azimut Portfdy Yonetimi
A.S. — Genel Mudir

2015 —2016: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

— Yonetim Kurulu Uyesi

(V3]




GSYF-THRAC BELGESi

2011 - 2015: Azimut Bosphorus Capital
Portféy Yonetimi A.S. — Yénetim Kurulu
Uyesi — Portfy Yéneticisi

Abdullah Selim KUNT: Yénetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir Yardimeisy/Portfoy
Yoneticisi

2016 — Devam: Azimut Portfoy Yonetimi
A.S. /Genel Miidiir Yardimcisi

2015 - 2016: Azimut Portfsy Yonetimi A.S.
/Genel Mudiir

2012-2014: Azimut Global Portfoy Yénetimi
A.S. /Genel Miidiir Yardimcisi

Yatirim komitesine iligkin bilgi Yatirim komitesi liye sayis1 dort (4) olarak
belirlenmistir. Komite toplantilar gerektigi
siklikta ve tyelerin cogunluguyla toplanir ve
toplantida kullanilan oylarin gogunluguyla
karar alinir.

Yatirim komitesi kararlar yatirim komitesi
karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip
eden en az bes y1l boyunca saklanir.

Yatirim Komitesi iiyelerine iligkin bilgiler;

Giorgio MEDDA - (Girisim sermayesi
yatirimlar: konusunda en az bes yiulik
tecriibeye sahip yonetim kurulu diyesi olarak
atanan yatirim komitesi iiyesi)

2012 — Devam: Azimut Portfoy Yonetimi
A.$. Icra Kurulu Bagkani

Sirket nezdinde Yonetim Kurulu iiyesi ve icra
Kurulu Baskani olarak gérev yapan ve
Teblig’in 11. maddesinde yer alan dort yillik
yiiksekdgrenim gdrmiis ve girisim sermayesi
yatinmlari  Konusunda asgari 5 willik
tecriibeye sahip kisi olarak atanan komite
uyesidir. Sn. MEDDA 1998 yilinda, italya
Milano’da Universita Commerciale Luigi
Bocconi  Finans Iﬁmﬁ’nden mezun
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Albacom’un I¢ Kontrol GSYF-IHRAC
BELGESI Bélimii’nde uzman yardimeisi
olarak is hayatina baglamigtir. 2007 yilinda
Azimut Grubuna katilan Sn. MEDDAnin
Azimut Grubu’ndaki ilk grevi, AZ Capital
Management sirketinde Fon Yéneticiligi
olmustur. Ortalama 200 milyon Euro
bliylikliiglinde bir portfSyli ydneten Sn.
Medda, Avrupa ve Gelismekte Olan Ulkeler
grubuna yogunlagmistir. 2008-2012 yillari
arasinda Azimut Grubu’nun ana sirketi olan
AZ International Holdings S.A. biinyesindeki
AZ INDUSTRIA E INNOVIAZIONE
unvanlt ve yenilenebilir kaynaklar iizerine
yatiim yapan girisim sermayesi sirketinde
Direktdr olarak gorev yapmustr. AZ
International Holdings S.A. in “Siamosoci”
(www.siamosoci.com)  unvanli  melek
yatirime /start up lan destekleyen ve “P101”
( www.plOLit ) unvanli risk sermayesi
(venture capital) alaninda faaaliyet gdsteren
istirakleri bulunmaktadir.

Murat SALAR - (Genel Midiir )

2016 — Devam: Azimut Portfoy Yénetimi
A.S. Genel Miidiir

2015 —2016: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

2011 — 2015: Azimut Bosphorus Capital
PortfSy Yonetimi A.§. Yonetim Kurulu
Uyesi ve Portfoy Yéneticisi

Abdullah Selim KUNT - (Yatirim Komitesi
Uyesi/Genel Midir Yardimcist)

2016 — Devam: Azimut Portfoy Yénetimi
A.S. Genel Miidiir Yardimeisi

2015 —2016: Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Genel Mudiir

2012-2014: Azimut Global Portfoy Y6netimi
A.S. /Genel Miudir Yardimcisi

Bahar TUZLA AKIN - (Sirket biinyesinde
dort ydlik yiiksek 6grenim gormiis ve girisim
sermayesi yatinnmlar: konusunda en az beg
yillik tecribeye sahip kisi olarak atanan
yatirim komitesi gyvestiZ

SZFEOY YONETIME AS.
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2016 — Devam: Azimut Portfoy Yonetimi
AS./ Arastirma Birim Yéneticisi

2008 — 2013: Is Faktoring A.S. Miidiir /
Genel Mudir Yrd.

2006 - 2008: Garanti Faktoring A.S. / Miudiir
Yrd.

2000 yilinda, [zmir Dokuz Eyliil Universitesi
Ingilizce Iktisat  Bolimi’nden mezun
olmustur. Aym yil, Ege Giyim Sanayicileri
Yatirnm Bank A.S. ( EGS Bank ) Ticari
bankacilik pazarlamada uzman yardimcisi
olarak is hayatina baslamistir. 2002 yilinda,
istanbul Marmara Universitesi Iktisadi ve
idari  Bilimler  Fakiiltesinde, Finans
alanindaki yiiksek lisansini tamamlarken ,
Turk Henkel‘de merkezi denetim bolimiinde
Finansal Denetgi olarak 2004 yihna kadar
gbrev yapmistir.

2004 yilinda, Finansbank A.S. Ticari Krediler
Tahsis Bolimiinde uzman olarak gdrev
yaparken, KOBI niteligindeki firmalarin mali
analizi ve kredi tahsisi stire¢lerinde uzmanlik
kazanmustir. Turk sanayi sektoriiniin
temelini olusturan kugilk ve orta &lgekli
isletmelerin isletme sermayesi ihtiyaglarina
yonelik kredilendirme siirecinin yani sira,
orta ve biiyllk olgekli firmalarin yatinm
kredilerinin degerlendirilmesi siireglerinde
gorev alarak kredi tahsisi ve izlemesi
alaninda tecriibesini arttirmistir.

2006 yilinda Garanti Factoring’e Mudiir
Yardimcist unvani ile katilarak factoring
sektoriiniin ~ Szelligi geregince Gzellikle
KOBI firmalarin kredilendirilmesi iizerine
yogunlagmugtir .

Tirkiye Is Bankasi’min istiraki olan Is
Faktoring A.$. blinyesinde gérev yaptidi
2008-2016 willann arasinda ise perakende,
egitim, bilisim, saglik, ambalaj, ulastirma,
tekstil, gayrimenkul, otomotiv, medya ve
basin gibi birgcok farkli sektdrde faaliyet

gbsteren 500 den azla farkh KOBI

Y Slgegindekizi ket ASBpelik chaedinitahsis
kB ed) N faahyctlen, NALL 2y ‘Ceﬁwﬂ‘(aﬁa nda
i/ - ' 6 012 244 L armaN:044 54 57

s '?- ;

13
-’ e bl.- .ND "\19(:' J 1 300“7';. (
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finansman talep edilen projelerin, ilgili
sektorlerin ve misterinin hem miisteriden
hem de bagimsiz kaynaklardan (sektér
raporlari, ekonomik aragtirmalar vb.) edinilen
bilgiler ¢ergevesinde incelenmesi, proje gelir
ve gider modellemelerinin  gbzden
gecirilmesi, nakit akiglarinin hesaplanmasi,
projelerin fizibilitelerinin degerlendirilmesi,
edinilen tim bilgiler g¢ergevesinde projenin
yatirim yapilabilirligine ve dolayisiyla kredi

tahsisine  uygunluguna iligkin  goriis
olusturulmas: ve tiim bu degerlendirmelerin
komitelere sunularak karar

mekanizmalarinda da rol alinmas: suretiyle
girisim sermayesi yatirimlarni konularinda

tecriibeler edinmigtir. Kariyeri boyunca gerek
KOBI gerekse diger sirketlerin finansman
talebine  konu  yatnm  projelerinin
degerlendirilmesi ve kredi tahsisi akabinde bu
faaliyetlerin  izlenmesi siire¢lerinde de
kredilerden sorumlu genel miidiir yardimcisi
unvani ile kredi tahsis komitesi iiyesi ve imza
yetkilisi olarak bagtan sona gérev almistir.

2016 Ocak ayinda Azimut PortfSy Yonetimi
A.$.’ye katilan Akin, halen Arastirma Birim
Yoneticisi olarak gorevine devam etmektedir.

Fonu temsil etmek iizere disaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatinm stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

: | Fon’un yatinm stratejisi, airlikli olarak,
yatirim komitesi tarafindan uygun goriilen ve
sanat alaninda faaliyet gOsteren girisim
sirketlerine yatirim yapmaktir.

Fon tilkemize onemli degerler
kazandirabilecek sanatcilarin ve projelerin
girigim sirketleri aracilifiyla desteklenmesine
imkan saglayacak ve sanat projeleri
aracilifiyla katma deger liretme potansiyeline
sahip, yatirimcilara yiiksek getiri beklentisi
sunabilen ve verilecek finansal destekle
onemli eserler ortaya ¢ikarabilecek durumda
olan sanat alaninda faaliyet gbsteren
sirketlere dncelikli olarak yatirim yapacaktir.

52h. Suw"dere Cad \50 127
Residence Asto 22
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Fon. bu sirketlere, borglanma araglarina
yatirim, sermaye yatirimi, bor¢ ve sermaye
Finansman karmasi seklinde yapilandirilmig
finansman yatinm ydntemleri ile yatirim
yapacaktir.

Yatinma konu olacak olan sirketlerin
sdzlesme yiiktimliiliiklerini yerine
getirebilme  Gzelliklerine sahip olmast,
yonetim kadrosunun yetkin, tecriibeli ve etik
kurallara sahip olmasi, Kurumsal Y&netim
ilkelerini benimsemis olmasi, siirdiiriilebilir
triin gelistirme potansiyeline sahip olmasi
g6z dniinde bulundurulacaktir.

Fonun girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye
finansmanin karmas1 seklinde yapacad
yatinmlar, fon ile girisim sirketi arasinda
imzalanacak bir sozlesme c¢ercevesinde
gerceklestirilir. Her s6zlesme siiresi sonunda,
o yatunmdan ¢tkis gerceklesmis olur.
Sézlesme siiresinin sonunda o yatirimla ilgili
her tiirli nakit hareketi de gergeklesmis ve
kar-zarar durumu ortaya ¢ikmis olacaktir.

Fon portfoyiine Turk ve/veya yabanci para ve

sermaye piyasasi araglan dahil
edilebilecektir.
Fonun yatirnm sinirlamalar ve risklerine Fon portfoyiinde yer alan girisim
iliskin esaslar sermayesi yatirnmlarimin yonetiminde

asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1. Fon toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olusmas1 zorunludur. %80
orani, Fon’un Teblig’de belirlenen asgari
girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yapti31 yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatinm sinir1 asgari %51
olarak uygulanr.

3. Fon, girigm sy

niteligindeki limited

sirketlere » yatix
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itibari ile limitet sirket olan girigsim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir
yil icinde anonim sirkete ddniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

4. Yatrim sinirlamalarina uyumun fonun
hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi
halinde, yatinm sinirlamalarina yeniden
uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi
talebiyle kurucunun Kurul’a basvuruda
bulunmas1 miimkindr.

5. Belirtilen asgari yatm smnirlarina
aykirihik sonucunu doZurabilecek katilma
pay1 alim ve iade islemleri, girisim sermayesi
yatinmlarindan kar payt ve faiz tahsil
edilmesi, girisim sermayesi yatirimlarindan
cikis gerceklestirilmesi, girisim sermayesi
yatnimlarinin  deerinin digmesi, girisim
sirketinin iflas yahut diger bir nedenle sona
ermesi veya mahkemece sirketin feshine
karar verilmesi veya girisim sermayesi
yatirimlart digindaki yatirimlarin degerlerinin
artmas1 gibi anzi durumlarda Kurula siire
verilmesi talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve
bagvurunun Kurulca uygun gdriilmesi
sartlariyla; yatinm smirlamalarimin  tekrar
saglanmasi igin s6z konusu aykinliin
olustugu hesap doneminin sonundan itibaren
kurucuya ve varsa portféy ydneticisine siire
verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda
da yatinm simirlamalarinin saglanamamasi
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son
verilerek, siirenin bitiminden itibaren en geg
iki y1l icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi
talebiyle Kurula bagvurulmasi ve Kurulca
verilecek izni takiben fon i¢tiiziigtniin ticaret
sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

6. Fonun girisim sirketlerine yapacay

ortaklik hakk: veren girisim sermayesi

yatirimlari, fon ile girigim sirketinin ydnetim

e kontro!uncﬂél_ Safevoul, v ortak ;:\.A‘Le
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cercevesinde; borg ve sermaye finansmanin
karmasi seklinde yapacag yatirimlar ise, fon
ile girisim sirketi arasinda imzalanacak bir
sdzlesme gercevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap
edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iligkin pay devri s6zlesmesi imzalanir.

Fon portfoyliinde yer alan girisim
sermayesi yatirnmlan disindaki varliklarin
yonetiminde asagida yer alan yatirim
smirlamalarina uyulur:

1.Girisim sermayesi yatirimlar  disindaki
varliklar kapsaminda olmak ve girisim
sermayesi yatrim sinirlamalarina  dahil
edilmemek iizere, yurtdiginda yerlesik,
borsada iglem gbrmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlerin sadece ortaklik
paylarina fon toplam degerinin azami %10
(yuzde on)una kadar yatirim yapabilir.
Portfoydeki mevcut girisim sirketinin, girket
merkezinin yurtdigina tasinmasi halinde, bu
sirketin paylanna yapilan ilave yatinmlar da
bu madde kapsaminda degerlendirilir.

2. Fon, sermaye piyasasi araglarini acgia
satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
6diing alamaz.

3. Tiirev araglara sadece portfSylerini déviz,
faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kargi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araglar nedeniyle maruz kaliman agik
pozisyon tutar1 Fon toplam degerinin
%20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde yatinmcilara
en son bildirilen Fon toplam degeri esas
alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar
da fon portfoyiine dahil edilir.

Ve 4. Fon, am‘amnﬁndan alim satimi
T Ny yapilan para bi jAizerinden ihrag edilmis
: AZ.‘. {4

XIRTFOY YONETIMI A S.
10 7 '\fc.h Blytkdere Cad. No:127
icence Asioria B Ku.e Kat0
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yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilir.

5. Fon portfyiinde bulunan yabanci
sermaye piyasasi araglan satin alindigi veya
kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araglari Tiirkiye icinde,
Tirkiye'de veya disarida yerlesik Kkisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

6. Yatiim yapilacak yabanci sermaye
piyasasi araglarimi ihrag eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu
saglar. Kurucu fona alinacak yabanci
sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili
tilke mevzuatina gére borsada satisia ve
bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini arastirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalarn olan sermaye
piyasasi araglari portfoye alinamaz.

7. Fonun yabanct iilkelerde yatirim yapacagi
sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o
llke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren
aract  kuruluglar  vasitasiyla  yiiriitilir.
Yabanc: borsalara fon adina verilen miisteri
emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin
- araci kuruluslardan alinmis teyitler, 5deme ve
tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

8. Fon, girisim sermayesi yatirimlan
digindaki yatinmlarda paylanni satin aldig:
ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

9. Fonun operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10. Kurucunun ve ydneticinin paylari, Fon
portfoyiine dahil edilemez.

SN

. 11.Borsada islem gbmmpeyen varlik ve
AL islemler Fon Wﬁuil edilebilir.
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GSYF-IHRAC BELGES]

12.Borsada islem goren dis borclanma
araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler
ile Fon portfoyiine dahil edilmesi veya Fon
portfoylinden gikartilmas: miimkiindiir.

13. Asagidaki varlilk ve iglemler fon
portfoyiine dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil
Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, ozel sektér ve kamu borglanma
araclari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih
Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige giren
Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayith Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim
satimi yapilabilen, yabanci &zel sektor ve
kamu borglanma araglan ve anonim ortaklik
paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabu,

d) Yatinnm fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri, vaad
sozlesmeleri ile taahhiitli iglem pazarinda
gerceklestirilen islemler,

f) Varantlar ile sertifikalar,

2) Kira sertifikalai ve gayrimenkul
sertifikalari,

h) Takasbank para piyasasi islemleri ve
yurtici organize para piyasas islemleri,

1) Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlari ve
primleri,

i) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler,
teminath menkul kiymetler, Kurulca uygun
goriilen o6zel tasarlanmig yabanci yatiim
P araglan ve ikraz istirak senetleri,

Yrray YONETIME AS.
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GSYF-IHRAC BELGESI

J) Yurtdiginda yerlesik olup borsada iglem
gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

k) Alun ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasas
araglari,

1) Kurulca uygun gorillen diger yatinm
araclari.

Katlma paylarinin  nitelikli  yatinmciya
satigina baslandig tarihi miiteakip en geg iki
yil iginde asgari kaynak taahhiidii tutarinin
tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini
miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire
icerisinde Teblig ve bu ictiiziikte belirtilen
sinirlamalar dahilinde yatirima yénlendirilir.
Ancak her durumda bu siire iki y1l1 asamaz.

Iki yil siire sonunda asgari kaynak taahhidi
tutarina ulagilmamasi halinde fonun yatirnm
faaliyetlerine son verilerek en ge¢ alti ay
icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi
talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca
verilecek izni takiben fon ictiiziigliniin ticaret
sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

Fonun yatinm stratejisi ve risk profili
dikkate almarak belirlenen, fonun
karsilagabilecegi temel riskler asagida
siralanmistir.

Yasal Risk:
Fon’un yatinm yaptig1 sektdrlerde yatinm
sonrasinda meydana gelebilecek yasal
diizenlemelerdeki veya vergi mevzuatindaki
degisikliklerinden dolay1 fonun etkilenmesi
riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi
mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek degisiklikler
Fon degerini ve net getirisini etkileyebilir. Bu
riskler, Sirket’in tilkemizde ve yurtdisindaki
biitin kanunlara karg1 yiikiimliiliiklerini
T kapsar. Vergi ylukimlglEkferi de bu kapsamin

T icerisindedir.
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GSYF-IHRAC BELGESI

Likidite Riski:

Nakit cikiglarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde wve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade
etmektedir. Fon varliklarinin likit olmamas:
nedeniyle makul bir stirede piyasa degerinden
nakde cevrilme zorlugu, nakde
donlistirilmesinin zaman almasi ve dedere
iliskin belirsizlikler risk  degerini
artirmaktadir.

Finansman Riski:

Fon’un ihtiyac duydudu finansman
kaynaklarina ~ zamaminda  ulagamamasi
nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.
Finansman riski ile ilk agamada fonun yatirim
yapacad bir girisim sermayesi sirketi veya
varhgin  bedelini  6deme  kabiliyeti
oliilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sermayesi sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyabilecegi fonlama ve
sermaye artiginin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti Sl¢iilmektedir.

Olagandisi Olaylarla Karsilasma Riski:
Dogal afetler, yangin, sel, terdr eylemleri,
salgin hastalik gibi sira dist toplumsal olaylar
gibi durumlarda ¢ekimlerde kullanilan teknik
ekipmanin tahrip olmas: sonucunda fonun
zarar etmesi riskidir.

Yogunlagma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye, sektére,
. varlia/varlik grubuna agirlikh olarak yatirim
yapilmas: sonucu, fon portfdyliniin bu
varliklarin igerdigi risklere daha fazla maruz
kalmasidir.

Kars1 Taraf Riski:

Kars: taraf riski, genel olarak fonun taraf
oldugu mal ve hizmet alim veya satim
sozlesmelerinde; sdzlesmenin karg: tarafinin,
S, sozlesme ger ne uymayarak,

viikiimliiliigiin spl& veya tamamen
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GSYF-IHRAGC BELGESH

zamaninda yerinde getirememesinden dolay:
Fon'un zarara wu@rama riskini ifade
etmektedir.

Operasyonel Risk:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan
kayna@i, sistemler ya da etkenler nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Ihrace Riski:
Fon portfGyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukimliiliklerini kismen veya tamamen

zamaninda yerine getirememesi riskini ifade
eder.

Kaldira¢ yaratan islem riski:

Koruma amagh olarak Fon portfSyiine dahil
edilen tiirev araglar ile ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde bulunulmas: halinde
meydana gelebilecek zarar olasiigimi ifade
eder.

Degerleme riski:

Yatirrm yapilan sirketleri yatirim siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Piyasa Riski:

Yapilan yatinmlarn fiyat degisimlerine baglh
olarak ortaya ¢ikan riskler nedeniyle zarar
etme olasth@imi ifade eder. Piyasa riski
asagidaki dort alt baghkta detaylandirilmistir.

i. Faiz Oram Riski: Faiz oranlarindaki
hareketler nedeniyle Fon’un faiz pozisyon
durumuna bagl olarak maruz kalabilecegi
zarar olasihigidir.

ii. Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak
ve borglarin, bu paralarm TL karsisinda
muhtemel deger degismelerinden
dogabilecek zarar olasilhigidir.

iii. Fiyat Riski: Fiyat seviyelerindeki
muhtemel deger degismelerinden
dogabilecek zarar olasiligidir.
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GSYF-IHRAC BELGESI

Yatirim yapilan sirketlere iliskin riskler ise
asagidaki gibidir:

Mali riskler: Yatiim yapilan girketin mali
yuktmliliiklerini  (vergi yiikiimliilikleri
dahil) yerine getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin
tilkemizde ve yurtdisindaki kanunlara kars:
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesiyle ilgili
riskleri isaret eder.

Yonetsel  riskler:  Yatrim  yapilan
sirketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Sermaye/yatinnm riski: Yatrim yapilan
sitketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek zarar riskidir.

Asgari kaynak taahhiit tutar1 (TL)

5.000.000 TL (Bes milyon Tiirk Liras) olup,
sadece nakden &denebilecektir.

Disanidan alinan hizmetlere (deZerleme,
hukuki danismanhik vb.) iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarinin denetimi igin
bagimsiz denetim kuruluslarindan ve Fon

varliklarinin ~ saklanmas1 igin  saklayici
kurulugtan hizmet alinuir.
Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina

iligkin olarak asagida belirtilen konularda ve
thtiyag  duyulabilecek diger konularda
yonetim kurulu karar1 alinmasi kosuluyla
disaridan danmigmanlik hizmeti alabilir.

Hukuk Damgmanh@i: Hukuki detayh
inceleme ve yatirim igin gerekli tiim hukuki
dokiimanlarin hazirlanmas: hizmetini kapsar.
Hukuki detayli incelemede, yatirim yapilacak
girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin,
yatirimei sdzlesmesinin, mevcut
sozlesmelerinin, mevcut tim  hukuki
uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin,
marka-patent haklarinin, sabit varliklara
sahiplik durumunun, kira sdzlesmelerinin,
¢evresel  mevzuat _yiikiimliiliiklerinin,
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GSYF-IHRAG BELGESI

yonetim  ve calisgan  sozlesmelerinin
oldugunun incelenmesi yapilir.

Finansal Damismanhk: Yatinm yapilacak
girigim sirketinin finansal raporlarinin gergek
durumu yansitip yansitmadidi konusunda
alimacak her tiirli finansal modelleme ve
detayl denetim hizmetini kapsar.

Vergi Damsmanhgi: Yatinm yapilmasi
planlanan girisim sirketinin tim islemlerinin
vergi kanunlari agisindan detayli durum
tespitinin yapilmasim ve risklerin tespit
edilmesini kapsar

Operasyonel ve IT Damismanligi: Yatirim
yapilmas: planlanan girisim girketinin
operasyonlar1 ile bunlara iliskin IT
uygulamalarinin bu uygulamalardan
farklarini inceleyen durum tespit raporlarinin
elde edilmesini kapsar.

Sektér Damismanh@i: Yatinm yapilmasi
planlanan girisim sirketinin ticari faaliyetleri
ve iginde bulundugu sektdre ait en iyi
uygulamalarin belirlenmesi, sirketin
uygulamalarinin bu uygulamalardan
farklarini inceleyen durum tespit raporlarinin
elde edilmesini kapsar.

Degerleme Hizmetleri: Yatinm yapilmasi
planlanan girisim sirketinin pay degerinin
hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin
yatirim Oncesi ve siiresince hazirlanmasini

kapsar.

Portféydeki Varhklarin Degerlemesi ve

Birim Pay Fiyati Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin
degerleme esaslarina iligkin olarak II-14.2
sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig’de yer alan
degerleme esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesi uyarinca portfoydeki

girisim sermayesi yatirimlarinin

degerlemesinin her takvim yili sonu itibari

i R ile Kurulca un_~7gorilen degerleme

_, ' kuruluslar ta fan yapilmas: zorunludur.
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GSYF-IHRAC BELGESI

Hesap doneminin bitiminden onceki ii¢ ay
icerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar1  tarafindan  hazirlanan  bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirrm komitesi
karar1 almmast sartiyla ilgili girisim
sermayesi yatirrminin hesap ddnemi sonu
degeri olarak kullanilmasi miimkiindiir.

Yilsonlarinda degerleme yapilan dénemlerde,
Fon’un yatirim yaptigi girisim sirketlerinin
heniiz yilsonu finansal tablolar:
kesinlesmemis oldugundan, bu girisim
sirketleri i¢in Fon’un hesap ddneminin
sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar
lizerinden degerleme raporu hazirlatilir. S6z
konusu degerleme raporu, 31 Mayis
doneminde ilgili  deZerleme  firmasi
tarafindan  gézden  gegirilerek  fiyat
raporlarinda kullanilir.

Ayrica, Fon toplam degerinde gerceklesmesi
olast  degisiklikler = dikkate  alinarak,
yatirimeilarin kaynak taahhiidii
Odemelerinden  dnce, &denecek tutar
kargihginda ihrag edilecek katilma pay
sayisinin dogru sekilde tespit edilebilmesi
amaciyla Kurul diizenlemeleri cergevesinde
ozel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de
saklanir.

Katilma paymnin itibari degeri yoktur. Fon
birim pay degeri, TL cinsinden, Fon toplam
degerinin katilma pay1 sayisina bdliinmesiyle
elde edilir.

Fon birim pay fiyat aciklama donemine | : | Fon Birim Pay Fiyat, ganlik olarak
iliskin esaslar hesaplanir. Ancak, s6z konusu fiyat
lizerinden giinliik olarak katilma pay: alim ve
satim islemi gerceklestirilmez.
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GSYF-IHRAC BELGE

Katilma Pay1 alim satimina esas tegkil edecek
fon birim pay degeri (Alim/Satima esas Fiyat)
her yil 31 Mayis giiniinde hesaplanir, takip
eden ilk is giini agiklanir ve yatinmcilara
elektronik posta ile bildirilir. Bu tarihin tatil
glinline denk gelmesi durumunda katilma
payr alim satimma esas teskil edecek fon
birim pay degeri takip eden ilk is giinii
hesaplanir, bir sonraki giin agiklanir ve
yatirimcilara elektronik posta ile bildirilir.

Portfoydeki  Varhklarin
Hakkinda Bilgiler

Saklanmasi

Fon portfoylindeki varhklanin Kurul’un
portféy saklama diizenlemelerine gére
saklama sdzlesmesinde belirtilen esaslar
cercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin
olmayan varliklanin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da
portfdy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon Portfoy Yonetim Ucreti

Fon ybnetim iicreti yilik BSMV dahil fon
toplam degerinin giinlik %0,00548"inden
(yiz binde bes virgil kirk sekiz) [yilhk
yaklasik % 2 (yuzde iki)] olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir. S6z konusu iicret
aylik olarak tahsil edilir.

Si

Fon malvarh@indan
harcamalara iliskin esaslar

yapilabilecek

Fon'a iligkin giderler fon portfoylinden
karsilanir. Yonetim icreti dahil tiim
giderlerin toplaminin Gst smmn fon toplam
degerinin yillik %20'sidir. Fon'un toplam
gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlik %0,00548'inden (yuz binde
bes virgil kirk sekiz) [yilhk yaklasik % 2
(yuzde iki)] olusan bir ybnetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu dicret her ay sonunu
izleyen bir hafta igerisinde kurucuya fondan
Odenecektir.

Fon malvarligindan, fon portfoyiiniin
yonetimi ile ilgili kurucuya &denecek
yonetim iicreti de dahil olmak iizere, asaZida
ve Fon ictiiziglinde belirtilenler disinda
harcama yapilamaz.

N\ Pt
N
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GSYF-IHRAC BELGESI

Fon malvarhigindan karsilanabilecek diger
harcamalar ise agagidaki gibidir:

Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar;

1. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

2. Fonun yasal defterlerine iliskin giderler
dahil olmak lizere noter licretleri,

3. Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

4. Portfoydeki varhiklarin veya bunlari temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta
ticretleri,

5. Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in &denen her tiirlii

ticretler,
6. Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve
transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,
7. Finansman giderleri, faiz, komisyon,
masraf ve kur farklari,
8. Portfdye almlarda ve portfoyden
satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar
ile alim veya satim gerceklesmese dahi bu
amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yonetim kurulu karan ile belirlenen
masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden
Tirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),
9. Portfdy yonetim lcreti ve performans
iicreti,
10. Kurulus da dahil olmak iizere Fon'un
portfoyiiniin olusturulmasina iligkin olarak
temin edilecek hukuki damigmanlik karsilig
Odenecek iicretler de dahil olmak izere,
mevzuat ve isbu igtlizik ve ihrag belgesi
tahtinda cevaz verilen her tirli damismalik
hizmetleri Gcretleri ve Fon’un is ve
islemlerine  iliskin  alinacak  hukuki
danismanlik hizmeti iicretleri.
11. Katilma paylan ile ilgili harcamalar,
12. Araci kurum komisyon iicreti ve
masraflar,
i 13. Fon adina yapilan sdzlesmelere iligkin
iligkin her tirla gider asraf, harg ve noter
ticretleri, \ s
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GSYF-IHRAC BELGESI

14. MKK ve Takasbank’a Odenen ticret,
komisyon ve masraflar,

15. Fon  portfoyiindeki  varliklarin
pazarlanmasi ve satist igin katlanilan
pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

16. Fon katilma paylarinin borsada islem
gdrmesi igin Odenen licretler ve yapilan
masraflar,

17. Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

18. KAP giderleri, Tiizel Kisi Kimlik Kodu
(LEI) giderleri,

19. Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar:

1. Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

2. Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

3. Takvim yih esas alinarak iiger ayhk
donemlerin son is giinlinde fon toplam
degerinin yliz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portféy saklayicis
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul
iicreti,

4. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

Fon gelir gider farkimn katilma pay:
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin ilgili
mevzuat gergevesinde tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarimn kar paylan, kar pay1 dagitim
tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma
pay: sahipleri, paylanm bu ihra¢ belgesinde
belirlenen siirelerde fona geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin icerdigi fonda olusan

21

:E:"‘,_—_; hi\‘h TR
X5 Cad. No:127
8 Kt t

kardan paylarn;%?olurlar.
. / a8 O




GSYF-IHRAC BELGESI

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin
esaslar

Fon  ictiziiglinde  belirtilen  esaslar
¢ergevesinde katilma paylarinin pazarlama ve
dagitimi Kurucu tarafindan
gerceklestirilecektir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin
Kanun’un 13 Uncli maddesi cergevesinde
MKK nezdinde liye ve katilma pay: sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma payi satigi, fon birim pay degerinin
tam olarak nakden 6denmesi; katilma payinin
fona iadesi ise, yatinmecilarin paylarinin ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gbre nakde
¢evrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Katilma paylarinin fon adina alim satimi
esastir. Kurucu ve portfdy yoneticisi, fonun
katilma paylarim kendi portfGyline alabilir.

Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi igin
gerekli likiditenin = saglanamadifim  ve
portfSydeki girisim sermayesi
yatinmlarindan ¢ikigin yatinmcinin zararina
olacagini tevsik edici bilgi ve belgelerin
temin edilmesi halinde, Kurucu katilma
paylarinin geri alimm erteleyebilir. Ancak
her durumda bu siire bir y1li agamaz

Katilma paylarinin nitelikli  yatinmcilar
arasinda devri mimkindir. Nitelikli
yatinmcilar arasinda katilma payi devrinin
gergeklestirilebilmesi  ig¢in devralan kisi
ve/veya kuruluslanin nitelikli yatinme:
vasiflarim1 haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi ve Kurucu’nun onaymin alinmas:
zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten
kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlari fon siiresi ve takip eden en
az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma payi devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatimcilarin  hesaplan arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay
devirlerine iliskin_~bilgilerin MKK’ya
iletilmesindéq ~rislemlerini  yiiriiten
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kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma payr devir bedelleri
serbestce belirlenebilir.

Kurucu’nun kendi adina yapaca3 islemler de
dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar igin
ayr1 ayr olmak lizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Katlma pay! satm alinmasinda veya fona
iadesinde, Kurucunun bu ihrag belgesinde
llan ettigi katilma payr alm satiminin
yapilacag: yerlere bagvurularak alim satim

talimat1 verilir.

Savag, ekonomik kriz, olagan digi ekonomik
ve finansal olaylarin gergeklesmesi, iletisim
sistemlerinin  ¢okmesi, sermaye piyasasi
araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmas,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya
¢tkmasi  durumlarinda, Kurulca uygun
gorillmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satimi durdurulabilir.

Fona Katilma Esaslar:

Fon katlma paylan sadece Kurul
diizenlemelerinde  tamimlanan  nitelikli
yatimecilara satilabilir.

Fon'un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmas:
ile baglayip 31 Mart 2022 tarihinde sona eren
donem, ilk kaynak taahhiidi ve ilk talep
toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu
siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve pay
alim talepleri, 1 Nisan 2022 tarihinde 1 pay 1
TL olmak lizere gergeklestirilecektir. 31 Mart
2022 tarihinden 6nce 10.000.000 TL ( On
milyon Tark Lirasi) talep toplanmas:
durumunda fon alima kapatlabilir ve takip
eden ilk is giinlinde paylar 1 TL iizerinden
yatiimcilarin hesabina aktanlir ve ilave
yatinme: alinmayabilir.
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Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma pay1
satisindan sonra gerceklesecek Fon'a
katilma ve Fon'dan ayrilma esaslarina
asagida yer verilmistir:

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir.

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep
edilen kattlm payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir.

Ahm talimatimin karsih@inda tahsil edilen
tutar islem  gergeklestirilinceye  kadar
‘| yatinme adina Azimut Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu'nda
nemalandinlmak suretiyle katilma pay
aliminda kullanilir.

Fon'a katilmaya iliskin belirlenen dénemlere
asagida yer verilmisgtir:

Fon katilma pay:1 alim satimina esas fiyatin
hesaplanma tarihinin tatil giinlerine denk
gelmesi durumunda takip eden isgiinii esas
alinacaktir. Fiyat A¢iklama Tarihi ve Talimat
Gergeklesme Tarihi de bu tarihi takip eden is
giinii olacaktir.

Alm Talimatlann 01-31 Mayis déneminde
alinacak 31 Mayis giinii hesaplanan ve takip
eden ig giinii agiklanan alim satima esas fiyat
Gzerinden  fiyat agiklama tarihinde
gerceklestirilir.

Allm Talimatlarimin  Kurucuya Iletilme
Dénemi: 01-31 Mayis

Alim Talimatlarina Esas Fiyatin Hesaplanma
Tarihi: 31 Mayis Giinii

Alm Talimatlarina Esas Fiyatin A¢iklanma
Tarihi: 31 Mayis' takip eden 1. is giinii

i 98 Alm Talimatlaninin Gergeklesme Tarihi: 31

LAY Mayis'i takip eden 1. ig giinu
) S N \ i
i '.:‘: 7

24




GSYF-IHRAC BELGESE

Fon'dan Ayrilma Esaslari:

Satim Talimatlart 15 Nisan - 30 Nisan
déneminde alinacak 31 Mayis giinii
hesaplanan ve takip eden is giinii agiklanan
alim satima esas fiyat iizerinden fiyat
aciklama tarihinde gergeklestirilir.
Satim Talimatlarmin  Kurucuya {letilme
Ddonemi: 15-30 Nisan

Satim Talimatlarina Esas Fiyatin Hesaplanma
Tarihi: 31 Mayis Giinii

Satim Talimatlarina Esas Fiyatin A¢iklanma
Tarihi: 31 Mayis' takip eden 1. is giinii

Satim Talimatlarinin Gergeklesme Tarihi: 31
Mayis'i takip eden ilk is giinii icerisinde

Fon siiresinin son alti aym olusturan tasfiye
déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim
veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve
borglarinin Sdenmesi sonucu nakit fazlasi
olustukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylan oraninda dagilir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma
tarihinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Kurucun’nun merkezi adresinden ve resmi
internet adresi olan www.azimutportfoy. com
adresinden ve KAP’tan temin edebilir. Fon'a
iligkin  yillhik  finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 (altmis)
giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise
ara donemin bitimini takip gden 30 (otuz) giin
icinde \}Eﬁﬁr ve Kurul'a
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gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on)
is glinii igerisinde katilma pay sahiplerine en
uysun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta
ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir

niteligindeki  bilgileri igeren béliimler
gizlenebilir.
Fonun denetimini yapacak kurulus Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve performans
icretlendirmesine iliskin esaslar

-

Kar Dagitimina Iliskin Esaslar

Fon, dagtilabilir kar veya nakit fazlasi
bulunmasi halinde, y1lin her ayinda ve yatinm
komitesi kararma bagli olarak yatirimcilara
kar dagitimi yapabilir. Yatiim Komitesi,
Fon’un finansal durumunu ve beklentileri géz

Oniine alarak, bor¢ ve yatirim planlamalarini
diigtinerek kar dagitim karari verecektir.

Performans Ucretine Iliskin Esaslar

Performans licreti fona tahakkuk ettirilecek
ve fondan tahsil edilecektir. Performans
ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul
ve esaslar katilma pay satisina baslanmadan
kurucunun yonetim kurulu karart ile
belirlenir. S6z konusu ydnetim kurulu
kararinda performans icretinin tahakkuku ve
tahsiline iliskin Srneklere de yer verilecektir.

Performans iicreti yatirimei sdzlesmesinde
belirtilen esaslara gore tahsil edilecektir.

Fon toplam gider oram

(Digsardan  saglanan  degerleme  ve
darusmanlik giderleri dahil olmak izere
Jonun tiam giderlerinin toplam degerine
oranint ifade eder.)

Fondan karsilanan, yonetim ficreti dahil tiim
giderlerin toplamimin fon toplam degerine
gore Ust sinir1 yillik dist simir1 %20'dir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is
gini itibariyla, yillik fon toplam gideri
oraninin agilip agilmadigy, ilgili donem iginde
hesaplanan fon toplam  degerlerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarin agildiZmin tespiti halinde, asan tutar
yilin son isgiinil itibariyle Kurucu tarafindan
Fon’a 6denmek ﬁ;ere e fahakkuk ettirilir ve

f-\i,r-\yr\).-..uﬁ‘q 5‘5_
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takip eden bes is glinii iginde Kurucu
tarafindan Fon’a &denir.

Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa
dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar
disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alnmasi &ngoriiliiyorsa, konuya | : | Fon, ihtiyaglarim veya portfdyler ile ilgili
iliskin bilgi maliyetlerini karsilamak amaciyla, Fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %50°si oraninda kredi
kullanabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin
tutari, faizi, alindig tarih ve kurulus ile geri
odendigi tarihe iliskin bilgiler hesap
doénemini takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a ve
en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirilir.

Katilma paylarinin geri doniiglerinde olusan
nakit ihtiyacimin karsilanmasi amaciyla
portféyde yer alan repo islemine konu
olabilecek  menkul kiymetlerin  rayic
bedelinin %10’una kadar, borsada veya borsa
disinda repo yapabilir veya borglanma
amaciyla Takasbank Para Piyasast iglemleri

yapabilir.
Koruma .amagh tiirev ara¢ islemleri Fon, tirev ara¢ sozlesmelerine sadece
| yapilmasi Ongoriiliiyorsa, konuya iliskin portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi
bilgi risklere kars1 korumak amactyla taraf olabilir.

Turev araclar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari fon toplam degerinin
%20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara
en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlan
da fon portfoyiine dahil edilir.

Katilma paylarimin satininda kullanilacak | : | Katilma paylarinin satist Azimut Portfoy
dagitim kanallan Yonetimi A.$./Kurucu tarafindan
gergeklestirilecektir.

,,,,,,,,,,,, Bunun disinda, Kurucu Yénetim Kurulu, fon
Ry, katilma paylarinin borsada da islem gdrmesi

RPN igin Borsa’ya bagvuru yapilmasipa karar
w katilma

verebilir. Fona iade d1$l da,
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paylari nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa
Istanbul A.$.’nin Nitelikli Yatiimer Islem
Pazari’nda el degistirebilir.

Fon katilma paylarnimin Borsa’da islem | : | Fon katilma paylari, fon kurucusu tarafindan
gormesi bagvuru yapilmasi halinde, anilan bagvuru
lizerine Borsa kotuna alinir.

Fon paylari taahhiit doneminin bitisinden
once Borsa kotuna alinamaz.

Katilma  paylarimn  istirak  paylar | : |lstirak paylan karsihgi kaulma pay

karsihginda satihp/satilmayacad: hakkinda satilmayacaktir.

bilgi

Fon katima paylarmm degerlerinin | : |Fon katnlma paylaninin  degerlerinin
yatirimeilara bildirim esas ve usulleri yatirimetlara  bildirimi, kurucunun resmi

internet sitesi olan www.azimutportfov.com
adresinde  duyurulacak  olup, ayrica
yatirimcilara en seri iletigim araci vasitasiyla

bildirim yapilir.
Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesine | : | Fon  igtiiziglinde  belirtilen  esaslar
iliskin esas ve usuller ¢ercevesinde katilma paylarinin pazarlama ve
dagitimi Kurucu tarafindan
gerceklestirilecektir.

Kurucu tarafindan katilma paylarninin
Kanun’un 13 incii maddesi ¢ergevesinde
MKK nezdinde iiye ve katilma pay1 sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay: satii, fon birim pay degerinin
tam olarak nakden 6denmesi; katilma payinin
fona iadesi ise, yatinmeilarin paylarinin ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gére nakde
¢evrilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon
adina alim satimi esastir. Kurucu fonun
katilma paylarini kendi portfyiine alabilir.

Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi icin
gerekli  likiditenin  saglanamadigini  ve
portfoydeki girisim sermayesi
yatimmlarindan ¢ikigin yatinmcinin zararina

£AL-C) . olacagimi tevsik edicj i ve belgelerin
P i ) temin edilmesi ndes Kurucu katilma
‘ 2 o RN DEORTFOY YONETIMI A.S.
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paylarinin geri alimini erteleyebilir. Ancak
her durumda bu siire bir yi1h agamaz.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde

giris cikis komisyonu giris/¢tkis komisyonu uygulanmayacaktir.
uygulanip/uygulanmayacag hakkinda
bilgi.

Katilma paylarinin sadece fon siiresinin
sonunda nakde
doniistiiriiliip/doniistiiriilmeyecegine iliskin
bilgi.

Katilma paylari, bu ihrag belgesinde belirtilen
esaslar cercevesinde, ilgili dsnemlerde satim
talimati  verilmesi suretiyle &ngoriilen
tarihlerde nakde doniistiiriilebilir.

Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma
paylarinin Borsa’da da iglem gormesi igin

Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir.
Fon’a iade diginda, fon katiima paylan
nitelikli yatirimeilar arasinda Borsa Istanbul
A.$. Nitelikli Yatinmc1 Pazan’nda el
degistirebilir. Katilma paylarinin borsada
islem gbrmesine iliskin esaslar BIAS
tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin
borsada islem gdrmesi durumunda SPK ve
BIAS’in kamunun aydinlatiimasina iligkin
diizenlemelerine uyulur. Isbu ihrag belgesinin
Borsa iglemleri igin varsa BIAS islem esaslar:
veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile
¢elisen hitklimleri uygulanmaz.

Katilma paylarinin nitelikli  yatinmerlar
arasinda devri mimkiindiir.  Nitelikli
yatinmeilar arasinda katilma pay: devrinin
gergeklestirilebilmesi  i¢in  devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatinmei
vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin  Kurucu’ya  iletilmesi ve
Kurucu’nun onayinin alinmasi zorunludur.
Kurucu, s&z konusu bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlari fon siiresi ve takip eden en
az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmecilar arasindaki
katilma pay: devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatinmcilarin hesaplan arasindaki
aktanim ile tamamlanir. Katilma pay
devirlerine iligkin  bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiriiten
Nitelikli _yatinmeilar

kurulus sorambudur,
A ) ,‘»H;Y \.'_J.‘\.‘JE--
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arasindaki katilma payir devir bedelleri
serbestce  belirlenebilir. Bu  madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma
paylanm  diger nitelikli  yatirimcilara
devredebilir.

Kaynak taahhiidi tutarmm, tahsil | : | Katlma paylannin nitelikli  yatirnmeiya
edilmesini miiteakip yatirima y6nlendirilme satigina baglandi@ tarihi miiteakip en geg 2
siiresi yil iginde 5.000.000 TL ( Bes Milyon Tiirk
Lirasi) asgari kaynak taahhiidi tutarinin tahsil
edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiitleri
tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 y1l icerisinde
yatirima ydnlendirilir.

Kaynak taahhiidi Odemelerinden once |: | Gerek duyuldugu takdirde kaynak taahhidi
girisim sermayesi portfoyiine iliskin ozel Odemelerinden Once girisim  sermayesi

degerleme raporu portfoyiine iligkin &zel degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacagina iligkin hazirlatiimasi miimkiindiir.
bilgi.

Séz konusu raporun bedeli, bu ihrag
Hazirlatilmas1 durumunda, degerleme belgesinde belirtilen fon malvarligindan
raporunun bedelinin Odenme esaslan yapilabilecek harcamalar altinda, girisim
hakkinda bilgi. sermayesi  yatmmlanina iligkin  olarak

disaridan alinan hizmetler i¢in &denen
bedeller kapsaminda degerlendirilir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda |: | 1. Risk Yénetim Sistemi ile Ilgili Genel
bilgiler . Bilgiler

: Yonetllen fonlar1 ve portfoylen olumsuz
yonde etkileyecek risklerin etkin bir bicimde
belirlenmesi, olglilmesi ve ¢ikabilecek
risklerin en alt diizeye indirilmesi Azimut
Portféy Yonetimi A.S. Risk Y®&netimi
sisteminin ana hedefidir. Portfdy yénetimi
birimlerinden  bagimsiz  bir  yapida
olusturulmus olan Risk Y®netimi Birimi,
riskleri  belirlemek, analiz etmek ve
raporlamakla sorumludur. Uluslararas: kabul
gbrmiis risk dlglim metodojileri ve rasyolar
bu kapsamda yapilan hesaplamalarda
kullanilmaktadir.

Risk yonetimi kapsaminda girigim sermayesi
o yatinmlarina iligkin tiim riskler tanimlanmg
ve potansiyel riskler belirlenmistir. Bu

W baglamda bahsedilen risklerin ydnetilmesi
icin Kurucu usg y@qegrm‘?tarafmdan oerekh
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tedbirler alinarak risk yonetimi sistemi
gelistirilmistir. Ayrica girisim sermayesi
yatinmlarindan  kaynaklanabilecek  olasi
finansman ve likidite riskleri fon portfGyiine
uygulanan stres testleri ile 6lgiilerek bu riskler
karsisinda alinabilecek Onlemler
belirlenmektedir.

2.Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler
Risk yoOnetim birimi Sirket nezdinde
olusturulmus olup, ayrica RISKAKTIF
EGITIM YAZILIM DANISMANLIK LTD
STi’nden de  damismanlik  hizmeti
alinmaktadir. Risk y6netim hizmetini
saglayan birim, fonun ydnetiminden sorumlu

biriminden bagimsizdir ve fonun risk yénetim
sisteminin olusturularak sistemin
uygulanmasindan sorumludur.

3. Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’nun
Olas: Riskleri Hakkinda Bilgiler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay:
temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayah
tirev sbzlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan,
ortaklik pay: fiyatlar ve ddviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize
dayal varliklarin (bor¢lanma arac, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para

cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

doviz kurlarinda meydana gelebilecek

degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz

kalaca@1 zarar ola{_j%g;n ifade etmektedir.
AN
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c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon
portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi
halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin
sbzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
citkan aksakliklar sonucunda &demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan
finansal varliklarm ve girisim sermayesi
yatinmlarinin  istenildigi anda piyasa

fiyatindan nakde donustiiriilememesi halinde
ortaya ¢ikan zarar olasiliidir.

Finansman  Riski: Fonun  ihtiyag
duyuldugunda finansman kaynaklarina
ulagim gii¢liigli c¢ekmesi nedeni ile fon
portfdyliniin zarara ugrama durumudur.
Finansman riski ile ilk asamada fonun satin
alacag1 bir girisim sermayesi sirketi veya
varhgin  bedelini  o6deme  Kkabiliyeti
dlglilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girigim sermayesi sirketinin
sonradan ihtiyag duyacag fonlama veya
sermaye artiginin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti dl¢iilmektedir.

Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin
yatirim sliresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir gekilde tespit edilmesiyle ilgili
riskleri kapsar.

Faaliyet Ortam Riski: Bu kapsamda riskler,
Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektdrdeki
arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek
lizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu
kontrol sistemlerinin ®t&nligini izlemektedir.
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GSYF-IHRAG BELGEST

Sermaye Yatinmi Riski: Yatirim yapilan
sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip
riskidir.

Fesih Riski: Yatrim yapilacak sirketlerin
altyapt yatinm ve hizmetleri ile ilgili
anlagmalarin fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak
sirketlerin altyap: yatirrm ve hizmetleri ile
ilgili anlagmalarin zamanindan &nce fesih
edilmesi halinde finansman saglayicilarin
tam tazmin edilememe riski bulunmaktadir.

Miicbir Sebep Riski: Yatinm yapilan
girisim sermayesi sirketinin herhangi bir
miicbir sebep nedeniyle sdzlesmelerden
kaynaklanan edimlerinin yerine
getirilememesi riskidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel sureclerindeki  aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasith@m ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

YogZunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya
vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aymi anda deZer kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farklt finansal varligin birbirleri ile olan
.87 N pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
e dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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GSYF-IHRAC BELGES]

Yasal Risk: Fonun nitelikli yatinmecilara
satildifi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. Ayrica yatirim yapilan
sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler
de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi
yiikiimlilikleri de bu kapsamin igerisindedir.

4. Risk Ol¢iim Yéntemlerine ve Onlemlere
Iliskin Bilgiler

Girigim sermayesi yatirim fonunun risklerine
iligkin 6lciim ve onlemler sdyledir:

Piyasa riski: Girisim sermayesi sirketinin
faaliyet konusu ve yatirim stratejisine uygun
olarak  fonun riske maruz  deger
modellemeleri ve duyarhilhk analizleri
uygulanir. Girigim sermayesi sirketlerine
yapilan yatirimlarda giinliik fiyat hareketleri
olmadig i¢in bu sirketlerin degerini etkileyen
piyasa  faktdrleri  ve/veya  endeksler
hesaplamalarda kullanilir, senaryo analizleri
ve stres testleri yapihr. Takip edilen
endekslerin  gegmis  hareketlerine  gore
belirlenen kritik seviyelerine yaklasmasi
halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilir.

Finansman riski: Bu riskin olusmasi halinde
Yatirim Komitesi konu  hakkinda
bilgilendirilir. Fonun bir yatiimi finanse
edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve
nakit benzeri degerlerine Teblig'de izin
verilen kredi ve borglanma limitinin heniiz
kullanilmamug kismi ilave edilerek bulunur.

Likidite riski: Fonlar, son hesap donemi
itibartyla hesaplanan fon toplam degerinin
azami %350'si oraninda kredi kullanabilirler.
Bu oranin %40 seviyesine ulasmasi halinde
erken uyan sistemi devreye girecek ve
Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Fona yilda bir defa giris yapilacak olup
fondan ¢ikis isledi ;&ﬂyyllda bir kez
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GSYF-IHRAG BELGESI

gerceklesecektir. Fondan ¢ikis tarihi fona
girisin yapilacag: tarih olarak segilecektir.
Fondan ¢ikis talepleri fondan ¢ikis tarihinden
belli bir siire 6nce alinacak olup gerekli
likiditenin saglanmas: ile ilgili islemler
konusunda Yatirim Komitesi
bilgilendirilecektir.

Kargi taraf riski: Sirketin islem yaptig kars:
kurumun sézlesme yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen 10 is giinii iginde yerine
getiremedigi durumlarda Yatinm Komitesi
ayni giin icinde yazili olarak
bilgilendirilecektir.

Yodunlasma riski: Girisim sermayesi
yatirimi haricinde kalan fon yatirimlarinda
yogunlasma riskini azaltmak igin portfSy
cesitlendirmesi gergeklestirilecektir.

Mali riskler: Yatinm yapilan sirketlerin
kaldirag ve borg¢ 6deme kabiliyetiyle ilgili
oranlarin  hesaplanabilmesi igin gerekli
finansal raporlar girketlerden talep edilecek
olup ¢esitli makroekonomik varsayimlar
altinda stres testler uygulanacak ve risk teskil
edebilecek durumlar icin gerekli onlemler
alinacaktir.

Hukuksal risk: Yasal risklere iliskin olarak
gerektiginde uzman bir hukuk firmasindan
danigmanlik servisi alinir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler : | Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil ilk
katilma payi satis1 tarihinde baglar ve tasfiye
donemi dahil toplam 10 (on) yildir.

Fon siiresinin son 6 (alty) ayi Tasfiye
Dénemi’dir. Tasfiye doneminde pay sahipleri
katilma payr alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fonun varliklannin  satisi,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin denmesi
sonucu nakit fazlasi olustuke¢a, olusan nakit
fazlasi pay sahiplerine paylani oraninda
dagitilir. Kurucu fondaki nakit mevcudunu

dikkate alarak pay W dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip  Jefilma paylan

F1C.Sic.N0:405145 www.azimltportidy.com
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nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri igin belirlenmis tutar kadar satim
talimat1 vermis kabul edilir. Katilma pay
sahipleri ve bu pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutari almaktan ve karsih@inda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina
edemez.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde,
yatrim fonlarina iliskin  diizenlemeler
kiyasen uygulanir.

Fon'un, III-52.1 sayii Yatnm Fonlarina
lligkin EsaslarTebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda,
Fon  portfoyiindeki  varliklar  Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu gekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklar, agik artirma
veya pazarhk wveya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
evrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon
varligi, katilma payr sahiplerine paylan
oraninda dagitilir.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiyve
Dénemi'ne girmesi ile yeni yatinm
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye Dénemi’nde higbir katilma pay: ihrag
edilmez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylarinin iade
alinmas! sonrasinda Kuruldan gerekli iznin
alinmasini takiben Fon unvaninin Ticaret
Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet Kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin
belgeler alt1 isgiinii iginde Kurul’a génderilir.

Fon'un III-52.1 sayih Yatirnm Fonlarina
NN B Iliskin Esaslar Tebligi'nin 28°inci maddesinin
il e birinci _fikrasinin \(¢)bendinde belirlenen
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GSYF-IHRAG BELGESH

nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfsy
saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine
karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka
bir fona doniistiiriilemez.

Fon’un  ye™ . .fon*-, yatinmelarimm |: | Fonun ve fon yatirimeilarinin
vergilendirilmesi'ile ilgili hususlar

%

vergilendirilmesine iliskin giincel bilgilere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
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