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SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOQY 9.0 SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKI
IZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numarast altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Azimut Portfoy 9.0 Serbest
Fon’un katilma paylarinm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
.................. tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldlﬁmun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ibra¢ edilecek katima paylarina iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

fsynca bu izahname katilma paylarmmin alim sattiminin yapildi@ ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Azimut Portfoy 9.0 Serbest Fon

Semsiye Fon Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayill Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatiim Fonlarina liskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayii Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

YOnetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
Boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katiima
paylan Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani; Azimut Portféy 9.0 Serbest Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Azimut Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest Semsiye Fon
Sii_resi: Siiresizdir.
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri* Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin
Yetki Belgesi
Tarih: 12,02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfoy Saklayicisi’nmin .

Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PortfSy Saklama Faaliyeti Iznine iligkin Kurul Karar | Tarih: 17/07/2014

Tarihi ve Numarasi No: 22/709

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Kempinski Residenc_es No:127
Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 ISTANBUL
www.azimutportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 244 62 00

Portfsy Saklayicist Tiirkiye Iy Bankasi A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4.Levent / Besiktas/Istanbul
www.isbank.com.ir

Telefon numarasi: 021231634 82

1.3. Kurucu Yoéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:

GUIATI Kurulu Uyesi

Adi Soyad: | Gérevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y il-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Gabriele Yonetim 2014 - Devam/Azimut Holding |S.p.A/Is
Roberto Kurulu Gelistirme B6liim Bagkani 1311l
‘ BLEI Bagkam
‘ Filippo Yonetim 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali 19 Vil
FONTANA | Kurulu Uyesi | Isler Baskam
vonetim | 2012 - Devam/Azimut Portfdy Yonetimi A.$. fcra
Giorgio Kurulu Uyesi Kurulu Bask y e 17Y1l
MEDDA |/ Icra Kuruly | U Baskant !
Baskan
Massimo | Yénetim 2019-Devam/ Azimut  Azimut Holding S.p.A./
Uriin Dagitim Ag1 Boliim Bagkam T 23 Y1l

<

* *“PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu/Ygnetici’nin 03.02.1999 tarihA u, ARK/PY-187 sayil: Portfoy

AAmWYmt‘lclllgl Faaliyetine iliskin_yetki belgesi/leri iptal edilerek, Kurucu/Ya eeiDG Kanup'no 401801 ve 55 inci
?””% ‘g‘zémad elexi uyarmnca diizenlenen 12.02.2015 tarih ve PYS/PY.7/10934k ’Lul\'" r-ﬂ"‘-muli Talu tme iliskin
;@f ? etkl«btl isi/leri verilmistir.” sk Residence Astoria B Kule Karg‘i 6

4 Sidus? 11 0212 244 62 00 Faw:
incirlikuyu V|D.: 396 ¢
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2015 - Devam/ Azimut PortfSy Yoénetimi A.S. /

Abdullah Yonetum . | Genel Midiir Yardimcisi
. Kurulu Uyesi ) e 24 Yil
Selim 2012-2014/Azimut Global Portfdy Yonetimi A.S. 1
KUNT / Genel 1 Miidiir Yard
Miidiir Yrd. /Genel Miidiir Yardimcisi
Mattia Yénetim 2014 - Devam AZ Fund Management S.A. — Uriin | 13 y1l

Sterbizzi | Kurulu Uyesi | Miidiirii
2013 — 2014 Lega Colucci & Associati Hukuk

Sirketi — Kidemli Ortak

Yonetim 2015 - Devam Azimut Portfoy Yonetimi A.S. — | 24 yil
Kurulu Uyesi | Genel Midiir
Murat Salar | / Genel | 2011 - 2015 Azimut Bosphorus Capital | Portfoy
Miidiir Yénetimi A.S. — Yénetim Kurulu Uyesi — Portfoy
Y 6neticisi
Naim Yonetim 2016 - Devam Azimut Portfdy Yénetimi A.S. — |31yl
Koger Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi

AZ Notus Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Bagkani 2011-2015

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gbrevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Aydin Fon Miidiiri | 2014- devam Tiirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye | 23 yil
Celikdelen Piyasalan Boliimii - Yatinm Fonlar1 Operasyon -

Miidiir Yardimcist

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhifinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinmer ¢ikanm gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
y6netilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yénetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu




Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

i¢ kontrol sistemi Azimut Portfdy Y6netimi A.S§.

Risk Yénetim sistemi Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsi
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STR

PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak §
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiik
yiirlitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi

z Denetim ve Serbest

'ATEJISI ILE FON

ekilde temsili, yonetimi,
imlerine uygun olarak
adina ve fon hesabina

mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya

yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi
{izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldin

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Teblig

fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de

cergevesinde yonetilir.

2.3..Fon, Teblig’in ilgili hiikkiimleri gergevesinde katilma paylar: sade
satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi: Kurulu’
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy ybnetic

uygun olarak ydnetilir.

Fon portf6yliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasa:
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde ta
serbest fon niteligine uygun bir portfGy olusturulmas: esas alinir. Fon, Tebl
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatirim stratejisi yurtdiginda ve Tiirkiye’de ihrag edilen her tiirl{
sertifikasina yatiim yaparak, bunun yaninda faiz arbitraji olanaklarindar
egrisinin uzun vadeli kismina yogunlasmay1 hedefleyen yatinmcilara Tiir
getiri yaratmaktir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur ve faiz riskinden kor|
tamamen yatinm amagli, Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurla
pozisyon alabilir.

Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektor borgla
vadeler arasinda gesitlendirilmis bir portféy tasimay: hedeflemektedir:
bor¢lanma araglar ve/veya 6zel sektor borglanma araglarini kullanarak W

ya da belli bir vadeye odaklanmis bir portfdy yapis: olusturabilir. Fon
j 1t »,aracma da yatinim yapabilecektir.
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2 uﬁrﬁ‘m\Turev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hi% :

Yatinm Sngériisii dogrultusunda hem yerli hem de yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina,
Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, finansal islemlere, taraf olunacak séz.le.smelere ve
menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmay:
amaglamaktadir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir. Bu stratejiyi
tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagli olarak Tiirk
Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir. S6zii gegen tiim varliklara ve/veya
bu varhiklar {izerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara,
yurticinde ve/veya yurtdiginda kurulmus yatinm ve serbest yatinm fonlan paylarina portfdydfa. yer
verebilecektir. Likidite veya vade agisindan bir y6netim kisitlamas: yoktur. Piyasa yonlii stratejilere
ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh islemler de yapilabilir. Fon uygulayacag: stratejilerde,
beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla, kaldira¢ yaratan iglemler
gergeklestirebilir.

Arbitraj olanaklarimn olustugu siireglerde Fon, kaldirag imkanlarim kullanarak daha yiiksek
miktarda pozisyon alabilecek ve fon ydneticisinin 6ngoriisii gergevesinde bu pozisyonlar vadeye
kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar taginabilecektir. Yukarida belirtilen strateji gercevesinde,
hazine bonosu ve devlet tahvili verim egrisi iizerinde olusan anomaliler ve enflasyona endeksli
bonolarda enflasyon oranlarindaki gergeklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan firsatlardan
faydalanmak amaciyla yatinm stratejileri olugturabilir. Aym1 zamanda hazine ihalelerine ve degisim
ihalelerine katilimda bulunulabilir. Ayrica, kamu ve 6zel sektér borglanma araglarinin benzer
vadelerdeki risk primlerinde olugabilecek farkliliklardan faydalanmak i¢in pozisyon alinabilir.

Fon portfSytine yerli para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank
Para Piyasas: ve yurti¢i organize para piyasas islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (pay senetleri ve bor¢lanma
araglan), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan file varlia dayalt menkul
kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisinda ihraggilanin ¢ikarmug oldugu Tiirk
Liras: cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya sbz konusu
varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayal swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandinlmig yatinm araglan ile yurtiginde ve/veya yurt disinda k mus borsa yatinm fonlan
dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylarina ve yatinm ortaklig1 paylanna yatinm yapilabilir.
Portf6yiin Tiirk Liras1 ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta siireklilik arz etmeyecek
sekilde degerlendirilmesi miimkiindiir.

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk D evleti, il dzel idareleri,
kamu ortakhg idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan
yurtdisinda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarna, Tiirkiye’de i a¢ edilen yabanci para
cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli borglanma araglarina, Tiirk dzel sirketlerinin
yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi eurobondlara ve sukukldr dahi yabanci para cinsinden
borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve| 6zel sektdr bor¢lanma
araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki d ger bor¢lanma araglan),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonu katilma paylanna,
yurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmus borsa yatinm fonu katilma paylanna,yatinm ortakh:
paylanna, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal ihgaguedifen sermaye piyasast
araglanna ve emtiaya dayali tiirev iiriinlere yatiim yapabilecektir. \
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Fonun likidite veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon, pay senedin.e
déniistiiriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul klymet!er, gel{r
ortakliz1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ve kredi teme "dﬁne? bggll tahvil (cr.edlt
linked notes-CLN) gibi her tiirlii yapilandirilms kredi enstriimanlart ve Teblig’in 4.matddesmfie
belirtilen diger varliklar ve/veya iglemler ile bu araglarin igerisinde bulunduBu endeksler 11§ doviz,
faiz, kiymetli madenler, emtia iizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda di‘fzenlenmx.s swap
s6zlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlagmalan (forward) ile vadeli islem
s6zlesmeleri (futures) fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

emler de yapilabilir. S6z

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh isl
r¢eklestirilebilecegi gibi,

konusu islemler yurt i¢i veya yurtdigi Borsalarda, organize piyasalarda ge
tezgahiistii piyasalarda da islemler gergeklestirilebilir.

skten korunma saglamak
em; fon portfGyiine tiirev

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya ri
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan isl
arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satim ile yapilandiriimig
bor¢lanma/yatinm araglarimi, dayanak varhg: hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtiaya dayal tiirev iriinleri ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla
hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yan: sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanima;

Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da &
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatinm yapilarak,

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Paz
Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agia sati
yOntemleriyle

gerceklestirilebilir.

Jeme karsilig1 nispi islem
zar1 ve Repo/Ters Repo

5 gibi diger bor¢lanma

Kaldirag kullamimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskle
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilece}
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da goz 6niind

eri de artirabilir. Kaldirag
« risklilik diizeyinin bu
e bulundurulur. Kaldirag

yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varlj
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiya

Fon, kredi alabilir, §diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredi

aci1ga satig gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik payla

edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere da
Yatinm Fonlarna Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinim yaptig
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2.5. Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amactyla borsadan veya borsa disindan
tirev arac (vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), sakl tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandirilmig yatirim araglan, dayanak varhg ortakhik
pay1, borsa yatinm fonu katilma payt, endeks, faize dayal: menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve
emtia olan tiirev iiriinler dahil edilebilir.

2.6. PortfSye, borsa digindan repo/ters repo sézlesmeleri ve tiirev arag sdzlesmeleri de dahil
edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir.
Sézlesmelerin karg: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna s ip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde Oniigtiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlegmeleri) islemleri kars tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tamtici genel bilgiler: Fon portfSyiine
oncelikli olarak 2.9 maddesindeki iilkelerde ihrag edilmis yatiim araglari dahil edilecek olmakla
birlikte, amlan maddedekiler disindaki iilkeler tarafindan ihrag edilmis yatinm araclari da dahil
edilebilir. Portfoye tezgahiistii piyasalarda islem géren sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir.

Yatirim yapilacak {iriiniin ihraggisi ile, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu iilke mevzuatina gére borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadifina iliskin bilgileri
aragtirmak Yonetici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanci Bor¢lanma Araglari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya
bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde ihra¢ edilen borglanma araglarina ve
yurtdisinda ihra¢ edilen Eurobond’lara yatirim yapilabilir.

b) Yabanci Ortakhk Paylarn: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik paylarn dahil
edilebilir. Fon portfoy yo6neticisi uygun goérdiigti durumlarda Fon’un genel stratejisine
uygun olmak kayd: ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen iilkelerin paylarna yatinm
yapilabilir.

¢) Depo Sertifikalan: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi tilke disinda bir borsada islem
gbrmek isteyen sirketlerin paylarimi dayanak alan ve ortaklik paylan gibi islem goren bir
yatirim aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (American Depository Receipt -ADR),
Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasimn yabanci
ortaklik paylarim temsil etmek iizere ¢ikarttifn varhklar olup, ortaklik paylarmn ash
yabanci iilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil
ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte e
zamanh olarak Avrupa piyasalarinda da ihra¢ ediliyor ise bu halde “Global Depo
Sertifikas1 (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirilir.

d) Yabanci Kira Sertifikalari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
tilkelerde yerlesik sirketlerce yurticinde veya yurdisinda ihra¢ edilen yabanci kira
sertifikalarina yatirim yapilabilir.

e) Yabanci Yatirim Fonlar: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerde\a¢ ¢dilen yabanci yatinm

; _ fonu paylan: fon portfSyiine dahil edilebilir. Bu y6ntemla

§ » ;’N\Q‘?rg:lanma araglarini igeren fonlara da yatinm yapilabj
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2.9. PortfdSye ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belgika,
Avusturya, Kuzey Kibnis Tirk Cumbhuriyeti, Giiney Kibris Rum Kesimi, Kana.da, Avu'stralya,
Isvigre, Malta, Liikksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandl).fa?, Danimarka,
Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, MlSlI'., Sili, Pndonezya,
Israil, Giiney Kore, Isve¢, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam,
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu|iilkelere bagh devletlerde

_ kurulu yabanci fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir.

2.10. Yapilandinlmig Yatinm Araglan:

Portfoye fonun yatinm stratejisine ve risk yapisima uygun olarak borsada islem goren,
yapilandirilmis yatinm araci dahil edilebilir. Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanan sermaye
piyasas1 araglarindan, yatinmc tarafindan denen bedelin tamamimn geri 6denecegi taahhiidiinii
igeren 6zellikteki borglanma araglan fon portfSyiine dahil edilebilir.

Portfoye dahil edilen yapilandinlmis yatinim araglan segiminde Yatinm Fonlarina Iligkin
Rehber'in 4.1.2.1 ve 4.1.2.2. boliimlerinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

PortfSyde yer alacak yapilandinlmis yatinm araglarinin;

i Fonun yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas:,
ii. Thraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmas:,
iii. =~ Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gerekir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandiriimis yatinm araglanna iligkin olarak yukarida belirlenen
sartlarin tamam aranur. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandiriimig yatinm araglannin;

i Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi,

il. Fiyatinin veri dagitim kanallani vasitasiyla ilan edilmesi,

iii.  Fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donugtiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmas) zorunludur.

II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatnm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatiimlannin degerinin baslangig

degerinin altina diiebilecegini yatinmcilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden
¥elarion, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve dévize endeksli finag
iy, 3y . . L. . A
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kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski if
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklarin (borglar
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarnin degerinde piyasalar
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarmn
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’
olasihigim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlaninda meydana g

nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yii

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
sonucunda 5demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varlklann
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (v
s6zlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil

ade edilmektedir. S6z

ima aracl, ters repo vb)
da yasanabilecek faiz

dahil edilmesi halinde,
maruz kalacag: zarar

edilmesi halinde, Fon
lebilecek degisiklikler

iimliiliikklerini yerine
rtaya ¢ikan aksakliklar

stenildigi anda piyasa

deli islem ve opsiyon
edilmesi, ileri valorlii

tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag¢ yaratan benzeri

islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmi ile baglangi¢ yatirmm
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydede
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sii
sonucunda zarar olugmas olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynak|
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli ig
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi g
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yat
fonun bu varlidin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan a
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nede
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 donemden sonra me

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz e

9) Aqiga Satis Riski: Fon portfSyii igerisinde agia satis yapilan f
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle diing karsihig: ve/veya dogru
azglgpasx durumunu ifade etmektedir. \¢

»

nin tizerinde pozisyon

bilme olasilif: kaldirag

eclerindeki aksamalar
lar1 arasinda kullanilan
lemleri gibi kurum igi
ibi kurum dig1 etkenler

inm yapilmasi sonucu

inda belirli bir zaman
plarak, en az iki farkh
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10) Emtia Riski: Fon portfSyiinde bulunan emtiaya dayal: tiirev ara¢ iglemleri ile emtia
lizerine tezgahiisti veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sfizlesmelen'r‘lde meydana
gelebilecek zarar riski nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihiginin ortaya ¢ikmasi1 durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ok farkl: miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk l¢iimlerinde biiyiik Snem tastyan zaman faktériini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gére degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin dlgiisiidir.

13) Yapilandirilmis Yatinim / Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandinlmis Yatinm /
Bor¢lanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 5demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baglidir. Yapilandinlmis Yatirim / Borglanma Araglarinin dayanak varliklan
lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas halinde, yatirimcr vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatinm / Borglanma Araglanmin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyz

Yapilandinlmis Yatiim / Bor¢lanma Araglarimin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis Yatinm /
Bor¢lanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmis Yatinm / Borglanma Araglan yatirimi yapilmas: hali
mevcuttur. Karst taraf riski, ihragei kurumun Yatinm / Borglanma A aclarindan kaynaklanan
yikkiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmug Yatiim / Borglanma Araglan yatinmlarinda ihraggimin ve/veya
varsa yatinm aracinin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aramir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu ola ilgili finansal enstriiman
spot fiyamin aldigi deger arasindaki fiyat farkhiligi deisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iliskin tasimar

~metli maden fiyatlan ve d6viz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle
#7" xiskini ifade etmektedir.
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16) ihragg Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinin
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek za

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk
yonetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Risk Yonetimi Birimi, piyasa riskini tarihsel risk
seviyelerine dayali bir ex-post (ge¢mise dayali-gerceklesmis) t
degerlendirmektedir. RMD, fon portfSy degerinin normal piyasa kosul
donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven aral:
tarihsel yaklagim yontemi kullamlarak hesaplanir. RMD, %99 giiven diiz
tutma siiresi varsaymm altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 2
sekilde gdzlem siiresi belirlenir. Bu seviyenin 12 ay boyunca gézlenen RV
hallerde bu durum derhal Yonetim Kuruluna ve icra Kurulu Bagkani’na bil
asimlarda fon portfSyii gézden gegirilmekte ve fonun yatinm stratejisi tel
ve agimun giderilmesi igin piyasa sartlannin uygun olmas: halinde bir haft;
RMD’si yiiksek olan yatinm araglan portfSyden cikarilacaktir. Buna ek

yiikiimliiliiklerini kismen

rar thtimalini ifade eder.

yontemler sunlardir:

diizeyine uygun bir risk

ce maruz deger (“RMD”)
isk  modeli

aracilifiyla
lart altinda ve belirli bir
5inda ifade eden degerdir,
zeyinde, 20 is giinliik elde
50 is gintinti kapsayacak
AD’nin %85’ini agt131 tiim
dirilmektedir. S6z konusu
crar degerlendirilmektedir
alik stire zarfinda marjinal
plarak, RMD’e dayali ex-

ante (gelecege yonelik-beklenen) risk modeli de piyasa riski 6l¢iimiinde kullamlmakta olup, sonuglar

risk yonetimi birimi tarafindan giinlik olarak kontrol edilmekte

etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ama
gerceklestirilmekte ve sonuglar Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk y6netimi birimi, portfylerde yer alan pay se
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. He|
kiymetin sadece %10’nunun alinip satilabilir oldugu diistiniilerek, son 2
hacminin dikkate alinmasina dayamir. Her bir portfoyiin tahvil bilesenin
“UBS Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmakt
gesitli veri tabanlarindan alinmug likidite gostergeleri dahil edilir.

Karg1 Taraf Riski: Borsa dis1 tirev arag (vadeli islem ve opsiy

s6zlesmeleri ile diger sozlesmelere iligkin kars: taraf riskinin hesaplanmasi

Tebligi’nin 9. maddesi cercevesinde, TMS/TFRS hiikiimlerine uygun
pozisyonlarin anlik olarak hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikk
kuruluga yonelik kars: taraf riski borsa dig1 s6zlesmelerin pozitif piyasa de
hesaplanir.

Opsiyon s6zlesmelerinde Black&Scholes modeli kullamlarak g

yapilir ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek kars1 taraf r
Sozlesmenin karg: tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fi

kabul edilir ve kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate alinur.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

dir. Ayrica, portfSyleri
ciyla aylik stres testleri

netlerinin likidite riskinin
saplama, her bir menkul
0 giinliik ortalama islem
1in likidite hesabinda ise
adir. Bu skor degerlerine

jon s6zlesmesi) ve swap
nda; Finansal Raporlama
olarak takip yapilir ve

ate alimr. Tek bir ihragg
S

erlerinin toplamu seklinde

inliik olarak hesaplama
iski hesaplamasi yapilir,
yat piyasa degeri olarak

Fon portfytine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya boryg

R
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sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono islemleri ve dig
kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimii
esaslar gergevesinde Mutlak RMD y&ntemi kullanilacaktir. Risk Yénet
tarihsel riske maruz deger (“RMD?”) seviyelerine dayal1 bir ex-post (ge¢
risk modeli aracilifiyla degerlendirmektedir. Bu seviyenin 12 ay boy
%85°ini agtig1 tiim hallerde bu durum derhal Yénetim Kuruluna ve
bildirilmektedir. RMD, fon portf6y degerinin normal piyasa kosullar al
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven aralig
tarihsel yaklagim yontemi kullanularak hesaplanir. RMD, %99 giiven dii;
tutma siiresi varsaymm altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 2
sekilde gézlem siiresi belirlenir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini a

er herhangi bir yontemle

nde Rehber’de belirlenen
imi Birimi, piyasa riskini
mise dayali-gergeklesmis)
unca gbézlenen RMD’nin
Icra Kurulu Baskanmi’na
tinda ve belirli bir dénem
inda ifade eden degerdir,
zeyinde, 20 is giinliik elde
50 is giintinii kapsayacak

samaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann mutlak

degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisy

oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %400°diir.

3.6. Fon portfoyline alinan yapilandirilmig yatirim araglarimin sakl

tagimadig: Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirn

Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatiim aracmin sal
olmas halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uy

IV.
AYRILIGI

FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FO

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek v
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde PortfSy Saklayicis:

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takas
verdigi para ve sermaye piyasas: araglar, kiymetli madenler ile diger varhl
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin di
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlr ve

Takasbank’1n erigimine imkin saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklaj

sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhigi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicis’’nin
Fon’un malvarli3i, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag

taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat goste
Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin  y&netiminin
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, |

yonun fon toplam degerine

1 tiirev arag niteligi tastyip
neyi tevsik edici belgeler
kli tiirev arag niteliginde
rgulanir.

N MALVARLIGININ

arliklar Kurulun portfsy
nezdinde saklanir.

bank’in saklama hizmeti
klar1 Takasbank nezdinde
sinda kalan varliklar ve
ya s6z konusu bilgilere
yicisi’min yikiimliilik ve

malvarhgindan ayndir.
islemleri veya fon adina
rilemez ve rehnedilemeg.
veya denetiminin kahu
camu alacaklarinin tahsili

amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulama

edilemez.

-=géreylerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy s3
i k{?i ’ z;ﬁ*{a}i.ﬁyatmm fonlar hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve 5&% j
izt g‘i‘% hiikiimlerine uygunlugunu,

Mz

od ‘l‘ 2

ve iflas masasina dahil

lemlerinin mevzuat ve
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b) Yaturim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigd,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasimi,

¢) Mevzuat ile fon igtlizlig,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin
aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikii
kullanilmasini,

¢) Fon’un varlik alim satimlarimin, portfSy yapisinin, islemlerinin n
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiik@imludir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayr, fona aidiyeti agik¢a belli olac

ugramayacak sekilde saklanmasinm saglar.

izahname hikiimlerine aykin

olmamak sartiyla,

bedelin uygun siirede
mlerine uygun olarak

nevzuat, fon ictiizig,

ak, kayip ve hasara

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplar
aktifleriyle iligkilendiremez.

inda tutamaz ve kendi

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini

yerine getirmemesi

nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali

nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Katy
Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

ma pay1 sahiplerinin

b) Portfy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin y&netiminden veya

piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve il
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma p.
sorumludur.

gili difer mevzuattan

ay1 sahiplerine karsi

4.7, PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger

hizmetlerden aynstirilmas), potansiyel ¢ikar ¢atigmalannin diizgiin bir

Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatirn

sekilde belirlenmesi,
mcilarina agiklanmasi

kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina

aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her gin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu

varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm orta

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken
¢atismalanimin tanimlanmasim, $nlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve ag1
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iiglinct kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile

kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.
w411, PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimli

25‘*4,
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4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ye ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltic: hikiimlere yer verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylarinin alim-satim
yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki

varliklarn ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisay
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bil

ar sistemlerinde meydana
lginin ortaya ¢ikmas: gibi

olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda
Kurucu’nun ynetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma

paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alx

5.5. PortfSydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Fina
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karar
esaslan agagidaki gibidir:

m satimi durdurulabilir.

insal Raporlama Tebligi
lle belirlenen degerleme

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amaghi yayimlanan déviz cinsi dahil) cinsinden

varliklar TCMB’nin yayimladigi kurlardan degerlenir. TCMB tarafin

edilmeyen doviz cinsleri ise Bloomberg’de (15:30-15:45) ilgili para birim]

kuru ile degerlenir.

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iliskin degerlem

dan diizenli olarak ilan
i¢in agiklanan doviz alis

<

Portfye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve swap

s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullamlir.
Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fi\g

sdzlesmelerinde ve Swap islemlerinde giincel fiyat karg: taraftan a ‘ g
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Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmad
Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;

Opsiyon sozlesmeleri igin Black&Scholes modeli, forward ve swap sozles

181 durumlarda ve

meler i¢in Bloomberg

ekramindan alinacak swap point ve ilgili s6zlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan giin sayist

dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat degerlemede kullanlir.

2) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, vade sonuna kadar islemin
oram kullamlarak i¢ verim oram ile degerlenir.

Igili sézlegmelerin faiz oranlanimin borsada olusan aym vadedeki, ayi
vadedeki agirlikh ortalama faiz oramna esit olmasi esastir. Borsa disinda ge
islemleri merkezi karg1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repe
Resmi Gazete’de fiyat1 yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak
yayimlanan fiyatlar lizerinden deZerlemeye tabi tutulacaktir.

3) Yurtdi: borsalarda islem géren borglanma araglari; islem gordiikls
Tiirkiye saati ile 17:00°da ilgili menkul kiymetin, Bloomberg ekraninda yer al

p

gerceklestirildigi faiz

1 vade yoksa en yakin

r¢eklestirilen ve takas

b islemlerinde, sadece
¢ ve Resmi Gazete’de

eri yabanci borsalarda;

BVAL sayfasindaki

agirlikh ortalama fiyatlarniin ilgili yabanc: paranin TCMB déviz alig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle

degerlenir.

4) Yabanci piyasalarda islem géren ortaklik paylar, fon ve borsa
yatrm fonu katilma paylan ile yatim ortakliklan paylanmin degerl
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 araligin
fiyatinin ortalamasi kullanilir. Degerleme tarihinde ilgili borsada islem gom
islem tarihindeki degerleme fiyat: kullanilir.

5) Borsa digindan fon portftyiine dahil edilen yabanci borglanma
yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim ekrar

17:00 arabigindaki alis fiyat: ile satig fiyatimin ortalamasi elde edildikten sc

fiyat1 hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile

kullamlir. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymet

islem giiniine ait kapanzs fiyat: (temiz fiyat) kullamlarak yapilr. Kotasyon bul

yatirim fonu, serbest
emesinde; degerleme
daki alis fiyat: ile satig
remesi halinde ise son

araglan, eurobond ve
Mlarindan TSI 16:30 —
nra (temiz fiyat), fon
clde edilen kirli fiyat
tin islem goérdiigii son
unmamasi durumunda

ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatinin erte:

i giliniine i¢ verimle

ilerletilmesiyle elde edilir.

6) Yapilandinlmis yatinm araglar;

Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfSye dahil edilen yapilandiril 1§ yatinnm araglarinin
segiminde genel olarak borsada iglem gérme sarti aramir. Ancak Tiir dye’de ihra¢ edilmis
yapilandirilmis yatirim araglan igin fiyatinin veri dagitim kanallan vasitastyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmag yatirim araglarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanulir. Ilgili
kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi halinde nitelikli
yatinmcilara arz/halka arz fiyat) kullamilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan
aracilifiyla fiyat: ilan edilen yapilandinlmus yatiim araglan igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.
Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallant aracilignyla fiyat: ilan edilen yapilandinlmis
yatinim araglan i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

7) lleri Valorlii Tahvil ve Bono Islemleri

a) lleri valorlii alinan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr t3
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valdrlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ay Rtqpafe hesaplanirken

”’_,wﬂ’::;; lem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degé¥ #8®suna yansir. Ayni
i 2 g gu s g A . N
P n‘%rctl%ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus i pRFRES, Heiai tablosnda hez.
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iki islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-)
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler po
etki yaratmayacakdtir.

c) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére ya
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)("k&365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin

islemlerin agirlikhh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde Bi:
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni g
gérdiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhkh ortalama faiz or
tarihindeki bilegik faiz oranidur.

Vadeye Kalan Giin (VKG): ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarik

8) Ileri Valorlii Altin islemleri

lleri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: g

baz alinir. Fiyat bulunmadig: takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii 1
yapilir. Bu gekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas:
yapilan islemlerin agirhkl ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri
halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin vald

valérdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valér tarihine en yakin fiyat

yapilir,

olarak goziikecektir. Bu
rtf8y degeri iizerinde bir

ipilacaktir;

valér tarihi ile ayni olan
AS’ta ayni giin valorlii
{in valorlii olarak iglem
ani, bu da yoksa ihrag

1 arasindaki farktir.

iinlitk biiltenindeki fiyat
slem fiyat: ile degerleme
durumunda, degerleme,
valorlii islem yapilmasi
r tarihinden daha yakin
baz alinarak degerleme

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagid

i esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yo6netimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmesi), forward ve swap sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermediginin

kontroliinde asagidaki esaslara uyulur:
Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat aras

farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplar

olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kargi kuruma bagvurulur. Kars
iyilestiriimesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Ka
fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas1 durumunda, Yonetim Kurulu
karan ile alinan son fiyat lizerinden islem gergeklestirilir.

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmeleri, vade sonuna kadar islemin ger.

kullanilarak i¢ verim oram ile degerlenir.

Ilgili s6zlesmelerin faiz oranlanimin borsada olusan aym vadedeki, a|
vadedeki agirhikh ortalama faiz oranina esit olmas esastir. Borsa diginda

islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters re

Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglan isleme konu olac:

'gglmsm ve giivenilir

yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

e -Forward ve swap isleminin spot kurunun Bloomberg ve Reut
o IVe “’sqglaylcllann islem saatinde yayinladif1 en diisiik en yuks
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da olugmas1 muhtemel
nan teorik fiyatin %25'1
25 seviyesinin agilmasi
kurumdan alinan fiyat
devam ediyorsa, kars
rst kurumdan alinan son
nun yazih ve gerekeeli

¢eklestirildigi faiz oram

ym vade yoksa en yakin
serceklestirilen ve takas
po islemlerinde, sadece
ak ve Resmi Gazete’de

kur bandinda olmasi
FOY YO NdEle‘ﬁZ!YA S




Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya sw;
kullamlan forward ve/veya swap points'in aym islem kuru ve islem v:
kurumlarin kotasyonlar kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve/ve
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracil;

-Opsiyonlarda fiyat kontrolii, Bloomberg ve giivenilirligi t
saglayicilann opsiyon degerleme (Options Valuation) ekranlar araciligiy
kargilagtirilarak yapilir.

Bu kapsamda, s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” ige
degerlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gerceklestirilecektir. /
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Bu kapsamda,

- Forward iglemler; dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak teorik 1
i¢in degerleme giinii itibartyla;

i.

ii.

iil.

|

BIST Pay Endeksleri i¢in, ilgili endeksin en giincel seans k
Dayanak varligin ihragc1 pay: olmasi durumunda, ilgili payi
degeri,
iv.  Dayanak varligin borglanma araci olmasi durumunda ise e
ortalama fiyat kullanilir.
Bulunan spot degerler; degerleme giinii ile forward islemin va
sayisina karsilik gelen TL ve d6viz piyasa faizleri ile (dayanak varhigin d6
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point” kadar) ilerletilerek t
- Swap islemleri ;
i Faiz ve enflasyona dayali swap islemlerde swapin sabit kist
il. Kura dayah olanlar kur kismimn nosyonel degeri kullanilar
- Opsiyon sézlesmelerine iligkin olarak ayrica;
Veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kurulu:
belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied” aksi halc
kullanilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle teor
Hesaplanan bu teorik fiyat, adil fiyata iliskin yapilacak kontrollerde kullan
- Ikraz istirak senetlerine iliskin olarak ise teorik fiyat “I¢ Ve
bulunacaktir.

VL.  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sati baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pa

eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katl

boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baglangig tarihi .../..../2020°dir.

6.1. Katilma Pay: Alm Esaslari
Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglant Piyasasi’’mn agik oldug

kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar, talimatin verilmesini taki

Y

ap points denir. Islemde
adesi igin adil ve tarafsiz

A
'

ya swap points bandinda
Calculator, Reuters Swap

151 ile yapilir.
est edilmis benzer veri
/la ile hesaplanan fiyat ile

rip i¢ermedigine iligkin
Ayrica I¢ Kontrol Birimi
fiyat hesaplantr. Spot fiyat
Dayanak varhigin d6viz olmasi durumunda, TCMB dé6viz alis kuru,

apanig degeri,
n en giincel seans kapang

n giincel giinliik agirlikli

de tarihi arasindaki giin

viz olmasi durumunda ise

eorik fiyata ulagihr.

minin degeri kullanilarak,
ak teorik fiyata ulagilir.

slar tarafindan elde edilip
le “historical”) degerleri
rik fiyat hesaplanacaktir.
1lir.

rim Oram” ydntemi ile

y degeri) 1 TLdir. Takip
ma paylarinin sayisina

u giinlerde saat 13:00°a
n ilk hesaplamada

bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

. -

mfa&\kar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmi
plamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.
b 19

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde sad¢}
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00°dan sonra iletilen
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BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerg:ek]rstirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 il
edebilir. Aynca, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en/son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk igelen pay sayis1 fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Pay alm talimatimin karsihifinda tahsil edilen tutar o gin icin yatirimei adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda
kullanilabilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik old
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini
bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

gu giinlerde saat 13:00’a
ip eden ilk hesaplamada

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslart
Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Ar: ¢lan Piyasasi’min aqk
oldugu giinlerde saat 13:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci
islem giiniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat
13:00°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatinmcilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin ahm ve satimi Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir.

VII. FON MALVABLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktad:
.. #l), Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlii icretler,
. ,'ﬁﬂng){Varlﬂdann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen l}@ i
2z~ 3) Alinan kredilerin faizi,
N o

SR SighsT

P SY PSR ler,
cANal). Bliyitkders Cag-NoN27

1 Residence AstoriaB Kule Rat:9

£ 0212 244 62 00 Fhx:0212 24
incirlikuyu V.D.: 396 7
/7 Mersis No! 0396013904700013

¢ Sic. No: 405145 www.azimutportfégcom
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4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak iiger aylik dSnemlerin son i gliniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarninca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin | giinlik %0,0043151
(viizbindedortvirgiiliicbinyiizellibir ) [yillik yaklasik% 1,5750 (yiizdebirvirgiilbesbinyediyiizelli)
(BSMYV dahil) olugan bir ybnetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
i¢inde, kurucuya 6denir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfOyiinde yer alan varliklanin alm satimma I§ Yatinm Menkul Degerler A.S.
(Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii borglanma arac1 ve kira sertifikasi, Yerli/Yabanci ortaklik pay1
ve borsa yatinm fonu), BCP (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii bor¢lanma araci ve kira sertifikasi),
Bank of Tokyo- Mitsubishi (Eurobond, Yerli/Yabanc her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasi),
Deutsche Bank (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlit borglanma arac1 ve kira sertifikasi), JP Morgan
(Eurobond, Yerli/Yabanct her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikas1), Credit Suisse Istanbul
Menkul Degerler A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikast),
Adamant Capital (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii borglanma araci ve ki sertifikas), Barclays
(Eurobond, Yerli/Yabanct her tiirli borglanma araci ve kira sertifikas: ve borsa yatirim fonu ) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemlerinde, Barclays tarafindan gergeklestirilen islemler i¢in
uygulanan komisyon oram: %0,005(ytizbindebes); Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilen iglemler i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir. Diger araci
kurumlardan fiyat kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar igerisinde| yer almaktadir

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:
Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (yiizbindebes)
Ters repo komisyonu: %0,001 (yiizbindebir)
2) Borsa Para Piyasasi Islemleri:
Borsa Para Piyasasi Islemleri (1-7 giin): %0,003(ylizbindeiic)
Borsa Para Piyasas: Islemleri (7 giin Gistii): %0,000905(milyondad
3) VIOP Islemleri:
VIOP Endeks: %0,05 (onbindebes)
VIOP Déviz: %0,02 (onbindeiki) _
Jsere, 4) BIST Hisse: %0,01 (onbindebir) AZIMU
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7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1li esas alinarak, lier aylik dénemlerin son is giintinde Fon’un

net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfSytinden karsilanr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon ¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan kargilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere asagida yer verilmistir.

A) Fon’dan kargilanan giderler %
Yonetim iicreti (y1lhk) 1,5750
-Kurucu %100

Saklama licreti 0,07
Diger giderler (Tahmini) 0,20
TOPLAM (Tahmini ) 1,8550

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili K
5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmn katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin bi ¥
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benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanur.[!]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de by gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar} isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altincy
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsamimda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar igin yilhk veya 6ze] beyanname verilmez.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama  yiikiimliiliig{iniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan finansal tablolar bagimsiz denetimden geeirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibantyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1,) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas) gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasm tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasima iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci 1§ glinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay1 miiteakip 10 ig glinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. PortfSy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya aciklandikts
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde ex az be
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkeg)
an yerlerde, yatinmcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulyr.

1

sonra, Kurucu’nun
1l siireyle kamuya
e katilma payi satigi
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9.7. Yatinmeilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve 6nced
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin1.1.1.,1.1.2.1 LILILLV.5.5., V.56,
VIL7.1.(araciik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerir

en bilgi sahibi olunmasim
> V1. (6.5. maddesi harig),
ndeki degisiklikler Kurul

tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname depisiklikleri katilma pay!1 sahiplerine en

uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve K

yapilacak degisikler ise,

cu’nun resmi internet

sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu

olarak Kurula bildirilir.
9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfdyiine dahil edilen
bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters re
sbzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, k
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYE

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire Ongoriilmiis ise bu siirenin s
- Fon siiresiz ise kurucunun Kuru
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiit
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali
fonun devaminin yatinmeilarin
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdytinde yer alan varliklardan
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.
10.2. Fon mal varhg,, igtiiziik ve i
bakiyesi katilma pay: sahiplerine
pay1 sahiplerine 8deme yapilabilir

zahnamede yer alan ilkelere gore
paylari oraninda dagitilir. Tasfiye d

10.3. Tasfiye islemlerine ili
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi

yapilandirilmis yatirim araclarinin genel 6zellik

po islemlerinin fon portfSyiine dahil edil

lerini kargilayamayacak kadar z

yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas
yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilm

skin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun g
durumunda s6z konusu siire sonunda hala

lerine iligkin

mesi halinde en geg
1 tarafl ve kargi tarafin

SI

ona ermesi,

lun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt: ay sonras! i¢in feshi

ayiflamasi, iflas etmesi

1 ve benzer nedenlerle
is olmasi

borsada islem gorenler

tasfiye edilir ve tasfiye

urumunda yalmzca katilma

Oriiglinii aldiktan sonra
Fon’a iade edilmemis

katilma paylaninin bulunmas: halinde, katilma pay) sahiplerinin satis tali

satislant yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim ya
admna ters repoda veya Kurul tarafindan

agilacak hesaplarda yatinmeilar
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay:

at1 beklenmeden pay
pan kurulus nezdinde
uygun goriilen diger

ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gor&CE#tbaska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali \} {yrunun taahhiitlerini
«-sKargilayamayacak kadar zayiflamas, iflast veya tasfiyesi halinde ise, ‘ ‘f‘" fon varhglm urul
tarafing a uygun goritlecek bagka bir portfsy saklayicisina denﬁdEﬁi;}; ‘1' QFOY YONE& LA
ey W ?,(ersT?L;i s Re:
o 24 Sigh/iIST e
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinmn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI.  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimm s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya ahm satima aracilik eden yatim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her

SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen

zaman bilgi talep edebilirler.
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
usul ve esaslar ger¢evesinde nitelikli yatinmecilara sunulur.

\
12.3. Katilma paylan karsilig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumlujuklanmiz cergevesinde
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