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Izshnamenin onaylanmasy, izahnamede ver alan bilgilenin dogra oldufunun Kurulca tekeffili
anlamma gehneyecedi gib, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

Irag eodilecek katlme paylarma fiskin vetwom keverlari izohnemenin bir bitlin olarak
degeriendiriimesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S. nin (www azimutportfoy.com) resmi internet
sitesi ile Kamuyn Avdinlatma Platforma (KAPY nda {www. kap.org ir) yavimlanmstr.

yl_mn A,m!aﬁme katihina paviarmins alun satunmm yapidis ortamlarda, semsive fon ictiziign
irdilde, m!ep eﬁﬂmes: halinde #cretsiz olarak yatrmmenlara verifir.
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KISALTMALAR

oilendinm Serasive fon ictizidR, fon zahnanesi

BIST Borsa Istanbui AS.

Finansal Reporlama Tebfig | #-142 savily Yatrm Fonlarinm Finansal Raporlama Esaclarma
Biskin Teblig

Fom Azt Portfsy PRO Serbest {TL) Ozel Fon

: Semsive Fon Azimut PortfBy Yonretimi A.S. Serbest Semsive Fon

Kanin 6362 saval: Sermave Pivasas: Kanunu

KAP Kamuys Axdmlsoa Platformu

Kuruen Azirmut Porifoy Yonetimi AS.

Kerul Sermave Pivasas: Kuruk

MKX Merkezi Kayit Kuralusu A S.

Portfoy Saklavicist Tinkive Is Bankast AS.

PYS Tebligi 551 sayilk Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyeilerine Iliskin Esaslar Teblisi

Rehber Yatwmm Fonlarna {liskin Rehber

Sekbana Tebligh 111-36.1 sayih Porfby Szklama Hizmetine ve Bu Hizmele
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esasiar Tebhgi

Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankas) AS.

Teblig IH-52.1 sanh Yatwrsm Fonlarna {liskin Esaslar Teblisi

TEFAS Tirkive Elelaronik Fon Alim Satsn Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartian Kuramu
tarafindan vorGiriige konulmus olan Turkive Muhasche
Standartian/Tiirkive Finansal Raporiama Standartlan ile bunlama
iliskin ek ve vorumlar

Yonetici Azitout Portfoy Yonetimi A S.

L FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Fon, Kanun hiitkitmleri uyarinca wsarruf sshiplerinden fon katilma pay1 karsthginda toplanan
- -makitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miikkiyet esaslarma gdre isbu izahnamenin I, bolimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfovi isletmek amacsyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak thrac edilen ve tizel kisiligi bulunmayan mal varhg:dir.

1.1. Fon’a Hligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Azimut PortfSy PRO Serbest {TL) Ozel Fon

Bagl: Oldugu Semsive Fonun Unvan: | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Bagh Oldugu Semsiyve Fonun Tiiri: Serbest Semsive Fon

Siresi: Stresizdir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklavicisi Hakkinda Genel Bilgiler
.1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Diskin Bilgiler
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Yetki Beleesiflers dmeticilisi Faalivetine llgkin Vetki
Tarik: 12022013
No: PYSPY 771087
Portfoy Saklayicrsmn _
Unvam: Tiirkive Is Bankas1 A S.
Portfsy Ssldama Fashvetmelliskin Kerul | Tarih: 1740720614
Keurar Tarihi ve Nusnaras: No: 27709
1.2.2. fletigim Bilelleri
Kurucu ve ¥Yonetici Azimut Porifoy Yonetimi A.S. "nin
Merkez adresi ve intemet Sliesk: Bavikdere Cad. Kempinsk Residences No:127
Asworz B Kulke K9 Esentepe-Sisti 34394 ISTANBUL
WWW.AZHN Y.COMm
Telefon numaras:: 0212 244 62 00
Portfoy Saklayicss: Thirkive Is Bankas A.S. _
Merker adresi ve internef sitesi: Is Kuleleri 34330 4.Levemt / Besikias/istanbul
www. ishank com.tr
Telefon numarasa: 021231634 §2

1.3. Kzruca Yoneticileri

Fon'u temsil ve Hzama Karucunsn yonetie kuruly Syeleri vetkili olup, vonetim kurulu
@yelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagda yer almaktadir:

faahy&_tme iliskin vetki beleesi iie 28/06/2005 tarih ve sayil PYSIYDI‘? s:mll Lﬁ?
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Adi Soyadh | Gorevi Son 5 Yilda Yapts: Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Gabriele Yénetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.AJs
Roberio Kuruln Gelistrme Bolim Baskam 12 il
BLE] Bagkam

Yonetim
Filippo Kurulu 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali 18 Vil
FONTANA | Baskan Isler Bagkam

Yardimncis:

YOnetim
Giorgio Kuruls Uyesi | 2012 - Devam/Azimut Portfoy Yonetimi A.S/icra 16 Vil
MEDDA / lera Kurulu | Kuroh: Bagkan:

Baskam

. 2016 — Devam/ Azimut Portfdy Yonetimi AS.

Abdullah Yonetim | jGenel Mudir Yardimerst
Sefim Rurulu Uyesi | 5015 2016/ Azimut Portfoy Yonetimi AS. /Genel | 23 Vil
KUNT ! Genel | \fador

Miidiir Yrd.
Mattia Yonetim 2014 — Devam/ AZ Fund Management SA.— Uran | 12 wil
STERBIZZ] | Kvrulu Uyesi | Madir

i’ ne uyam vesinde. Kurucu'nun 03/442/1999 tarih ve AR \Lu, ayih portloy yBneticili

dansmanh®:  faaly etme

Marsis No 03850 136047DF013

Tro Biaho 205445 www azimuinorftv.com




2016 — Devany/ Azimut Portfoy Yometimi AS. —) 23 Wil
i | Genel Midar ,

?m T Gémﬁ 2011 — 2015/ Azimut B@sp%msﬁapﬂa!my
....... 3 | § Madar Yionetimi A.S. — Yonetim Kuroh Uyesi — Porntfoy
___§ Yonelcisi
R Andrea Yooetim 2019- Devam/ Azimui Capital Management CEQ 24

ALIBERTI |Kuroh Uvesi | 5g07.2010/ AZ FUND CiO
1998-2007/ Azimut SGR Fon Yoneticisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Trkiye Is Bankasi A S. nezdinde olusirulmus olep, hizmet biriminde
etrevii fon midirine iliskin bilgiler asafidaki gibidir.

Adr Gobrevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sovadi | B
Aydmn Fon Miidiirk | 2014- Devam Turkive Is Bankast AS. Sermayve | 23 Yl
Celikdelen Pivasalarr BolamE - Yataen Fonlan Operasyon ~

Midiir Yarduncis

1.5. Porifey Youscticileni

Fon malvarh@mm, forun yatrm stratejisi dogrulinsunda, forun yatwim yapabilecegi
varhklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az beg wilik tecritbeve sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatwrime: lehine ve yatrime: gikarinn gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yOnetim sbzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: cergevesinde
yonetilmesi zorunhadur.

Fon portfyiiniin yOnetimi iin goreviendirilen portfoy voneticilerine fliskin bilgilere KAP12
~ yer alan siirekli bilgilendinme formundan {(www kap ore tr) ulesilmas: mitmkiindiir.

1.6. Kurucn Biinvesinde Olusturnlan veya Disanidan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagunsiz Denetimini Yapan Kuruoles

Birim Birimin/Sistemin Olusturaiduga Kuram
Fon hizmet birimi Tirkive Is Bankast A.S.

I¢ kontrol sistemi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Azimut Portfoy Yonetimi AS.

Teftis birimi Azimui Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarmin baSunswz denetimi Giney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A S. tarafindan vapilmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin hakianm koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
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yurutuimesmden semmludur Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kenda adma ve fon hesabina
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2.2. Fon poriftyi, kolekiif porifoy y0nenicilidine iligkin PYS Teblist nde belirtilen ilkeler ve
fon yiine dabil edilebilecek varhk ve heklora iskin Tebliz'de ver alan sinwlamaler

23.Fon Tebliz'in gili hitkimler: cercevesinde sadece mielikli wannmciaa sablacak
serbest fon ststBshndedir.

Fon portfovine abnacak finansal varikiar Sermave Phyvasas: Kurla“nun diizenlemelerine ve
bu zahnamede belirtilen esaslera uypun olarak sacilir ve portfy yoneticisi tarafindan mpevzuaia
wyzun olarak yonetilir.

Fon poriftyinde yalnzea Tirk lirest cinsinden varhiklar ve islemler ver alacaktyr. Fom
portfbyiinde yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altm ile dier kiymetli madenier ve bunlara
dayah sermaye piyasas: aragln bulunmayacakir, Aynica. fon portfoyiinde yabanc: para birimi
cinsinden varlk ve altm ile dier kiymetli madenler ve bunlara dayah organize pivasalarda islem
goren senmaye pivasas: araglarina vefveya wzgahlistli tirev araclra yer veritmevecektir.

-

iy

Fon portidyilinin ydnetiminde ve yatmm vapilacak sermaye pivasas: araglarmin segiminde,
TebhE"in 4. maddesinde befirtilen varhk ve istemlerin, vabanci para birimi cinsinden varlik ve altun
ike dier kiymeti madenier ve bunlara dayeli sermaye pivasas: araclan dismdakiler ile 6. maddesinde
lanmmlanan fon tirlerinden serbest semsive fon nitelizgine uyoun bir portioy olusturuimas: esas alwmr,
Fon tarafindan. TebliF in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uviur.

Fon'un likidite ve/veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon yatmim Ongbrish
doZrultusunda sermaye piyasasi araglarma, Kumlca uyeun gorilen difer yatwum araglorina, tarafl
olmacak stzlegmelere, finansal iglemiere ve menku! kiymetlere yatwm yaparak sermave kazanca
saflmmak ve portfby deZerini arurmay amaglamakiadir,

Fon portfbyiine yaptiacak ve ahinacak iglemler olarak valnzea TL olmas: kosuluyla; Sermaye
Piyasas: Kuruiu tarafindan teminat olarsk kabul edilen varhiklara dayah olan repo ve ters repo
iglerleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repofters repo islemleri dahil), Takasbank Para
Piyasas: vefveya yurtici organize para piyvasas: islemieri. deviet ic borgcianma senetleri, Tirkiye’de
mukim girketler tarafindan ikrag edilen 6zel sektSr menkui kivmetleri {ortaklik paylar: ve borglanma
araglary). mevduat/katlma hesaplan, kredi riskine dayah yatwam araclari{CLN), kamu velveya dzel
sektbr tarafindan jhrac edilen kira sertifikalan ile ipotege ve/veya varlia dayah menkul kivmetler
vefveya ipotek vefveya varhk teminath menkul kiymetler, yurtdisa ihragoilarm ¢ikarmis olduga TL
cinsi menkul kivmetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya soz konusu varliklar
iizerinden olustrolan endekslere dayah swap islernleri/sdzlesmeleri ddhil tiirev amglar,
vapilandirihnis yatrmn araclan ile yurtiginde kurulmus girisim  sermayesi yatim fonlart ile
unvannda TL tbaresi bulunan vatimm fonlan, borsa vatrm fonlan, gayrimenkul vatieom fonlar: ve
hisse senedi yvofun fon, para pivasas: fonu, kisa vadeli borglanma araglan ve kisa vadeli kira
sertifikalan fonu katlma paylan: fle her tiirli yaurm ortakh@ paylan alinabilir. Ayrica, fon
portibylinde, s5zii gecen tim varbklara ve/veva bu varhiklar fizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tirev araclara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev
islemlerinin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kaymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye pivasas: araclarmdan olusturulamaz.

Fon borsa digi repofters repo iglemleri gerceklestirebilecekiir.

Fon yatirnn stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo iglemleri dahil), para pivasasi islemleri ve diger islemier aracihiiyla borclanma
gercekiestirebilir, Fon portfoylinde bulunan tim  ortakhik paylan odiing islemine konu
difebilecekiir. Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolayi Sdiing gnkgl islemierine dair
ebliglin'§ 22 Maddesi'ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemle ‘ag" rygulanacak esaslar

ise. Yatmm; Fonlarna lliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde befirt X, ,
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Fon pordoya, Teblid in 4.2 nci maddesinde belirtilen TL cinsi tim para ve sermaye phyasasy
aragizrindan olugebilin. Fon un portfoyiine yaboncy para birimi cinsinden varbk ve altm ile
diSer kuymetli madenler ve baulara davahb sermaye pivasas: arachin dakil edilmevecektir.
24. Yonetici tarafindan, fon portfoviinde yer alabilecek varlk ve islemlere dair azami 2.3
maddesi gergevesinde olmak kaydivia bir smriama getirilmemis olup, yahanct para birimi cinsinden
varlik ve altm ile dier kiymetli madenier ve bunlara dayah sermaye phvasas: avaclar: fon portfoyine
- > v

2.5. Fonun egik degierk; 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi + 100 Baz Puan olarak belirlenmistir,

¥on serbest fon nitelifinde oldugu icin, Performans Teblizi uvanmca bu Tebhis"de belirlenen
egik defer alt smrma iligkin esaslar uveulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatwmm amacivie fonun vatwmn stratejisine uygun
olacak gekilde kaldwag yaratan iskmilerden: faiz, oriakhik payi, oraklik pan: endekslen ve diger
sermaye piyases: araclarma dayah threv arag (vadeli isler ve opsivon sbzlcsmeleri), sakh tiirev arag,
swap shzlegmesi, varant, seriifika, Heri valorlii tabvil/bono islemleri dahil edilir. Su kader ki, kaldwac
yaratan ilemicrinin hichir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altm ke difer kaymetli
madenler ve bunlara dayaly sermaye piyasas araclarmdan olusturvlamaz.

Kaldrag kullanmy, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldi@ riskleri de artwabilir. Kaldwag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldwag kullanwm: sonrasmda olusabilecek riskiilik diizeyinin bu
izabnamede yer alan smurlamalar dahilinde kalmas: husnsu da ¢6z Sniinde bulundarulur.

2.7. Portfoye borsa dismdan tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri). swap
sbziegmeleri, repo ve ters repo stzlesmeleri dahil edilebifir. Borsa dis1 sbziegmeler fonun yatirm
stratejisine wygun olarak fon portfoyiine dahil edili. Sbzlesmelerin karg taraflarmm yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objekiifkosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fivat zgiklama donemlerinde gergege
uygun deferi izerinden nakde donbistiiriilebilir olmas: zonmiudur,

Ajyrica, borsa dis Ttirk firas: cinsi tiirev araclar (vadeli islem ve opsivon sozlegmeleri). swap
sbzlegmeleri, repo ve ters repo sdzlesmelerinin kars: tarafinm denetime ve gbzetime 1abi finansal bir
kurum {banka, araci kurum v.b.)) olmas ve fonun fivat agiklama donemlerinde “sitvenilit™ ve
“dogrulanabilir”™ bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

e i .1 H.

Bu arac, sGzlesme ve islemlerin hichir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altn ile
diger kiymetli madenler ve buniara deyal sermaye pivasast araclarindan olugturuzlamaz.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: mimkiindiir.

2.9. Fon portfSyline yapilandinimis yatrim araclan dahil edilebilecek olup, yapilandirdms
yatrim araclarmm; Fon'un yatim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, Borsa’da islem
gormesi, ihraggisinin vefveya varsa yatwan aracmin, Fon Tebligi'nin 32 nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olinas: ve derecelendirme notunu ieren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldugu oforite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gereklidir.

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmis yatim araglarina iliskin olarak borsada islem
gorme sarh aranmaz. Bununla birlikte Turkiye de ihrac edilmis yapilandinlmis yatirim araglarmin
_thrac-belgesinin Kuruica onaylanmis olmasi, fivatmin veri dagiim kanallarr aracihiyla ilan
.+ edilmes) hragcisinin ve/veya varsa yatirm aracwin, Fon Tebligi"nin 32"ndi maddesinde belirtilen
derecele zrmé:,gotuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren ,st‘i ¥onetici nezdinde
bulindutulines:, fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama\JeBlizi diizenlemeleri
 gergevesinde gergede uygun degeri tizerinden nakde doniistirilebilir ,-- elmasizorupludmn. .
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asagﬂm_ mﬂa&dﬁ pw&an. fiz ve finansal mﬁe&si@ﬂm @?aasabaimm ohip, stz konusu dawmk
rhiklann getinisi fle birlikie bir tirev aracm kombinasyorundan olusan vapilanduiln:s vatrmm
am@an da portibye dghil edilebilecekdr.

Yepuandinims yetrm saglannm getirisi femelde fhrag edilecek bir borglanma aracimn
getirisine dayali olmakia ve yatwmn yapilen dayamek varligm riski doZrohusunde getiri
sumabilmeldedir

. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCIMU
Yatwzncidar Fon'a yaiwsm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatwmn riskicrind
deZeriendirmelidirler. For'un maruz kelébilece®i temel risklerden kaymekizmabilecek degisimler

sonucunda Fon bitim pay fivatmdaki olas: dzzmﬂﬂm bagh ofarak yatwunlarmm dederinin baglangic
defeninin alimz dischilecefini yatrmailar oz Sniinde bulundurmahde.

3.1. Fonnn maraz kalabileceZi riskler sanlardr:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borclenmay: temsil eden finensal araclarm. ortakhk
paylermin, difer menku] knanetlerin, tirev sozlemiere iligkin taginan pozisyonlarin deferinde,
faiz oranlan, orakhk pay fivailerindaki dalgalanmalar nedeniyle mevdana gelebilecek zarar riski
 ifade ediimekiedir. $5z konusu risklerin detaylarma asa@nda ver verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon porifSyiine faize dayah varliklann (borglanma aracs, ters repo vb)
déhil edilmesi helinde, sbz konusu varhklarm degerinde pivasalarda yesanabilecek faiz
oranlan degisimieri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portfoyiine orklik pay: dahil editmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortakhk paylanmn fivatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalaca@s zarar olzsihgm: ifade etmekiedir.

c- Kar Pay1 Oram Riski: Fon porifyiine kira sentifikasi, katitma hesabi gibi kiira kattim
olanafn saglayan kabilm finans firiinlerinin dihil edilmesi dummunda, 56z konusu
vatmimiarin getiri oramndaki degisimler nedeniyle maruz kaimabilecek zarar olasihisdar.

2) Karst Taraf Riski: Kafsl tarafin stziesmeden keynaklanan yikimiukiklerini yerine
getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortava ¢ikan aksakhiklar
sonucunda Sdemenin yaptlamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varhklarn istenildifl anda pivasa
fiyatmdan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarer olasiligdr.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdviine tiirev arac (vadeli iglem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakh tiirev arac, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorii
tahvil’bono iglemlerinde ve difer herhangi bir vontemle kaldwag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangic vatinima ile ba@ﬁanazc yatrmminmn Bzerinde pozisyon ahinmas: sebebi
ile forun baglangic yainmmdan daha yiiksek zarar kaydedebitme olasih@ kaldwag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasvonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihiZini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kuilamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatah ya da hilell iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: swa dogal afetler, rekabet koguHar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

-, 0) YoZunlagma Riski: Belli bir varhga vefveya vadeye yogun
”bn varhgm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidr.

gl s Vamilmast sonucu

: c.mgi Res%f‘%ﬁw ‘f’-s*mﬂ’ Ll
CHAST. Telldl .-3»“&: 9’_;‘ Cﬂ '
/ Fincirikuwy ¥ 0. 388

niarsis \5“,} J.)‘.,QLT‘;SQ{N' "QJG 3

stvectdg POy



1 varhin burbirlen ile olan pozitif veya negatif youll fiskiler: nedenivie dodabil

8) Yasal Risk: Fon kenkwa paylonnm Pwer odikEpl dGnemden somre mevzuzia ve

ditzendeyici otorielerin dizenlemelerinde mevdana selebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfoyine alman varkklarm Sraccisimn yikiimliniaklerini knsmen
veya tamamen zarnanmda yerine getirememesi nedenivie doZabilecek zaver thttmalin ifade oder.

10) AciBa Sany Riski: Agda sang riski. forun beslenge yatmmmdan dsha yiksek zarar
kaydedeh@ime olasihfm ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandmicahik, suistimal, zimmete para geginme, hasehk gibi nedenler tle
Fon'v zarara ugratabilecek kasith eylemier va da Kurucu mumn #iibarm olumsuz etkevecek suclann
{Omnegin, kara para akianmas:) islermmesi riskadir.

12) Teminat Riski: Tirev aracler Gizerinden ahnan bir pozisyonun ghvencesi olarsk alman

st teminali zorunl haller sebebiyle hikidite cimesi halinde pivasaya gbre deberleme

- %

degmnm beklenen threv pozisyon defermi karsiayamamas: veya dorudan, teminal nitelizivie
ilgili olumswziuklarn buluomas: olasthinmn ortaya cilenas: Gursnudur.

13) Opsiyon Duyarhihik Riskleri: Opsivon portfbylerinde risk duyarhbklan arasinda, isleme
konu olen spot finansal firiin fiyat deSigiminde ook farkl miktarda risk duyarhlik de@isimieri
yaganabiimektedir. Delta; opsiyonun dayanak varhifumn fivatindaki bir birimlik deZisimin opsiyon
priminde olasterdugn defisimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhfmn fivatindaki
deZigimin opsiyonun deliasinda meydana getirdizi de@igimi dlomekeedir. Veoa; opsivonun dayanak
varh@wn fiyat dalgalanmasmdaki birir degigimin opsivon priminde olusturdugu degisimdir. Theta:
risk Blgimlerinde biiyitk Snem tagivan zaman faktriing ifade eden gisterge olup, opsivon fivatinm
vadeye gbre dedigiminin Slclisiidir. Rho ise faiz oranlanndski yizdesel degisimin opsivonun
ﬁyaﬁnda olusturdugu degisimin Slchsiidir.

14} Yapidandinims Yatrm Asragian Riski: Yapﬂanémhms yatwim araglannin deferi ve
dbnem somu getirisi faiz Gdemesinin yanmda dayanak varhpm pivasa performansma baiildr.
Yapilandmlmig yatwim araclarmin dayanak varhklan Gizerine olugturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatinme: vade sonunda hichir itfa geliri elde cdmevebihr

Burunla birlikie, yapilandirilmis yatmm svaglanmin giinlik fiyat olusumunda pivasa
faizlerinde yagamabilecek dedisimier ve davanak varhk fivat degisimleri de etkili olabilmekiedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandiriimis vatirim
araglermin  glniiik deferlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Defer (RMD)
hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte yapilandinimis yatwmn araclarmdan kaynaklanan pivasa
riskleri de dikkate almr.

Yapilandiiimig yatrun araglarma yatwsn yapilmas: halinde karsi taraf riski de meveuttur.
Karg taraf riski. ihracer kurumun yapandinlmis  yatran  araclanndan  kaynaklanan
yikiimliloklerini verine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adma. yapilandmimig yatiom araci yaurenlarinda thracgimin ve/veya varsa yatwim
aracmin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu
aranir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaninmm cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinm aldify defer arasmdaki fiyat farkhih3: degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
;_lﬁe‘}mlexgen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat bxrbmne esit olmakipdiry, Apcak fon portfoyit
1931' :'H“eg eyaer aian 1i0111 vadeh ﬁnansa! enstrumaniarda 1§3em vapilan ..“‘;. ade sonu arasinda

st Gilmektedir. Dola 151
b ckiodir
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16} Risk tanunlemalen Kem! dizenlermelen: ve pivasa gelismeleri takip edilerek diizenl
olarak ofzden geciriliv ve Snomli geligmelere paralel olarsk glincellenir.
3.2. ¥onen maruy kalabileceSi risklerin Sictimiinde knllandas yéntemler sunlardsr:

Fonun yatwem stratejisi ile yatamm yapian verbkdarm yapisma ve risk diizevine uyzun bir
risk yinefim sistemi olusturdmustur.

Piyasa Riski: Risk YOnctimi Birimi, pivasa riskini tarihsel riske maruz defer (“RMD™)
seviyelerine dayali bir ex-post {gegmise davalrgergeklesmis) risk meodel  aracihinda
ﬁwlmdxmekwim RMD, fon porifdy degeorinin normal phvasa kosullen altinda ve belirdi bir
donem dahilinde maruz kalabileceZi en wkse]\m belirli bir gliven arahi@mda ifade eden deferdir,
iarihse? yakiagm yomtem: kullanslarak hesaplanwr. RMD, %699 g@ven diizevinde, 20 iy cimltk elde
totma sliresi varsaymm alunda besaplama vapilr. Heseplamadz en az 230 5 gintinli kepsayacak
gekilde gbzlem siresi belirlenir. RMD ye daval: ex-snte {geleceBe yonelik-beklenen) risk modeli de
pivasa riski OlgimEnde kullantimakiz olup. sonuclar risk yOnetimi birimi terefindan sinlik olarak
kontrol edilmekiedir. Awce, portfoyleri ctkileycbiloek pivasa risklerinin deha ivi
deferlendirilebilmesi amaciyla aylhk stres testier] gereldestiriimekte ve sonuglar Yoretim Kuruluna
raporianmalkiadr,

Kara Taraf Riski: Fonda fimalerm thrac enikleri borglanma amaclanna yatmwm
yepalabildiginden kredi riski dogmaktade_ Kredi riskinin Slgliniinde ihrac: gergeklestiren firmalar
hakknda yeterli dercoede mall analiz ve arastrma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitelikse] kriterierden olusen bir derecelendirme sisteminden geciritmekiedir.

Ihragn Riski: Fonda firmalann ihrag enikleri borglamma araghrma yatnm
vapiliabildiginden kredi riski doZmakiadw. Kredi riskini dicimiinde ihracs gergeklestien firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildikian sonra firmalar, uyzulamada nicel ne
niteliksel kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Ieili firmalarm kredi
riskine iliskin unsurlar, yabrim Xomiiesinde dezerlendmidzk!en sonra, komite kararmna
baglanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portfoyierde yer alan pay senetlerinin fikidite riskinin
kontrollerini Szel bir Bloomberg yazlum: kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
krymetin sadece %10 nunun alnp satlabilir oldugu duwnﬂlﬁrek. son 20 ginlik ortalama iglem
hacminin dikkate alwrnasina dayanir. Her bir portfé)mn tahvil bﬂe§enmm hikidite hesabmda ise
“UBS Delta” isim!i modelden saglanan likidite skor deeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine
cesitli veri tabanlarindan ahinmis likidite gGstergeleri dahil edilir.

Operasyonel ve Yasal Risk: Operasyong! risk, kuilanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
Yonetim, personelin haiali ya da hileli iglemleri gibi kunuon ici etkenlerin yam sira dogal afetler,
rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler kaynakh olabilir. Yasal risk ise,
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz
etkilenme kaynakh olarek olusabilir. Sirketin, portfoy faaliyeﬂerinden kaynaklanan riskler, Risk
Yonetim Birimi ile Teftis Birimi tarafindan koordineli olarak takip edilmektedir. Riskin kaynaklar:,
sonugian ve alinan Onlemlere Teftis Birimi tarafindan hazirlanan yilhk denetim raporunda ver verilir
ve Yonetim Kurulu™na sunulur.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakinindan yatrm kistlarmn ilgili
mevzuat, teblifler, sbzlesmeler, Yaunm Komitesi kararlanna ve déhili ilgili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gzetimi Sirket Ic Kentrol Birimince yerine getirilir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

‘Fon portfSyiine kaidaras; yaratan islemierden; faiz, ortakixk
endei@lef‘l, difer sermaye piyasast araglarina deyah tilrev arag .
ziegnele:ﬂ) sakh tiirev arag. swap sOzlegmesi varant. sertifil ks A
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edilooskiir. Isbu arag. shzlesme ve islemlerin hichir tarafi vabant: para birimi cinsinden varkk ve
alim He diger kaymetli madenler ve bunlars dayah sermaye piyases: araclarmdan ohustarlamaz.

Portitye riskten korunma vefveya yatwm amaciyla fonen yatumn Sratejisine uyzon olacak
sehilde kaldwag yaraten islemler dahil edilebifir. Kaldmac yvaratan islemier nedenivie fonuon baglengc
}mmﬁm dahz ylksek zarar kaydedebilme olasih® bulunmaktadr. Kaldwa varatan islemler
formun 75K profilinl ctkilemektedi.

3.4.. Forum risk Sigimiinde Rehber’de belirlenen esaslar cerpevesinde Mudak RMD yontemi
kuliamilacaktr. Fonun Mutlek Riske Maruz Deferi fon toplam deferinin %25 ini asamaz.  Porifoye
a2hil edilen kaldwag yaraten islemierin degerlemesine fiskin olarek Finansal Raporlama Teblizi ve
Yatwon Fonlanma {liskin Rehber'de belirlenen esaslar wygulanmr. Risk Yonetimi Birimi'nce yapilan
kaldwrag ilemierinin limiti agip asmadi ofinlik olarsk kontrol edifir.

3.5. Kaldwrsg yaratan Klemiere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn mm pozisyoniarin
mutlak deferlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisvonun fon toplam
deZerine otanina “kaldmac™ denir. Fonun kaldag limid %200 diir.

Kaldwac yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatwm Fonlarina Hiskin Rehber
kapsamnds belirtilen esaslar uygulanr.

3.6. Fon portfbyline yapilandirilmis vatirsm arac: dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yelurwe arac: sakls trev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alinan vaprandmbms yatirmm araclarmin
sakh threv arag nitelidi Ganivip tagmmadi® Kumucu tarafindan deferlendirilerek stz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kuruou nezdinde muhafiza edilir. Yapilandnbmis yatmm
aracmin sakh tirev arag niteliZmde olmas: halinde, risk Slclimiine Hliskin olarak Rehber'de yer alan
esaslar uyenlamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILHKG]

4.1. Fon porifoyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfby Saklavicis: nezdinde saklanir.

4.2. Portoy Saklayicisrmn, fon perifyiinde ver alan ve Takasbank’in szklama hirmeti
verdi@i para ve scrmaye piyasas: araclan ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerelanektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar ve bunlarin dederleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanilir veya stz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkén saglamr. Bu duramda dahi Portfoy Saklayicist nin wkumluiu}\ ve sorumiulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklavicsinin malvarhdmdan ayridr.
Fon'un malvarlif. fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunmun ve Portfoy Saklavicisimin yBnetiminin veva denetiminin kamu
kurumiarmna devrediimesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklannm tahsili
arnaci da dahil olmak iizere haczedilemez, Gzerine ihtiyali tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portloy saklayicisy; fona ait finansal varliklanin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasy,
diger verhklarm aidivetinin dogrulammast ve takibi, kayitlannmn tutudmas:, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfoy saklavicisy;

~@) Yatrm fonlar: hesabina katilma paylarinin ihrac ve itfa edﬂmesa :

: le £j) lerinin mevzuat ve
1gtuziigu hukimlerine uvgunruaunu.




c} Mevzuszt ﬁe ﬁm *@W.

¢) Fon'un gelwlerinin mevzuat ile fon itizh&i iabname hikiimierine uveun olarak
kullemlmasing,

f) For'un varhk alun satwmlarmm portfoy vapssanm, Slemlerinin mevzuat, fon ICTz g,
izatmame hikEmierine uyzuniufunu
| mkiz \ﬁ“}kﬁuihﬂu}‘
4.5, Portddy saklayicasy;

@) Fona ait varbklarm ayn aym, fona aidiveti aptkea belli olecak, kayip ve hasara
uramayacak sekilde saklanmasin sadlar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklen, haklen: ve bunlarmn harcketlerini fon bazmnda
ditzenli olarak tekip eder.

¢} Fona ait varhiklan shdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremnez.

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini yiriten kuralus, yikBmiGliklerini verine setirmemesi
aedenivle Kurucu ve kahima pay: sahiplerine verdidi zerarlerdan sorumludur. Kurucu, Portfoy
SMy:ctsmdan. Portfty Saklayicist da Kurucu'dan, Kanum ve Sakiema Tebhg htkimlerinin thiali

nedeniyle dofen zararlarm giderilmesini talep eumekle yikiimiidir. Katlma paw sahiplerinin
Kuruow veya PortfGy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

b} Portfoy saklayicis, portfdy saklama hizmeti verdiZi portfylerin yBnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zarerlardan sorumlu degildir.

¢) Poniby Saklawicisi, 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanun ve ilgili diSer mevzuatian
kaynaklanan yvikuminloklerini yerine getirmemesi nedeniyle kanima payt sahiplerine kars:
sorumbndur.

4.7. Portiy saklayicis, sakiama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetierden ayngtmilmas:, potansivel ¢ikar cabgmalarmn diizgiin bir sekilde heinienmes:,
Snlenmesi, Gnlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatmmalarma agiklanmas:
kaydiyla fona portiby degerieme. operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pavi alim satimma
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetieri verebilir.

4.8. Portioy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhkiarm mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatim ortakhig: ile vapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portf6y saklama hizmetini yOriltirken karsilagabilece@i cikar
catigmalarinin tammlanmasi, Onlenmesini. ySnetimini, gdzetimini ve aciklanmasim saflayacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlar: uyeulamakla vitktimladar.

4.10. Kurucu'nun dgiinct kisilere olan borglan ve yikiimliilikleri ile Fon’un ayn: ficincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

411. PortfSy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yitkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedemyle Kurucu ve kathlma pay sah:plenne verdab; zararlardan sorumiudur.

a2 Kyssou'dan, Kanun ve
& 'i fifmesini talep ctmekle
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4.13. Ponsloy saﬁaymm p@rﬁﬁy sakierna hizmetl verdigi portibyierin yonetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlerinden kavnekisnan zararlardan sorunhs dedilidir.

434, P@nﬁy Sﬁﬂaymm. 6362 sanib Sormaye Pivasas: Kanun ve ilgili difer mevzuatts
aklanan yikimiuiuklerni yerine getimmemesi nedenivie katlma payn sshiplerine karsx

4.15. Porddy ssklama sbzlesmesinde portfiy sakdavicisimn Kanun ve Saklama Teblizi
hitkiimleri ile befirlenmis olan seruminluklarmn kapsamm daralise: hikiimlere ver verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degert™, portibydeki varlikiarm Finansa] Raporiama Tebligi nde belirienen
iikeler gergevesinde hesaplanen dederlerinin toplamdr. “For Toplam DeZeri™ ise, Fon Portfoy
DeZerine varsa diger varhiklanm eklenmesi ve borclarm distilmest suretivie hesaplanar.

3.2. Fon'un bwim pay degeri fon toplan deBerinin for toplam pay sayisina bblinmesi
suretivie hesaplans. Bu defer her is giin@ somu itbanyle Finensal Raporlama Teblisi nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanw ve kanima paylannin alim-satim vmkmnde ilan odilir.
Degerleme glinlnlin tatil olmas) durumunda, deferleme bir Snoeki is glniinde yapihr,

3.3. Savag, dofal afetler, ekonomik kriz, iletishn sistemlerinin cOkmesi, portfwdeki
varliklarm ilgili oldugn pazann, piyasanm, plaformun kapanmas. bilgisayar sistemlerinde mevdana
gelebileock armaler, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Sremli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olafaniisti durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslannm tespiti hususunda
Kurucu"nun ybnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s5z konusu clayiarla iigili olarak K AP ta aciklama
yaplr.

5.4.53. numarah maddede belirtilen duremlarda, Kuruica uygun gorilmesi halinde, katilma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma pavilarimn alm satuni durdurulabilir,

5.3. Pontftydeki varhklanin defierlenmesine iligkin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurecu ydnetim kurulu karan ile belirlenen deﬁerleme
esaslant asagidaki gibidir:

Borsa dignda taral olunan tiirév arac ve swap sOziesmeleri vapilandmimis
yatgwn/borglanma araclanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagdaki gibidir.

) Borsa Disi Tirev Arag ve Swap Sdzlegmelerine Hiskin Degerleme Esaslan

Portfove alinmas: agamasinda tiirev arac ve swap sizlesmelerinin degerlemesinde giince!
fiyat kullalir. Tiirev ara¢ ve swap sbzlesmelerinin giincel piyvasa fivatnin defierlemede esas
ahinmas), ghincel piyasa fivatinin bulunmadi durumlarda ise sz konus varhilarn spot fiyat1 baz
ahnarak hesaplanan teorik fiyat izerinden degerlenmesi esastir. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag
ve swap sbzlesmelerinin fivatlan, Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Yonetimi
Birimi'ne dogrulanmak iizere iletiimektedir. Risk Yonetimi Birimi, veri saglayicilanin yaymladig:
piyasa fivatlan veya veterli ve kabul gbrmas bir fivatlama modeli kullanarak ilgili fivatlarin “adil
bir fiyat” igerdiinin kontroliinii gergeklestirmektedir.

Opsiyon sbzlesmelerinde giince! fiyat karg: tarafian alinan fivat kotasyonudur. Sz konusu
varlklar Fon portfoyiine déhil edilmeden dnce alinan kotasyon bilgisi Risk Y&netimi Birimi ile
paylasilir. S6zlesmenin “adil bir fiyat™ icerdiZine iliskin hesaplamalarda Kurucu nun Risk Yonetimi
Prqsedum YoOnetmeliginde belirtilen esaslara uvyulur. Hesaplama cinpHisst ve endeks

psiyon: Weilonr Black&Scholes

‘&stemlexﬂen soziegmeve uygun olam kullamlacaktir. Risk Yonetimi gﬁ
= fe ﬁy‘at ile Lmasxmnun uyumiu olmasi halinde kotasyona i ._'_ :.i
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eerceklestiriin 1 eriemede kotasvon fivar kellandsr. S8z konusn varhkisa
almen kmgmn bﬁﬂ&iﬂsﬁm Bamhmm teorik fivet He wumily olnames helinde ﬁvai
niiegmesi icin kerg kurema besvarsler, hvilestirmeve rafmen Risk Yoretimi Birimi tarafindan
ﬁyam ﬁygmm;mﬂx verilmemesi halinde. Yonetim Kurule'nun vaz:l ve gerekoeli karan e alman son
en ag»ﬂcm @tm:%:ﬂegsiﬁﬁﬁ ¥& deBeriemede bu fval Kellanider, Andan varbklar pondbye
R SOnrE Wﬁc sonuna kadar kary taraftan fivet kotasyvomu almdih her durumda
tekwarlanr. Amilan varhklar portfove dihil edildikten sonra vade somuma kadar
: unmadd dorumiarda Fon Hizme: Birimi tarafindan hesaplanan éegeﬁeme fivaty,
Kumm Mnm%ekﬁ mm?éy yometiminden bafwasz Risk Yonctimi Birimine dogmlanmak
etilmektedir. Risk Yopetimi Birimi sarafindan besaplanan teorik fiyar e ?@n H’azmet Burimi
mrafindan bildinlen fyetm wynmi clmas: halinde Fon Hzmet Birimine fyata liskin aygunluk
biid' minde buhmulzrak deferdemede bu fival kullande. Risk Yonctimi Biim: tarafindan
hesaplanam teorik fivat ile For Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan deZerleme fiyatmmn uyamiu
olmamas: halinde degerlemede Risk Yonetimi Birimi tarafindan bildirilen fivat kallanbr. —

- Forward szlegmeleri: Tezgdhiisit forward islemier dayanak varhm spot fivan baz
almarak besaplanan teork fiyat fle deferlenmekiediv. Dayanak varhiin spot fivatn olarak Finansal
Raporlama TebliZi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fivat, dederleme
gind i forward slemin vade trithi aresndaki ofin savising ickebll eden uysun iz oram ile

flerletilerek teorik fiveta vlasidmskinds. Dayanai\ varhizn pay olmas: helinde tasina malivern
uyarmea ilgib payvim vilbiklandmilns temetth verini de hesaplamada dikkate alinmakiadyr.

- Swap sozlegmeleri: TezgdhiistG piyasada yapilan swap iglemi nitelik acismdan pek ¢ok
farkh form altmda yapiiabileceginden, genel olarak bu iglemierin yerel faiz va da diger degerleme
fakibrleri hakkndaki bilgiier miimkiin oldufu dlciide belgelendirilecektir. Dederleme acisindan avnz
sonucu verecek olan gerek whvil fivatlamast ydntemi gerekse de FRA {Forward Rate Agreement)
yontemi gibi buglinkil deer hesaplama yoniemleri kullanilabilecektir. Bu dogrultuda, » Konusn iz
olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagunsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde
edilen ilgili parz birimlerinin LIBOR ve zunni faiz oranlar: baz ahnarak yiiriitilen degierleme fivaty
ile hesaplamir.

2) Yapilandmiloms Yabnm Araclanne [liskin Degerleme Esaslan

Fonun stratejisine wymak kaydivla aliman yvapilandmilmas vatwmm/borclanma araglarmin
seciminde genel olarak borsada islem gbrme sarti aranw. Ancak Tiirkive'de fhwac edilmis
yaptlandiribmis yatwan araclan igin fivatinm veri dadmim kanallan vasitasivla ilan edilmesi halinde
bu gart aranmayabilir. Yapilandimslmig yatiim araclarimm degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. Ilgili kaymetie igslem gecmemesi halinde son fivat {(borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatrmmeilara arz/halka arz fiyat) kullamile. Borsada islem gbrmeyen ancak veri dagtim
kanailan araciliZryla fivan ilan edilen yapilandinimis yatirim araglan icin degerlemede giincel fivat
kullamlr. Kredi temerriidine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araclarn
icin borsada iglem gbrme sart aramr. Hgili varhklarin degerlemesinde borsada gegen son fivat veya
bulunmas: halinde veri dagtim kanallan aracilidavia ilan edilen glincel fivat kullamlar.

3) lleri Valorhi Istemnlerin Degerleme Esaslar:

o fleri valorlii alman Devlet ¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma déhil edilmez. Ileri valorlii saulan DIBS’ler ise valtr tarihine kadar portfoy
deperi tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valorli DIBS alm ve 15 satm
islemleri ayn bir vadeli islem sbzlegmesi olarak deferlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar
takastag,a;lacak veya takasa borg: olarak taiﬂp edilr.

ingemle hesaplamrken
blosuna vansi. Ayni
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sekilde achi® pozisyonn ters islemie
etk yeratmavacakim.

» fleri valori iglemlerin deBerlemesi i5e apgwdaki ormile gbe vapilacaktr: islomin Defen
= Vade soru Degers 41+ Bilesik Faiz/100}{vke/365) Vade Sonu Deer: Al satun vapin DIBS in
nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme pintinde BIAS da valor tarthi iglemin valor tarihi ile 2vm olan
wglemlerin afwlkk orialema faiz oram. yokse deferleme gimfinde BIAS'da aym gin valtris
gerceklesen Slemlerm afwlkh ortalama faiz orem:, yoksa en son aym gin valtrld olarak islem

gondngh gindeki aym gin valdrli islemlerin afwhkh ortaloma iz oram, bu da voksa fhrac
tarthindeki bilesik fhaiz oramadar.

4) Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemlerine Ifiskin Degerleme Esaslan

Borsa dist repo-ters repo stzlegmelerinin herhangi bir liskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapiimas: ve adil bir fiyat ipermesi zoruniudur. Bu hususa fliskin kontroller fon
hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu"nun sorumlulngu devam etmekiedir. Borsa diss
TEPO - ters repo sbzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i verim oram ile degerienir.

5.6. Borsa disanda taraf olunacak sSzlesmelere iliskin olarak asafwdaki esaslara wvabur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tzrafindan 5.5 maddesinde beRrtilen varhklann
“adil bir fiyat” igerip icermediZi; opsivon stzlegmeleri igin yeterli ve genel kabul obrmis bir
fiyatlama modeli (Bleck&Scholes yontemi veya bu vintem veterli cGrilmezse Monte Carlo
Simillasyonu) ile hesaplanan fivat ile degerlemede kullanracak fivat arasinda karsilagtrma
yapilarak, forward sGziesmeleri ve swap sﬁzlegneien icin ise teorik fivat (teorik fivat ydntems,
dayanak varhZm spot fiyatina deZerleme gling ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin savisma
tekabiil eden uygzun TL pivasa faizleri ile ilerletilerek ulagian fiyat) itle dederlemede !wllamiacak
fiyat arasmda karpilastrma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasiian fiyat ile karg: tarafin verdigi fivat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teork fivatin %25si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilic seviyesi olan %23 seviyesinin asmilmass
halinde, fiyat ivilegtirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvuruler. Karsi kurumdan abman fivat
iyilegtiribmesine ra¥men fark kebul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandifi hesaplama parametrelerinin aciklanmas: talep editir. Karsi kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin disinda olmast duramunda, Yonetim Kurulu'nun vazil: ve gerekeeli
karar: ile alinan son fiyat izerinden islem gerceklestirilir.

apatms olan fondarda bu klemier portfBy defient

Borsa dipinda taraf olunacak repo-ters repo sbzleymelerine iligkin olarak, ilgili sbzlesmelerin
faiz oranlarinin borsada iglem gbren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarma uygun
olmas: esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sbzlegmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objekiif kegullarda vapitmasimn ve adil bir fivat icermesinin giivence altina
ahnmas: igin BIST Borglanma Araglani Pivasas: Repo-Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz oram ile %2071k bir bart igerisinde kalmasma dikkat edilir. llgili vadede
BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda islem gecmemesi halinde, Tarkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Turk Liras: referans faiz oram uyeulemasinda ilan edilen
sabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili vade icin dogrusal vakisama yOntemi ile teorik faiz oram
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20’ den fazlz fark olmamasi sarty
arantr. Arizi durumlar nedenivle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yonetimi Birimi'nin
goriigit almarak islem gerceklestirilebitir.

”'Bu”mr sbzlegmelere taraf olunmas: durumunda, en geg sczlegn Y ;' i takip eden is glinG
z!agmenm vadesn faiz orani, karsi taraf: ve kar;;a ta;aﬁn d _‘:*’--*" dirme notu KAP ta
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Borsa dumda taral clunacsk repo-ters ropo sOzkegmelerinin herhangi hur iliskiden
etkilenmevecek sekilde objektif k@gﬁﬁmﬁﬁ vapiimas: ve a@ﬁ bir fivat iceomesi gerckmekte olup
konmya i%i@km gerekl hontroller Risk Yometzms Bmmz tarafindam ¥

Vi, EKATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARE

Fon, kelma paylan sadece Snoeden belwlenmis ki veya huruluslara iahsis edilmis fon
olerzk adiandwmilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katibpa paviarmon tahsisli olarak sanlaca®
nitelikli yatwrenc: vasfin haiz kisiler Komon tarafindan 27.04 2022 tarih ve 20227117 sevih yazr ile
Kurul'a bildirilmistir.

Fon saty beslengsg warihinde bir adet pavim nominal fivat: (birim pay deBerd) 1 TL dir. Takip
aden gimlerde fonun birim pay deBeri, fon wplam deferinin katima pavlannm sayisma
bolinmesiyle elde edilir.

Fonun sans baslanase tarihi - /.. /2022 “dir.

61  Katilma Pava Al Esaslan

Yatwmncilann BIST Pay Pivasest™nm agik olduu giinlerde sast 13:00%a kadar verdikleri
katlime payn alin tlinatlan, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaptamada bulunacak pay fivai
Gzerinden yerine getinlin.

BIST Pay Piyasasi’ min agik oldubu glinkrde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ik
pay fiyau beseplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay
fivat fizevinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasy min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiindi vapilacak
ik hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

62  Altm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatmn verilmesi swasinda, talep edilen katibma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esaste. Alm: tz2limatlan pay sayist va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatmn
pay sayis: olarak verilmesi halinde, als slemine vygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fivatina %20 ilave marj uygulayarak whsil
edebilir. Ayrica, kaiilma pay: bedellerini iglem giind tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kavmeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tatar tahsii edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fivati
agikiandiktan sonra hesaplanir.

Pay alm talimatinin karsih@mda tahsil edilen tutar © gin kin yatwrmcimin zellikle
nemalandiriimama tercihi beyan etmemesi halinde, talimatin gerceklesme tarihine kadar vatirimcei
adina ters repo, mevduat ve/veya Azimut Portfoy Para Pivasas: Fonu'nda (PPZ) nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payi abminda kullanidabilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarmm giin tatil olmas: durumunda, gerceklesme valori yarim giine denk
gelen walimatlar, izleven ilk is giinil gerceklestirilir.

6.3. Katlma Payi Satim Esaslan

Yatwwncidann BIST Pay Pivasast'nin acik oldufu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat:
Gzerinden yerine getirilir.
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BIST Pay Piyasasi nin kapah oidugn ghirlerde fletilen walimatlar icyen ilk isgling vapiacak
hesaplemzda bulunacak pay fiven fizerinden gergeklestrilir.

pim Odentoe Esaslan

64, Sataws Bedelle

Kanima payi bedefler; inde talimatimin, BIST Pay Pivasasyom agk oldugn sinlerde saat
i3:00°2 kadar verilmesi hahnde, teliimatn verilmesini takip eden ikinci wlem sindnde, iade
talimatinm BIST Pay Pivassss'nm agik oldudu eiinlerde saat 13:00°den sonra veriimesi halinde ise,
tnfimatm verilmesini tekip eden G¢linck islem siininde varmmoilara Sdenir.

Jade talimatmm verildis gnmdm Odeme giiniine kadar gecen siirede BIST Pay Pivasas: agik
oﬁm&h bnﬂikte paymkas fsiemt

lerinin am&iegmedm giin olmeas) durumunda {Lmhm pay! satum
ce¥l giinlm yurt ici pivesalerda yarwn giin tatil obmas: durumends); ddeme.
nin gerceklesmedi®l oiin savis: kader ertelenir.

65. Alun Satuea Aracabk Eden Kuraluslar ve Alna Saton Yerleri:

Katiima paylanms 2lmm ve satwm Kuruce tarafindan gercekdestiriiecektir. Fon Trkive
Elekironik Fon Alm Satim Platformu’nda islem oBrmemektedir.

66. Giris Cilas Komisyonlam:

Giris gikss kornisyonu uyzulanmamakiadr.
6.7. Performans Uereti:

Performans Gicreti tahsil edilmeyecekair.

VII. FON MALVAmm‘;mDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSTLADIGI GIDERLER:

Z.1. Fon'un MalvarhSmmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligmdan vapdabxkeek harcamalar asafida yer almaktadar.

1) Saklama hizmetleri igin Sdencn her tirld Geretler,

2} Varhkiarn nakde cevrilmesi ve transferinde Gdenen her trl0 vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman krediterin i,

4) Portioye alimiarda ve portfyden satunlarda Sdenen aracilik komisyonian,

5) Portioy yonetim Goreti,

6) Fonun mitkelleh oldugu vergi,

7) Bagumsiz denctim kuruvluslarma Sdenen denetim Gicreti,

8) Mevzuat gere@i vapiimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas almarak Giger aylik donemlerin son i giintinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul icreti,

10} Esik deger giderleri.

11) KAP giderleri,

12) E-vergl beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili mesiek mensubu ficreti,

13) E-defier (mali miihir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uveularnalan
nedeni ile Gdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutalmas zorunlu defieriere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderieri (Legal Entity Identification Code - LEI Kodu)

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam dederinin ginliik 960,001438 ‘den
(yuzbmdebtrvtrauldon}nzotuzseklz } [nlhk yaklasik %0,5250 ] (BSMV déhil) olusan bir yGnetim
cuk ettirilir ve bu Gicret her ay sonunu izleyen bir hafia i ... de .. rXurucuya bdenir,
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wglamma arac: ve kira sertifikas:. repodiers repo, VIOP), Tinkive Is
Barkas M {ya-ﬁ mmmmmmm ve kira sertifikasi um‘imﬁaish&mw w:b@ampmzm
-fem) Credit S'msse Istaobul Mendul Degerler &$ {yerh her tirle I 7

> g

iem islemier & amn uygﬂamn komisyon oranlar: mﬂia yer aﬁmak!mimr. Digea- awarss
s: nmlardan fivat kotasyona aimakta%komﬁy@ﬁﬂarbu fivatiar icerisinde yer zlmaktad
Is Yetwmn Menkul Degerler A.S. ve Turkive Is Bankas: A.$ tarafindan nﬂ@ekie;ﬂn’%m
@iﬂﬁh‘ﬁgmu}wmakammnomnimayvzdavﬂakmmy.méam )
abmmakta ve komisvoniar bu fiyatlar icerisinde yer aimakiadar.

Tiikive Is Bankas AS.

Kesin alun saten komisyonu: 960,003 (ylizbindelic)

Ters repo komisyoma - 1 %0001 (Viizbindebir)

Seans dig yapilan islemler icin komisyonlar ki kat olersk uyeulant,
Is Yatrrom Menkul! Dederler AS.

13 Sabit Getirili Menkul Kivmetler:

Kesin glun saton komisyonu: %0005 (vizbindebes)

Ters repo komisyoms : 260,001 (ylizbindebir)

2) Borsa Para Pivasas: Islemleri:

Borsa Para Piyasas: iglemleri (1-7 gn) ~ :%0,003  (vizbindelc)

Borsa Para Pivasas: Islemleri (7 goin fist) : %0 L0090 milyvondadokuznokisifirbes)
3) VIOP isiemleri:

VIOP Endeks : 90,05 {onbindebes)

4y BIST Hisse :%0.01 {onbindebit)

7.1.3. Kurul Uereii: Takvim vili esas alinarak, @ figer aylik donemlerin son is glinlinde Fon™un
net varhk degeri iizerinden %0, 005 (yizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden karsilamr.

7.1.4. Fou’an Bagh Oldugn Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma paw ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsive Fon iin vapilmasi gereken tiim

giderler $emsiye Fona badh fonlann 1oplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlanin
porifoylerinden karsitanm.

7.15. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhiindan karsilanan tahmini gideriere iliskin bilgilere asagnda yer verimistir.

A) Fon’dan karsranan giderler {%6)
Yonetim ficreti (willik) (Kurucu %100) $,5250

Saklama ticreti {(Y1lhk) 0,07

Diger giderler {Yillik Tahmin)* 3.20

* Diger giderler: Yasal defier teminderi +ISIN kodu masrafiari~ MKK Hrag Bedeli+ Kage Masrafi
7.2, Kurunen Tarafindan Karsilanan Giderler

AsaZida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarmn satigme iligkin giderler kurucy
tarafindan karsilanacaktyr,

Gider Tiiré Tutan (T1)
Tescil ve llan Giderleri 5.000
Diger Giderler 3.000
TOPLAM 10.060
! i8
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ViIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy igletmecilizi Kazantlanmmn Vergilendiriimesi

2) Kuramiar Vergisi Diizenlemesi Acssindan: 5520 sayih Kurumisr Versisi Kanona nan
57inci maddesinin | mmnzral bendinin {d) ah bendi uyarmea, menkel kyvimet yatmm fonlwrmm
portidy iglennecilifinden doZan kazamglan kurumlar versisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ansindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazenclan, Gelir
Vergisi Kenumu“mm gecici 67 nci maddesinin (8) numaral bendi wyarmca, %0 oremnda gelir
vergisi teviikatina t=hidir.

82. Katlma Pay: Satsn Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu"nun gegici 67 nci maddesi uyarnca Sermaye Piyasss: Kanenuna gre
kurulan menkul koymetler yatwrmn fonlanmin katilma paylannn ilgili oldutu fona adest %10
oramnda gelir vergisi teviikatuna tabidir. KVK 'nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsammdaki
miikellefier ile miinhaswar menkn! kiymet ve dider sermaye pivasas: arac: getinileri ile deer arimn
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh heklert kullanmazk amacivia falivette bulunan
mitkelieflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatrm: fonlar: ve vatwom ortekhklzrivia
benzer nitelikic oldegu T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@inca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uyzulany. [ '

Gelir Vergisi Kanena™man gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmea fon katihma
paylanmn fona jadesinden elde edilen gelirler icin wilik beyanmame verilmez. Difer gelirler
nodeniyle beyanname verihmesi halinde de bu gefirler beyannameve déhil edilmez. Ticari sletmeye
ddhil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsam: digpndadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar mitkellef kurumlarm Torkive deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligt ohnakszin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67'nci maddesi kapsammda kesinti yapilmis kazanclar ile bu kurumlarm tam
mitkellef karumlara ait olup BIST 1 iglem gbren ve bir vildan farla sitreyle elde mtulan pay
senctierinin elden cikanbmasmdan saglanan ve gecici 67 nci maddenin {1} numarah fikrasimn atonc:
paragrafi kapsammda vergi kesintisine t8bi tutulmayan kazanclan ve bu kurumlarm daimi
temsilereri aracthinyla elde ettikleri tamam gecici 67" nci madde kapsammda vergi kesintisine t3bi
tutulmus kazanglan icin willik veya bzel beyanname verilmez.

Kurumlarn, tam mikellefiyete tabi yatnm fonu kanlma paylanndan elde ettikleri
kazanglann (portfoyiinde yabanc: para birimi cinsinden varhk ve alun ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayal: sermaye piyasas araglar: bulunan yatirim fonlanindan elde edilen kazanglar haric)
vergilendirilmesinde Kurumtar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasmmn {2) bendinin
dordiinch ve besinci alt bentleri hitkiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FONPORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi For'un kurulug tarthinden
baslayarak o wilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

92. Finansal tablolarm bagimszz denetiminde Kurulun bagmsiz  denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukémluliginin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinii itibanyla hazirlanan finansal tablolar bagims:z denetimden gecirilir.
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Finansal tablolenn son bildidm oininis reami tatil plntine denk zelmesi halimde resmi 1l ebnting
telkip oden ilk is olinh son bildiim tarihidir,

9.4. Semsive fon iciSziiine, ban izabnameye, bafimsy denctim raporaxia birlilkte
finansal raporiara (Fizansal tablolar, soraminlak bevanlan,) for giderlerine iliskin bileilere,
fonur risk deSerine, sygulanan komisyonlars, varsa performans @icretlendirmesine itiskim
bilgilere ve fon tarafindan agklanwmas: gercken diSier biluilere fonun KAP'ta yer alan shrekli
bilgilendirme formendar (wow.kap.ors 1) vlenimas mimkiadir,

9.5. Finansal raporkar, bagwnsiz denetim raporuvia birliite, bafimsiz denetim kurulusum
mﬁiwﬁmayﬁkmmmm}mbkmmmwqummmW
ko tarafindan fimamsal raporiarm kemmva acikizmmasims iliskin yOnetim komin Lkarsrms
baglandifn tarihi izleven alunc: s giind mesal saad bitimine kader KAPta apikiang. Finansa
tablolar ayrica 5Bz konusu apiklamay: mitteakip 10 is eind icerisinde katrma pay: sahiplerine en
uyzun heberlesme vasitasiyla rinderikir.

9.6. Portfby raporlan digmdaki finansal raporiar kamuyva eciklandiktan sonra, Kuruca®nen
resmi internet sitesinde yavimlaner. Bu bilgiler, ileili internet sitesinde en az bes yil siirevie kamuva
agik wtehr. S5z konusa finansal raporkar aym: zamanda knrucoron merkezinde ve kanlma pay: satiss
yapilan yerlerde, yatrrmmciiann incelemesi icin hazr bulunduruler.

9.7. Yatwmcilann yatunn yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilei sahithi ohmnasing
gereidtirecek nitelikte olan zhnamenin 111, L12.1 1L 1L, V.5.5., V.5.6. VL (6.5. maddesi haric),
VI.7.1. {aracihik komisyonlarna iligkin alt madde haric) no’lu bimlerindek; degisiklikier Kurnl
terafindan incelenerek onaylanw ve yapilacak izahname degrsiklikleri ylirGriiige giris tarthinden en
az 30 giin dnce katnlma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasttasivia bildirilir. fzahnamenin
diger bolumierinde yapilacak deBisikler ise. Kurulun onayi sranmakszmn kurucu tarafindan
yapilarak KAP'ta ve Kurucu™nun resmi internet sitesinde ilan edilic ve vapilan degisiklikler her
takvim yili somunu izleyen alt is glind iginde toplu olarak Kursla bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak rekiam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfSyiine dahil edilen yapilandinilm:s vatinm araclarmmin genel dzeliiklerine iliskin
bilgiler ve icerdigi mulitemel riskier ayrica KAP aciklanm.

9.10. Borsa di1 repo-ters repo islemlerinin fon portioyiine déhil edilmesi halinde en gec
sbzlegme terihini takip eden is giind iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme now KAP ta aciklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

146.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir sfire 8ngdriilmis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siresiz ise Kurucunun Kurulen uygun gériisiing aldikian sonra alt: ay sonras: icin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucu'nun faaliyet sartlarin: kaybetmesi,

- Kurucu'nun mali durumunun tashhiitdering karsitayamayacak kadar zayiflamas), iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon'un kendi mali yikiimliilitklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirmmenlarin yararina olmavaca@inm Kurulea tespit edilmis olmas:

___hallerinde sona crer.

J {m sona ermesi halinde fon portfdvinde ver alan varhklawdz3i-BoTsada islem gorenler
. borsaﬂa islem gGrmeyenler ise borsa disinda nakde doniistii g
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30.2. Fon mal varify, ictizik ve izabnamede yor alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi katbma pey: sshiplerine peylan oranmdz dafatler. Tasfive durumunda yalmzos katima
pay: sehiplerine Sdeme vaprlabilir,

19.3. Tasfive islemierine iligkin olarak, Kuruon mon Kurelun uyeun sorising aldiktan somra
6 ay somas: igin fesih ibbar ctmesi dunamunda S5z konusy siire sonundz hala Fon™a iade odilmemis
katlms paylarmm bulummas: halinde, katlma pzy: sahiplerinin satis talimen bekiepmedes

.

ERE w v p&y
satiglan yapilarsk clde edilen tatarlar Kurucu ve kanlma payr ahm satwn: yapen luruing nezdinde
agdacek hesaplarda yvatwmmeidar adma ters repeds veva Kurel terafindan uygun goriilen diger
sermzye piyasas: arachwmds newalendmilr. Fesih ihbarindan sonra veni katlma payl ihrag
edilemez. Tasfiye anmdan itbaren hichir katitma pavi ihrac edilemez ve zeri almamaz.

18.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uyzum glrecedl baska bir portfdy
Yonetim sirketine tasfive amacivla devreder. Portfoy Saklavicisinm mali Guromunen taahhiitlering
karplayamayacak kadar zayiflamas:, iflas: veya tasfivesi halinde ise, kuracu fon varh@im Kurul
tarafindan uygun sorilecek bagka bir portfoy saklayicisma devreder.

18.5. Tasfiyenin sona ermesi Gizerine, Fon admm Ticaret Sicili’ nden silinmesi icin keyvfivet,
Kuruco tarafindan Ticaret Sicili ne teseil ve ilan enirilin, bu durum Kurul'a biidiailis,

X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ BAKLARI

11.1. Kuruce ile kanlma paw: sshipleri arasmdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevauat ve
igtizk; bunlards hikim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 savih Tirk Borglar
Kanummon 502 il2 514 inch maddeleri hiikiimleri ksyasen uyeulany.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon un bilgilendirme dokfmaniermda belirtilen esaslara aire tespit
edifen katilma paymnm birim pay deSerine vansir. Katdma pay1 sakipleri, paylarnm Fon'a geri
sattklarinda, elierinde tuttuklan s@ire igin fonda olusan kardan paylarmi abmss olurlar. Hesap donemi
sorunda ayrica temettii dagitimi sbz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan migteri bazminda MKK nezdinde zlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kuncw’dan veye alim sstma aracilik eden yatinm kuraluglardan hesap durumlan hakkmda her
zamnan bilgi talep edebilirier.

Xll. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.3. Kaulma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yayunmi takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde nitelikli yatirnnmeilara sunulur .

12.2. Fon, kaulma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis ediimis
fon olarsk adlandrilan “Ogzel Fon™ niteligindedir. Fon katibma paylarimin tahsisli olarak sattiacag:
nitelikli vatiramer vasfin: haiz kisiler Kurucu tarafindan 27.04 2022 tarih ve 2022/117 sayth yazi ile
Kurul’a bildirilmistir )

12.3. Katilma paylan kargih: yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varhkiara ve islemlere yatirihr.
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