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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Uciincli Serbest Fonu’nun
yatirnm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligskin rapor

Azimut Portféy Yonetimi A.S. Azimut PYS Uglincii Serbest Fon Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31
Aralik 2015 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:
VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§g”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemisg bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve goéris olusturulmamistir.

Goraslimize gdre 1 Ocak- 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait performans sunus raporu Azimut
Portfdy Yénetimi A.S. Azimut PYS Uglncl Serbest Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans
sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PYS UCUNCU SERBEST FON

01 OCAK 2015 — 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 27/11/2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle

Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 32.350.295,33 Mustafa Dogan
Birim Pay Degeri 0,015346 | Murat Salar
1
Yatirimc: Sayist
Tedaviil Oram % %2l
Portféy Dagithnu Yatirim Stratejisi
Eurobond %13,21 ) ‘
Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmedara satigina iliskin hilkOmleri
gercevesinde nitelikli  yatirimeilara satilacak serbest fon
statisiindedir.Fon poriféyline alinacak finansat varliklar
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve bu
“Repo 96,92 |z"ahnf':u:m.ede belirtilen esaslara uygun olarak Steltl’"Ve ;_)f)r’(foy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak ydnetilir.Fon
portfoyliniin  yonetiminde ve vyatinm vyapilacak sermaye
piyasasi araglanmin  segiminde, Teblig?in 4. Maddesincde
belirtilen varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tantmlanan fon
] tirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfdy
-Vadeli Mevduat %11,07 olugturuimasi esas alinir. Fon, Tebli§'in 25. Maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacakhir.Fon'un yatinm
stratefisi, Tarkiye ve dinya sermaye piyasalannda likit
sermaye pivasasi araclanna yatmm yaparak, makul bir risk
] seviyesinde yatinmcilara Euro bazinda getiri saglamaktir,
-Diger %1,30 For'un getiri hedefi Euro?ya endeksli oldugundan, ydnetim
stratejisinde portfdyde tasinan TL varhklarin kur risklerinin
etkin olarak yonetiimesi hedeflenmektedir.
- Ozel Sektor Tahvili %81,34




AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PYS UCUNCU SERBEST FON

01 OCAK 2015 — 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Hisse Senetlerinin

Yatrim Riskleri | En Az Almabilir Pay Adeti:

Sektorel Dagihimu
HiZWEt 16’00?’ Fon’un isletilmesi sirasinda kargilagilabilecek muhtemel riskler;
Mali 28,77% Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel,
Sanayi 55,23% Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir. Piyasa, Kars:

taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirienen
kistaslar cergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi
saglamr. Ilaveten, portféy yoneticisi fon portfdyiinii ySnetirken
riskin dafitilmasi, likidite ve getiri unsurlanm gdz &niinde
bulundurmakia, portfdy yoénetim stratejilerine ve yatiim
sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtizliii, izahname,
portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yodnetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin se¢iminde nakde déniisiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlar,
konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin y&netimine iliskin olarak, Fon'un tiim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir. Fon’un  y®netiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin &nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarimin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglan Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PYS UCUNCU SERBEST FON
01 OCAK 2015 — 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

C. DIPNOTLAR

1-) Fon Serbest Fon oldudu i¢in Yatinm Yapilabilecek Varliklar ve Limitleri bulunmamaktadir. Yatinm
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve drinlere sinirsiz yatinm yapabilir.

2-)Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler;

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve {lan Giderleri  5,000TRY
Diger Giderler 5,000TRY
TOPLAM 10,000TRY

3-) Fon’dan kargilanan giderler
Yillik azami fon toplam gider orani: Yoktur
Yonetim Ucreti: 0,7875% (Yillk)
Diger giderler (Tahmini}: 1%
Saklama Ucreti 0,0075%

Yatinmcilardan tahsil edilecek (icret iicret ve Komisyonlar

- Performans iicreti orani esik degerin getirisini asan kisminin %20’ sidir.

- Performans iicreti, yilin son degerleme giinii itibariye fonda bulunan yatirimcilarin pay
miktarlann ve iktisap tarihleri dikkate alinmak suretiyle hesaplanarak yatinmecidan
degerleme giiniinii takip eden 5 is giinii icerisinde tahsil edilir. Yilin herhangi bir degerleme
giiniinde Fon’dan cikig yapan yatinimcilardan ise, fon katilma payi satim bedelinin
ddenmesi asamasinda performans ticreti tahsil edilir.

5-) Fon'un karsilagtirma 8lcitl Fon'un stratejisine gore tespit edilmistir.

6-) Fonlarda dolagimdaki tutar miktan igin tst sinir kural kaldinlmigtir. Fonlarin sermaye arttinmi
ortadan kalkmis. Pay miktan sinirsiz hale getirilmistir,

7-) Benchmark'ta yabanci para cinsinden karsilagtirma 6lgtll ve/veya esik dederi mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her gin ilan edilen ilgili alim kuru Uzerinden TL'ye ¢evrilerek hesaplantr.

8-) Riske gére dizeltilmis getiri Fon GetirisifStandart Sapma(Yillik) olarak hesaplanmighr.
Yilliklandirma iglemi glinlitk standart sapmanin karekék 250 ile garpilmasi suretiyle hesaplanir. 2015
yili Fon'un riske gére dlzeltilmis getirisi 0,73% olarak gergeklesmistir. Buna istinaden kargilagtirma
Slgiti/esik deder riske gdre duzeltiimis getirisi 0,84% olarak gergeklesmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

9-) Fon'dan Kargilanan Giderler (Tutar)

Yénetim Ucreti 122.249,25
Saklama Ucreti 6.639,07
Diger 22.218,63
Toplam Gider 151.106,95
lade Serbest Fon

Fon Toplam Degeri (Ortalama)

15.021.998,06




