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Azimut Portféy Yénetimi A.$.

Azimut PYS Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu’nun
yatinm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Porifoy Yoénetimi A.$. Azimut PYS Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddnemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu’nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin Ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine Ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig")
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergcevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilien déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goéris olusturulmamistir.

Gorusumuze gbre 1 Ocak- 31 Arallk 2015 hesap donemine ait performans sunug raporu Azimut
Portfoy Yonetimi A.$. Azimut PYS Birinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yodun Fon) Fonu’nun
performansini ilgili Teblid'in performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited




AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PYS BIRINCI HISSE SENED] FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

01 OCAK 2015 — 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BiLGILERI

Halka arz tarthi: 31/07/2015

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

Portfoy Yineticileri

12.683.163,72

- Ozel Sektér Tahvili

Fon Toplam Degeri Abdullah Selim Kunt
Birim Pay Degeri 21,895610 Kutay Ultan
104 -
Yatrimer Sayisi Nigar Sebnem Uysal
Tedaviil Oram % %4,63
Portfoy Dagilimm Yatirim Stratejisi
-Hisse 7%83,98 Fon toplam degerinin en az % 801 devamli olarak yerli ve yabanc
ihrageilanin paylanna yatinhir. Fon'un hisse senedi yodun fon olmast
nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80 devamii clarak menkul
kiymet yatinm ortakliklarn paylari harig olmak lOzere BISTte islem
gbren ihraggl paylar, ihraggl paylarnna ve ihraggl payl endekslerine
-Eurobond - dayall olarak yapilan vadeli iglem sézlegmelerinin nakit teminatlar,
ihraggr paylanna ve ihraggl payina dayah opsiyon sOzlesmelerinin
primleni ile borsada iglem goren ihracg paylarina ve ihrage! payina
dayall aract kurulus varantlarina yatirihir, Fon portféyline yabanc! para
ve sermaye piyasas! araglan dahil edilebilir.
-Viop Teminat %9,54
-Borsa Para Piyasasi %6,48




AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PY$ BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

01 OCAK 2015 - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Hisse Senetlerinin

Yatirnm Riskleri | En Az Alhnabilir Pay Adeti:

Sanayi  37,25%

Sektérel Dagilim
KIAI:I?]et 13:’33: Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler;

Piyasa, Kars taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel,
Yogunlagma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir, Piyasa, Kars
taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan glinlilk olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatiim komitesi tarafindan belirlenen
lastaslar gercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlanin alinmasi
saglanir. Ilaveten, portfoy yoneticisi fon portféyiinii ydnetirken
riskin dagitimas, likidite ve getiri unsurlarini gdz Oniinde
bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine ve yatirim
sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtliziigli, izahname,
portfdy ytnetim sézlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yoénetiminde yatinm yapilacak sermaye
pivasasi araglarinin se¢iminde nakde donlisiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlan,
konularinda uzman tiiyelerin olusturdufu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin y&netimine iliskin olarak, Fon'un tiim
muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir. Fon’un  y&netiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin &nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmas1 amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akislarn Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PY$ BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
01 OCAK 2015 - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C. DIPNOTLAR

1-) Yatinm Yapilabilecek Variklar ve Limitleri

Varlik ve Iglem Turd Asgari % Azami %
Ortaklik Paylar 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektdr 0 20
Borglanma Araglari

Kira Sertifikalan 0 20
Yapilandirdmig Yatirim Araglan | O 10
Ters Repo Iglemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi 0 20
Islemleri

Mevduat / Katllma Hesabi 4] 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon, Borsa Yatum Fonu 0 20
Katilma Paylar ve Yatinm
Ortakhg! Paylar

Yabanct Para ve Sermaye 0 20
Piyasasi Araglar

2-)Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler;

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve [lan Giderleri 5,000TRY
Diger Giderler 5,000TRY
TOPLAM 10,000TRY

3-) Fon’dan kargilanan giderler
Yillik azami fon toplam gider oran 3,65%
Yénetim Uereti: 2,701% (Yillik)
Diger giderler {Tahmini) 0,949%
Saklama Ucreti 0,05%

5-) Fon'un karsilagtirma l¢tl Fon'un stratejisine ve yatinim yapabilecedi bant araliklarina gére tespit
edilmistir.

6-) Fonlarda dolagimdaki tutar miktart igin Gst sinir kural kaldinlmigtir. Fonlarin sermaye arttirnmi
ortadan kalkmig. Pay miktar sinirstz hale getirilmistir.

7-) Benchmark'ta yabanci para cinsinden kargilagtirma 6l¢itil ve/veya esik dederi mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru Ozerinden TL'ye gevrilerek hesaplanir.




AZIMUT PORTFQY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PY$ BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
01 OCAK 2015 — 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

8-) Riske gbre dzeltilmis getiri Fon Getirisi/Standart Sapma(Y!llik) olarak hesaplanmistir.
Yilliklandirma iglemi glnlik standart sapmanin karekdk 250 ile garpilmasi suretiyle hesaplanir, 2015
yili Fon'un riske gére dizeltilmis getirisi -0,02% ofarak gergeklesmistir. Buna istinaden karsilagtirma
dlcuti/esik deger riske goére diizeltiimig getirisi -0,38% olarak gergeklegmistir.

9-) For’dan Karsilanan Giderler (Tutar)

Yonetim Ucreti 120.643,11
Saklama Ucreti 2.159,52

| Diger 61.359,04
Toplam Gider 184.161,67
lade 29.636,11
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 4.233.576,94




