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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ Birinci Serbest Fonu’nun
yatirim performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portféy Yonetimi A.S. Azimut PYS Birinci Serbest Fon Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31
Aralik 2015 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri:
VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§’inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirttilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goérus olusturulmamistir.

Gorlsimize goére 1 Ocak- 31 Aralik 2015 hesap ddénemine ait performans sunug raporu Azimut
Portfoy Yonetimi A.S. Azimut PYS Birinci Serbest Fonu'nun performansini ilgili Tebli§’in performans
sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited




AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PYS BIRINCI SERBEST FON

01 OCAK 2015 — 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI

Halka arz tarihi: 27/11/2015

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 156.853.432,58 Mustafa Dogan
Birim Pay Degeri 0,014828 Murat Salar
Yaunme: Sayist 220
Tedaviil Oram % %0,11
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
-Devlet Tahvili %0,18 Fon, ilgili teblidin nitelikli yatinmeilara satigina iligkin hikdmleri
gercevesinde  nitelikli  yabnmeilara  satifacak  serbest  fon
statilsiindedir.Fon portidyline alnacak finansal varliklar Sermaye
Piyasas) Kurulu'nun dizenlemelerine ve izahnamede belirtilen
esaslara uygun olarak segilir ve portfdy vyonelicisi tarafindan
-Eurobond - mevzuata uygun olarak ybnetilir.Fon portfdylnin ydnetiminde ve
vatinim yapilacak sermaye piyasass araglannin segiminde, Tablig?in
4. Maddesinde belitilen varlikar ve iglemier ile 6. Maddesinde
tanimlanan fon tlrlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir
portfoy olugturulmas) esas alinir, Fon, Teblif'in 25. Maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacakbr.Fon'un anma yahnm
-Vadeli Mevduat 4,72 stratefisi, Tlrk ve yabancr kamu ve &zel sektér borglanma aragiarina
yatirim yaparak ve olugturulan portfdyde arbitraj olanaklarini da
degerlendirerek Tlrk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmaktir.
-Repo -%7,11
- Ozel Sektdr Tahvili | %102,21
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Hisse Senetlerinin

Sektirel Dagilum

Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adeti:

Yoktur

Fon’un igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Kars taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Iglem, Operasyonel,
Yopgunlasma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir, Piyasa, Karg
taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinlik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatirim  komitesi  tarafindan  belirlenen
kastaslar cergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas:
saglanir, Ilaveten, portfoy yoneticisi fon portfdyiinii y&netirken
riskin dagitilmas:, likidite ve getiri unsurlarim géz Oniinde
bulundurmakta, portféy yOnetim stratejilerine ve yatirim
sinirlamalarina uygun hareket ederek fon ictiziigl, izahname,
portfdy yénetim sGzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatinm yapilacak sermaye
pivasasi araglarinin se¢iminde nakde doniisiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlar,
konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve aliman kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon'un tiim
muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir. Fon’'un  ybnetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizlitklerin Snlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket
tarafindan yazili hale getirilmisgtir.
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C. DIPNOTLAR

1-) Fon Serbest Fon oldugu igin Yatinm Yapilabilecek Varliklar ve Limitleti bulunmamaktadir. Yatirim
stratgjisinde belirtilen menkul kiymet ve Urlinlere sinirsiz yatinm yapabilir.

2-¥Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler;

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve [lan Giderleri 5,000TRY
Diger Giderler 35,000TRY
TOPLAM 10,000TRY

3-}  Fon’dan kargilanan giderler
Ytlik azami fon toplam gider orani: Yoktur
Yénetim Ucreti: 1,26% (Y1llik)
Diger giderler (Tahmini): 1%
Saklama Ucreti 0,08%

Yatinmcilardan tahsil edilecek licret iicret ve Komisyonlar

- Performans iicreti oram esik degerin getirisini agan kismimin %20sidir.

- Performans ticreti, yilin son degerleme giinii itibariye fonda bulunan yatinmcilarnin pay
miktarlart ve iktisap tarihleri dikkate alinmak suretiyle hesaplanarak yatirimeidan
degerleme giinlint takip eden 5 is giinii icerisinde tahsil edilir. Y1lin herhangi bir degerleme
giiniinde Fon’dan c¢ikig yapan yatirimeilardan ise, fon katilma payr satim bedelinin
Odenmesi agamasinda performans iicreti tahsil edilir.

5-) Fon'un karsilastirma dlgiitll Fon'un stratejisine gére tespit edilmigtir.

6-) Fonlarda dolasimdaki tutar miktar igin Gst simir kurall kaldinlmigtir. Fonlarnin sermaye arttirimi
ortadan kalkmis. Pay miktart sinirsiz hale getirilmisgtir.

7-) Benchmark’ta yabanci para cinsinden kargilagtirma él¢tl ve/veya egik deferi mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru Gzerinden TL'ye ¢evrilerek hesaplanir.

8-) Riske gore diizeltilmis getiri Fon Getirisi/Standart Sapma(Yillik) olarak hesaplanmigtir.
Yilhklandirma islemi glinlik standart sapmanin karekék 250 ile garpiimasi suretiyle hesaplanir. 2015
yilt Fon'un riske gére diizeltilmis getirisi 8,22% olarak gergeklesmigtir. Buna istinaden karsilastirma
olgttti/esik deger riske gére dlzeltiimis getirisi 0,77% olarak gergeklegmisgtir.
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9-) For'dan Karsilanan Giderler (Tutar)

Y&netim Ucreti 1.756.515,78
Saklama Ucreti 15,277.,28
Diger 199.718,15
Toplam Gider 1.971.511,21
lade Serbest Fon
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 138.579.363,09




