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Azimut Portfoy Yonetimi A.$.

Azimut PY$S Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu’nun
yatirnm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon Yatinm Fonu'nun (“Fon”)
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas|
Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarini Notlandirma Ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§’inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri gcergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve géris olusturulmamistir.

Gorlsumize goére 1 Ocak- 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait performans sunug raporu Azimut
Portféy Yénetimi A.S. Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fonu’nun performansini ilgili Teblig’in
performans sunus standartlarina iligkin dlzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde

yansitmaktadir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PYS MUTLAK GETIRI HEDEFLI SERBEST FON

01 OCAK 2015 — 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILER]

Halka arz tarihi: 27/11/2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

119,455,110.09

Birim Pay Degeri

0,015677

Yatirimer Sayis:

110

Tedaviil Oram %

9%25,40

Mustafa Dogan

Murat Salar

Portféy Dagilinu

Yatirim Stratejisi

-Eurobond

%13,64

-Borsa Para Piyasasi

-Vadeli Mevduat

%8,36

-Diger

%13,21

- Ozel Sektor Tahvili

564,79

Fon, ilgili teblifin nitelikli yatinmaolara satisina iliskin hitkimleri
gergevesinde nitelikli  yatinmeilara  satilacak serbest fon
statlisindedir.Fon portidyine alinacak finansal varliklar Sermaye
Piyasas) Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen
esaslara uygun olarak segilir ve portfy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun clarak yénetilin. Fon portféylinin yénetiminde ve
yatinm  yapilacak sermaye piyasas! araglannin  segiminde,
Tebli§'in 4. Maddesinde belirtilen varlkklar ve islemler ile 6.
Maddesinde tanimlanan fon tlrlerinden Serbest Semsiye Fon
niteligine uygun bir portféy olustureimast esas alinir. Fon, Teblig'in
25. Maddesinde yer alan serbest fordara dair esaslara uyacaktir.
Forn'un ana yatinm stratejisi; Tirk Lirast veya dbviz cinsi Turk ve
yabancl kamu ve dzel sektdr borglanma araglanna yatirim
yaparak, olusturulan portfdyde arbitraj olanaklanni  da
degerlendirerek  ve bu stratejiyi  dzellikle doviz tlirev
enstrimanlarinda alinan  korunma veya vyatinm  amagl
pozisyonlarla destekleyerek, Amerikan Dolan {USD} bazinda
mutlak getiri yaratmaktir. Fon'un gefiri hedeti ABD Dolar'ina
endeksli oldujundan, yonetim stratejisinde portfdyde taginan TL
varliklarn kur risklerinin etkin olarak ydnetilmesi hedeflenmektedir,
Fon istatiksel ve temel analizlere dayall olarak makul defjerinin
tizerinde olduju tespit edilen finansal enstrimanlarda kisa
pozisyon, makul dederinin altinda oldugu tespit edilen finansal
enstrimanlarda ise uzun pozisyon tagiyarak mutlak gstiri
saglamay hedeflemekiedir.
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Hisse Senetlerinin

Sektérel Dagilinu

Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adeti:

Yoktur

Fon'un igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler;
Pivyasa, Karg: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan 1§lem, Operasyonel,
Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Emtia Riskleridir. Piyasa, Kars
taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yOneticisi tarafindan giinliik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen
kistaslar gergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi
saglanir. Ilaveten, portfoy yoneticisi fon portfoyiinii yonetirken
riskin dagiilmasi, likidite ve getiri unsurlarini gz Oniinde
bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine ve yatinm
smirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigii, izahname,
portfdy yonetim stzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin se¢iminde nakde déniigiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlan,
konularinda uzman iyelerin olugturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon'un tiim
muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim
tarafindan  yerine  getirilmektedir. Fon'un  y&netiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiiziiiklerin &nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlaninin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sisternine iliskin tiim esas ve usuller ile i akislart Sirket
tarafindan yazil hale getirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C. DIPNOTLAR

1-} Fon Serbest Fon oldugu igin Yatinm Yapilabilecek Varliklar ve Limitleri bulunmamaktadtr. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve Orinlere sinirsiz yatirm yapabilir.

2-)Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler;

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri  5,000TRY
Diger Giderler 5,000TRY
TOPLAM 10,000TRY

3-) Fon'dan kargilanan giderler
Yilhk azami fon toplam gider orani: Yoktur
Yénetim Ucreti: 1,575% (Yillik)
Diger giderler (Tahmini}: 1%
Saklama Ucreti 0,08%

Yatinmecilardan tahsil edilecek licret iicret ve Komisyonlar

- Performans iicreti oram esik degerin getirisini agan kismnin %20’ sidir.

- Performans iicreti, yilin son degerleme giinii itibariye fonda bulunan yatinmeilarin pay
miktarlar1 ve iktisap tarihleri dikkate alinmak suretiyle hesaplanarak yatirimcidan
degerleme giiniinii takip eden 5 ig giind icerisinde tahsil edilir. Yilin herhangi bir degerleme
giiniinde Fon'dan ¢ikis yapan yatinmeilardan ise, fon katilma payr satim bedelinin
ddenmesi agamasinda performans ficreti tahsil edilir.

5-) Fon'un karsilagtirma élgiitl Fon’un stratejisine gére tespit edilmistir.

6-) Fonlarda dolagimdaki tutar miktan igin Gist sinir kural kaldinlmigtir. Fonlann sermaye arttirimi
ortadan kalkmig. Pay miktan sinirsiz hale getirilmistir.

7-) Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilagtirma 8lgitl ve/veya esik dederi mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her gln ilan edilen ilgili alim kuru lzerinden Tl.’ye gevrilerek hesaplanir.

8-) Riske gotre dizeltilmig getiri Fon Getirisi/Standart Sapma(Yiliik) olarak hesaplanmisgtir.
Yiliklandirma islemi glnltk standart sapmanin karekdk 250 ile ¢arpiimasi suretiyle hesaplanir. 2015
yili Fon'un riske gore diizeltiimig getirisi 2,48% olarak gergeklesmigtir. Buna istinaden karsilagtirma
dleatli/esik deger riske gore dizeltilmis getirisi 2,16% olarak gergeklesmigtir.
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9-) Fon'dan Kargilanan Giderler (Tutar)

Y8&netim Ucreti 939.537,84
Saklama Ucreti 10.659,68

| Diger 44.092,17
Toplam Gider 994.289,68
lade Serbest Fon
Fon Toplam Degeri {Ortalama) 58.822.016,34




