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Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numarasi altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portféy SKY
Serbest Ozel Fon’un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan .../.../... tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yénetimi A.S.’nin (www.azimutportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Ayrica bu uahnamg-:kanlma paylarinin alhm satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile /,bfﬂikte,efaie {{lmBSl halinde iicretsiz olarak yatirimeilara verilir.
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Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihginda

toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inang
bsliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyll

I miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin IL
isletmek amaciyla kurulan, katilma

paylar Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: Azimut Portfoy SKY Serbest Ozel Fon
Baglh Oldugu siye Fonun Unvani: | Azimut PortfOy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu,Semsjy&Eonun Tirii: Serbest Semsiye Fon
Stiresiz. ¥ o+ =t Ny Stiresizdir.
3




1.2. Kurueu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve ¥Yonetici’nin

Unvann: Azimut Portfy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri’ Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin
Yetki Belgesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfoy Saklayicist’nin

Unvan: ___| Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfy Saklama Faaliyeti Iznine Iliskin Kurul Karar | Tarih: 17/07/2014

Tarihi ve Numarasi No: 22/709

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. *nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127
Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394
ISTANBUL
www.azimutportfoy.com

Telefon numaras:: 0212 244 62 00

Portfoy Saklayicis: Tiirkiye Is Bankast A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4.Levent / Besiktag/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numaras: 021231634 82

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeler yetkili olup, y8netim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur:

Adi Soyadi | Gérevi Son 5 Yilda Yaptis Isler (Y1il-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Gabriele Yonetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A./ls

Roberto Kurulu Gelistirme Boliim Bagkani 12 Y1l
BLEI Bagkam

Filippo Yonetim 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut 18 Yil

FONTANA | Kurulu Uyesi | Group/Mali Isler Baskan
oo, 2012 - Devam/Azimut Portfy Yonetimi A.S./

I?;Eorgg) A ;{?:ru;ul{gﬁs: fcra Kurulu Baskam 16 Yil
Baskani

Davide Yonetim 2012 - Devam/Azimut Portfy Yonetimi A.S./ 12 Y1l

CESARQO | Kurulu Uyesi | Direktor.

Abdullah | Yénetim 2015 - Devam/ Azimut Portfdy Yonetimi A.S. /| 23 Yil

F B N N\
i*fre-uiim tércevesinde. Kurucw/Y@netici’nin 03.02.1999 tarih ve ARK/RY.18 A3yl Portfoy
s f‘" mcyve, 55 inci

* Cup f""l"el;il :
Yoneﬁclllgx Faahyehne»[h;km etki belgesi/leri iptal edilerek. Kurucu/¥is ~£m'5if? I
elen 1] am‘xca d Zen lenen 12.02.2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sawl: s = Hyétime :l skin
ci : i A5 325_2244 noFaﬁ}Z%Z e

a \z 50136047
is No | e 139&470»!}{
] . No: 405143 L2nmutp




Selim Kuralu Uyesi | Genel Miidiir Yardimcist
KUNT / Genel | 2012-2014/Azimut Global Portféy Yonetimi A.§.
Midiir Yrd. | /Genel Midiir Yardimcisi

Mattia Ydnetim 5014 - Devam AZ Fund Management S.A. — Urlin 12 yil

Sterbizzi | Kurulu Uyesi | Midiri
2013 — 2014 Lega Colucci & Associati Hukuk

Sirketi — Kidemli Ortak

Yonetim 2015 - Devam Azimut Portfoy Yonetimi A.§. - 23 yil
Kurulu Uyesi | Genel Miidiir
Murat Salar |/ Genel | 2011 - 2015 Azimut Bosphorus Capital Portféy
Miidiir Yonetimi A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi — Portfdy
Yéneticisi
Naim Yonetim 2016 - Devam Azimut Portfdy Yonetimi AS. - |30yl
Koger Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi

AZ Notus Portfdy Yonetimi A.§. Yonetim Kurulu
Bagkani 2011-2015

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Ig Bankasi A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
»irevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gérevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrﬁbesﬁ
Soyadi
Aydm Fon Mudari | 2014- devam Tiirkiye Is Bankas: A.S. Sermaye | 22 yil
Celikdelen Piyasalan Bslumi - Yaturim Fonlar1 Operasyon -

Miidiir Yardimcis!

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaminda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirimcl gikarim gdzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari

gergevesinde yonetilmesi zoruniudur.
Fon portfSyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas! miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
T~ - =
Fon hiziner Birfi oy, | Turdyels Bankas! A.S. [
i¢ kﬁﬁﬂqi sistemi . 0 |Azimut Portfy Yonetimi A.S. AZ{\M ORTFOY| YO NEP‘iMi AS.
+ RSN X Esgriepe Ma Bifuiikélars CadiNo:
? f(:’ = | BApINSK Hesidencs ABID BKui:lEgQ
4x.0212 244 54 67
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Teftis birimi Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

Ara$tlrma birimi A.Zimut Ponfa}’ Yﬁﬂetimi A’S'

Fon’un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi Gilney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

IL. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil oimak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gercevesinde ydnetilir,

2.3.Fon, Teblig’'in ilgili huktumleri cercevesinde katilma paylann sadece nitelikli
yatinimeilara satilacak serbest dzel fon statlisiindedir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve portfSy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portf6yiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. Maddesinde tamimlanan fon
tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alimir. Fon,
Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatirim stratejisi, global tlcekte her tiirlii menkul kiymetlere ve menkul kiymete
dayali enstriimanlara aktif olarak yatiim yapmak suretiyle, degisken ve esnek bir fon
kompozisyonu olusturmaktir. Fon portfdyiiniin siirekli olarak en az % 51'i Borsa Istanbul’da
islem goren hisse senetlerinden olugacaktir. Portfoy Yoneticisi, piyasa dngériisiine bagh olarak,
varliklarin getiri potansiyellerine gére fon portfoyiindeki agirliklarim dinamik bir sekilde degistirir.
Fon portfoyiine sabit getirili menkul kiymet ve/veya faize dayal: enstriimanlar da dahil edilebilir.
Portfoy ydneticisi; global ve yerel konjonktiirii analiz ederek ve degisken stratejiye uygun olarak;
kamu ve ozel sektdr borglanma senetlerine, Eurobondlara, hisse senetlerine, endeks ve hisse
senetlerine dayal: tiirev kontratlara, dévize dayal: enstriimanlara dinamik olarak yatiim yaparak,
Tiirk Lirasi cinsinden reel getiri saglamay: amaglamaktadir.

Fonun ana a_yatirim stratc_;m yukanda belirtilmekle birlikte, global hlSSC senetlerinde
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araciligiyla, Uzun ve/veya Kisa (Long/Short) pozisyonlar alarak getiri yaraulir. Fon, s6z konusu
strateji gergevesinde ve Yonetici'nin piyasalara iligkin Ongdriisi dogrultusunda pay piyasasinda
veya diger alternatif piyasalarda piyasa yOnil dogrultusunda gelistirecegi yonlil stratejiler
cercevesinde cesitli sermaye piyasas: araglarinda pozisyon alacaktir. Yonlii stratejiler; pay piyasasi
ve diger alternatif piyasalarda Y&netici’nin ongorilleri dogrultusunda pozisyon alinmasint hedefler.
Fon’un ana yonetim stratejisi geregi, portfoy yoneticisi net uzun hisse pozisyonu tagimayi
hedeflemektedir.

Fon, getiriyi yiikseltmek amaciyla dogrudan kredi alabilir veya ayni etkiye sahip tiirev
firiinlere taraf olabilir.

Fon, yatiim Sngdriisit dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araclarina, Kurulca uygun goriilen difer yatinim araglarina, taraf olunacak stzlesmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatiim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini
artirmay1 amaglamaktadir. Fon portfoyli, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve
islemlerden olusabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; altin ve diger degerli madenler, repo,
ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiuirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihrac edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglari), kamu
ve/veya dzel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varhga dayal: menkul kiymetler
ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisinda ihraggilarin gikarmig oldugu TL cinsi
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya sz konusu varliklar
iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandinimig yatirim araglari ile yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatirim Fonlari
dahil olmak fizere yatirim fonu katilma paylarma yatirim yapilabilir. Portfoyiin piyasa sartlarindan
kaynaklanan durumlarda ya da tiirev araclara spekiilatif ve/veya korunma amagcli zemin olugturma
amagh TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi séz konusu
olabilecekdir.

Fon yoneticisi kamu borglanma araclar ve/veya Ozel sekiOr borclanma araglarina ve kira
sertifikalarina yatinm yapabilir. Kur riskinden korunmak amactyla ve/veya tamamen yatirm
amagh olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitraj olanaklarmin olugtugu siireglerde Fon, kaldirag imkanlarim kullanarak daha
yitksek miktarda pozisyon alabilecek ve fon yoneticisinin dngdriisi cercevesinde bu pozisyonlar
vadeye kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar taginabilecektir. Hazine bonosu ve devlet tahvili
verim egrisi Uzerinde olugan anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlarindaki
gerqcklesmelerden/beklentiicrden kaynaklanan firsatlardan faydalanmak amaciyla yatirim
stratejileri olusturabilir. Ayni samanda hazine ihalelerine ve degisim ihalelerine katilimda
bulunulabilir. Ayrica, kamu ve ozel sektor borglanma araglarinin benzer vadelerdeki risk
primlerinde olugabilecek farkliliklardan faydalanmak igin pozisyon alinabilir.

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiyeli tagiyan arbitraj
olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara dmek
olarak Borsada iglem gbren hisse senetlerinin ¢agrtya konu olmalari durumunda olugabilecek
getiriler, birlesme arbitrajlari, farkh vadelerde islem goren vadeli iglem stzlesmelerinin
fiyatlarinda olusabilecek farkliliklar, hisse senetleri ve hisse senedi endeksleri iizerine yazilmis
tiirev araglarin fiyat-ar omalileri sayilabilir. Arbitraj amagh “piyasa notr” iglemler diginda

Yonetici’nin ehrlg‘aq . yonli stratejiler cergevesinde  gesitli piyasalarda glinabilecek
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Fon déviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il dzel idareleri, Kamu
Ortaklig: 1daresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda
ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen ddviz cinsinden/ dévize
endeksli borglanma senetlerine, Tiirk zel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve &zel sektdr borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki difer borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan ilkelerdeki
sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarina (yabane: fonlar), ve altin ve diger kiymetli madenleri
ile bu madenlere dayal: ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal: tiirev iirlinlere
yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfGyiinde, sbzii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya
bu varliklar {izerinden olusturulan endekslere y&nelik organize ve/veya tezgahiistil tiirev araglara,
yurticinde vefveya yurtdisinda kurulmus yatirim ve serbest yatinim fonlan paylarma yer
verebilecektir,

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon, hisse senedine
donugtiirilebilir tahviller, varlia dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, gelir
ortakligi senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ikraz istiraki senetleri (loan
participation note) ve yapilandirilmig kredi enstriimanlari (CLN) gibi enstrilmanlar ile bu araglarin
icerisinde bulundugu endeksler ile dbviz, faiz, kiymetli madenler ve emtia iizerine tezgahiistii veya
organize piyasalarda diizenlenmis swap sbzlesmeleri, opsiyon stzlesmeleri, vadeli alim/satim
anlasmalari (forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) yapilandiriimis bor¢lanma araglarini
portfdyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutiak getiri amagh islemler de yapilabilir. S6z
konusu iglemler yurt igi veya yurtdis: Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahtistil piyasalarda da islemler gergeklestirilebilir.

Fon, uygulayacad: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amactyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfGyiine tiirev
ara¢ (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tiirev arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesini, ileri val6rli tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satim ile
yapilandirilmis borglanma/yatinm araglarini, dayanak varligi hisse senedi ve endeksleri, faize
dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev Griinleri ve diger herhangi bir
yéntemle kaldirag yaratan benzer islemleri ifade eder. Tiirev iglemler hem tezgahiistit piyasalar
aracth@iyla hem de organize piyasalar aracihigiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi;

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsihig: nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl islemlere yatirim yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

eKredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satig gibi diger borglanma
yﬁntemkm&f@:‘fﬁf@éﬂestmlebahr

Kai,dirag: lkullam\ml* fonun getiri volatilitesini ve ma:uzm;'pddw&c %
Kaldirag »Sewyé’sm’fn “bﬁ 1r3enmesmde kaldirag kullanimi  sonrasjfdst Fhess




diizeyinin bu izahnamede yer alan siurlamalar dahilinde kaimasi hususu da gbz Oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyat esas
almr, :

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve
aciga sati§ islemi gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tim hisse senetleri ddiing islemine
konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: ddiing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. (diing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas! kaydiyla yatirim yaptifl para ve sermaye
piyasas! ya da diger finansal varliklar teminat olarak gosterebilir.

2.4. Fonun egik degeri BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi +100 baz puan olarak
belirlenmistir.

2.5. Portfoye borsada veya borsa digindan borsada veya tilrev arag (vadeli islern ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
islemleri, opsiyon alim ve satimi ile yapilandimimig borglanma/yatirim araglari, dayanak varlig
hisse senedi ve endeks, faize dayah menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tilrev
{iriinler) ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatirim stratejisine
uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karst taraflannin yatmm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri tizerinden nakde donustiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), sakl tiirev arag, swap
stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin islemleri, opsiyon ahm ve satim ile
yapilandirilmis borglanma/yatinm araglari, dayanak varlifi hisse senedi ve endeks, faize dayal
menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev firiinler) ve/veya repo/ters repo karsi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yGntem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas! miimkiindiir.

2.7. Portfoye borsa disindan dahil edilen dayanag endeks olan tiirev araglar BIST
tarafindan dizenlenen endekslerden olusur. Stz konusu endekslerde BIST in endeks olusturma,
hesaplama ve kompozisyon degisikligine iligkin diizenlemeleri gegerhidir.

2.8. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglar ve ikraz istirak senetlerinin segiminde
vatiim Fonlarina {liskin Rehber'in 4.1.5. ve 4].2.2. maddelerinde yer alan asagidaki esaslara
uyulur.

Fon, borsada iglem gdrme sarfi hari¢ olmak fizere Yatimm Fonlarina iliskin Rehber'in
4.1.2.1.(A) maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatirim

yapabilir, Buna jlaveten, ikraz igtirak senetlerinin;

'"‘ah&%veri dagitim kanallar vasitastyla ilan edilmesi,

A b ,}’: ",
A Y- “Fofiun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
. oogereevesinde gergefe uygun degeri izerinden nakde d
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zorunludur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.1.5.
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfSyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan - yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlartyla, yurt disinda borsa disindan fon portfoyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalar: alnabilir, {lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. Portfoye yalmizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya,
Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Lilksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda,
Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong. Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, [sve¢, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumburiyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya,
Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’da kurulu yabanci fonlarin katilma paylari
dahil edilebilir.

2.10. Yapilandinlmis Yatirim Araclari:

Portféye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada iglem gbren,
yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilir. Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul
edilen, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayict kurulus nezdinde saklanan
sermaye piyasast ara¢larindan, yatirimei tarafindan Gdenen bedelin tamaminin geri Sdenecegi
taahhiidiinii iceren &zellikteki borglanma araglari fon portfoyiine dahil edilebilir.

Portfye dahil edilen yapilandirilmis yatinm araglan segiminde Yatiim Fonlarina iliskin
Rehber'in 4.1.2.1 ve 4.1.2.2. boliimlerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portfdyde yer alacak yapilandiriimis yatinm araglarinin;

1 Fonun yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. Ihraggisinin ve/veya varsa yatiim aracimin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici
nezdinde bulundurulmasi,

ili.  Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde
saklanmasi gerekir.

Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin olarak yukarida
belirlenen sartlarin tamam: aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag¢ edilmis yapilandirilmis yatinm
araclarinin;

i Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi,

ii. __Fiyatinin veri dagitim kanallar: vasitastyla ilan edilmesi,
jii7"2 Fonubxfiyat agiklama donemlerinde Finansal
gergevesinde- gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiirtile
olmgst zorunbudur, =, S
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. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatnm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatimdaki olast diisiislere bagh olarak yatirimiarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar gbz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarnn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar: degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasih@dir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfOyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlil
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diZer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunuimas: halinde, baslangig yatinmu ile baslangig yatriminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasithgin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenle;ip_.fyamrg{a dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibh\kurum dist
eﬂceqt&fﬂ#\o%ﬁ'ﬁgilgﬁ\
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altnda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildii donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) AgiZa Satig Riski: Fon portfoyil igerisinde agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsilig: ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

10) Emtia Riski: Fon portfoyiinde bulunan emtiaya dayal tiirev arag islemleri ile emtia
{izerine tezgahlistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmelerinde meydana
gelebilecek zarar riski nedeniyle portfSylin deger kaybetme olasilifim ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas olasiliginin ortaya ¢tkmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde c¢ok farkli miktarda risk duyarhlik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varh@in fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu deBisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhignin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu deglslmdlr Theta; risk dlciimlerinde bllylik 6nem tastyan zaman faktSriini
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinn vadeye gore degisiminin 6lglisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dllisiidiir.

13) Yapilandinlmis Yatinim / Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandinlmis Yatirim /
Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmig Yatinim / Borglanma Araglarmin dayanak varliklan
{izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmei vade
sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatinm / Borglanma Araglannin giinliikk fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmis Yatim / Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalaninda tilrev araglarla birlikte Yapilandinlmig
Yatirim / Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmts Yatmm/Borc,:lanma Araglari yatirmmi yapilmasi halinde kars: taraf riski de
meveuttur. Kargrt aynailanan
yiikiimli tildetm; grme etxrememe riskini ifade eder. Kars: garfUiisRig
tutabilmek adina, Ya 1!andm1m1§ Yatirim / Borglanma Araglar yat Vv 67
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14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyaumn aldigi deger arasindaki fiyat farkhiigi degisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyil icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayis: ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gisterecedi degisim riskini ifade
etmektedir,

15) Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
kiymetli maden fiyatlar ve doviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riskini ifade etmektedir.

16) Ihrage: Riski: Fon portfdyline alinan varhklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin plciimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmusgtur.

Piyasa Riski: Risk Yénetimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD™)
seviyelerine dayalt bir ex-post (gecmise dayali-gergeklesmis) risk modeli araciifyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir
donem dahilinde maruz kalabileceZi en yiiksek zaran belirli bir giiven arahginda ifade eden
degerdir, tarihsel yaklagim yontemi kullanilarak hesaplanir. RMD, %99 gliven diizeyinde, 20 is
giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en 2z 250 i glinlinii
kapsayacak sekilde gbzlem siiresi belirlenir. RMD’e dayall ex-ante (gelecege ydnelik-beklenen)
risk modeli de piyasa riski slgimiinde kullaniimakta olup, sonuglar risk yonetimi birimi tarafindan
giinlitk olarak kontrol edilmektedir. Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi
degerlendirilebilmesi amactyla ayhk stres testleri gergeklestirilmekte ve sonuglar Yonetim
Kuruluna raporlanmaktadr.

Likidite Riski: Risk ydnetimi birimi, portfdylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
Kontrollerini 8zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %10°nunun alnip satilabilir oldugu diigiiniilerek, son 20 giinlitk ortalama islem
hacminin dikkate alinmasina dayanir. Her bir portfyiin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise
«UBS Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor deZerlerine
gesitli veri tabanlarindan alinmig likidite gostergeleri dahil edilir.

Kars: Taraf Riski: Kars! Taraf Riski: Portfoye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil
edilen borsa dig: tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap sozlesmeleri nedeniyle
maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Borsa digi tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi) ve swap sozlesmeleri ile diger
stzlesmelere iliskin kargi taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesi cercevesinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarin anlik
olarak hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinir. Tek bir ihragg1 kuruluga yonelik karsi
taraf riski pgssardiﬂ__@azlegmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplam seklinde hesaplanir.

Oféiyo Sozle§melerinde Black&Scholes modeli kullanilarak gunlitk dlarak hesaplama
yapllgﬁwelb&lﬁri‘i”i'i' deger hiyasa degeri olarak kabul edilerek kags peApbiES
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3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfdyline kaldirac yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten
korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye
piyasasi araglari iizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yéntemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢c bazinda ayn ayrn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirac” denir. Fonun kaldirag limiti %400°dir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayili Biilteni'nde duyurulmus olan Yatirim Fonlarina iliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarimin sakli tiirev arag niteligi
tastyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatirim aracimin sakh tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 8l¢ilimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2, Portfty Saklayicisi’min, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas! araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erigsimine imkén saglanir. Bu dururnda dahi Portfty Saklayicisi’nin yakumlutuk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarhifindan ayndir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg: Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ySnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.
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a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katiima pay veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigl,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gbre hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictlzlgd, izahname hikumlerine aykin olmamak sarttyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini, '

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigii, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullaniimasin,

f) Fon’un varlik ahim satimlarinmn, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigl,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliiddr.

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarm ayn ayr, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yitkiimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payl sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikimlidir. Katilma payl
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

b) Portféy saklayicis, portfoy saklama hizmeti verdigi portfGylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristiriimasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarinin  dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
snlenmesi, Snlenemiyorsa ydnetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatimmcilarina aciklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: ahm satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun griilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portﬂiy- saklama hizmetini yliriitiirken kargilasabilecegi gikar
gat1§malarlnm’tﬁ_a_._nunlanmasmx, snlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli goﬂjtf{élaqﬂ%umak ve bunlari uygulamakla yikimlidir.
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4.11. PortfSy saklama hizmetini yliriiten kurulus, ylkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfty Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sshiplerinin Kurucu veya PortfGy Saklayicisina dava agma haki
saklidir.

4.13. Portfty saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfSy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamini daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri”, portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son is giini sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma
paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Degerleme giiniiniin tatil olmasi durumunda, bir &nceki
is giiniinde degerleme yapilacaktir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistl durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica sbz konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta aciklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarnin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Borsa disinda taraf olunan tlirev arag ve swap sézlesmeleri, yapilandinlmig
yatinm/borglanma aract ve yurt disinda kurulmus yatinm fonlarma iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:
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Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme:

Portfbye alinmas agamasinda tlirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

¥ Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

v Forward sozlesmelerinde giincel fiyat; dayanak varhigin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varlifin spot fiyati Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek
teorik fiyata ulagiimaktadir.

v Swap islemlerinde;

Yabanci para lizerinden yapilmig swap stzlesmeleri icin giincel fiyat;
SWAP isleminin 1. ayagim olugturan pesin alis iglemi igin, alist yapilan dovizin degerleme glinti
ilan edilen TCMB ahs kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda 2. ayagi olugturan vadeli satig igin,
vade sonunda satilacak dovizin, degerleme glinfindeki TCMB dbviz kuru (iglemin ydniine gore ahs
veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD s2 acindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en
yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin ynilne
gbre alis veya satis kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde giincel fiyat;
Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve,

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu,

Opsiyonlar igin devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullamimak {izere
Black&Scholes modeline gre hesaplanmis,
e Dbviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML
e Hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen
teorik fiyat kullanihr.

Forward sozlesmeler igin dayanak varligin spot fiyatina degerleme glini ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve dviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
teorik fiyat yontemi, _

Forward sozlesmeler igin, deperlemede dayanak varliZin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullamlir. Dayanak varhigin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinti ile forward islemin vade tarihi arasindaki giln
sayisma gbre spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilir ve bu fiyat degerlemede kullanilir.

Swap sbzlesmeleri igin swap point ve ilgili sozlesmenin degerleme giinfinde vadesine kalan
glin saysi dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede
kullanilir.

_Swap ; stzlesmeleri igin
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dovizin, degerleme giiniindeki TCMB dtviz kuru (islemin ydniine gére alig
veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye
tekabiil eden en yitksek fiyatinin (ASK) degerleme gilinlindeki TCMB
tarafindan ilan edilen kura (islemin yonline gfre alis veya satig kuru)
"swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullanilir,
* Konusu faiz olan swap islemlerinde;
Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak ilerletilen degerleme fiyat: degerlemede
kullanilir,

Dayanak varligin spot fiyat: Bloomberg veri dagitim ekranlarindan almacaktir.
Borsa Dist Repo ve Ters Repo Degerleme Esaslari :

Borsa disi repo-ters repo s6zlesmeleri, vade sonuna kadar iglemin gerceklestirildigi faiz
oran: kullanilarak i¢ verim orani ile degerlenir.ilgili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan
ayn vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmas:
esastir. Borsa disinda gerceklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi
olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma
araclari isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar lizerinden degerlemeye tabi
tutulacaktir.

Yabanci Hisse Senedi ve ETF Degerleme Esaslari:

Yabanc: hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatirim Fonu Katilma Paylar,
Borsa Yatrim Fonu Katilma Paylari ve Yatirim Ortakliklarimn Paylarinin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 araligindaki alis
fiyati ile satig fiyaunin ortalamasi kullanilir. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir. Degerleme
tarihinde ilgili borsada islem gérmemesi halinde veya borsanin kapali olmas: halinde ise son iglem
tarihindeki degerleme fiyat: kullanilir.

Yabanci Borglanma Araci, Kira Sertifikas: ve Eurobond Degerleme Esaslar::

Borsa digindan fon portfoyiine dahil edilen Yabanci borglanma araci, Eurobond ve Yabanc:
kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri daZitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00
arahgindaki alis fiyat: ile satis fiyatimin ortalamasi kullanilir, (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak
giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama,
tam is giinll olmayan giinlerde sz konusu kiymetin islem gordiigi son iglem giiniine ait kapamig
fiyati (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi i gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
elde edilir.

Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglar Degerleme Esaslari:
Yapilandirilmig yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat

kullanxlg;:::fi‘k’giiﬁﬁ}ymette islem gegmemesi ‘ha]inde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde
nitelggli’ygtigm@fa,@‘ alka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem grmeyen angak veri dagitim
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Tleri Valorli Altn Islemleri

fleri valorlil altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat
baz almir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyati ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfSyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas durumunda,
degerleme, yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile yapilr. T+2 ve daha ileri valorlii iglem
yapilmasi halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamast halinde islemin valor tarihinden daha
yakin valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en yakin fiyat baz alinarak
degerleme yapilir. '

leri Valorli Tahvil ve Bono Islemleri -

a) leri valorlii alinan Devlet ic Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valorli satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfSy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorli DIBS alim ve satim
islemleri ayr: bir vadeli islem sbzlegmesi olarak dégerlenir. Iglem tutarlan ise valor tarihine kadar

takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

¢) leri valdrlit islemlerin degerlemesi ise asagidaki formile gbre yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme glinlinde BiAS’ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIA§’ta aym: giin valdrli
gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni gin valorlii olarak iglem
gordiigl giindeki aymi giin valdrlii islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidr. ‘

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig! tiirev arag sozlesmelerinin
“gdil bir fiyat” igerip igermedii; opsiyon_ stzlesmeleri igin yeterli ve genel kabul gdrmiis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi -veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasnda kargilagtima
yapilarak, forward stzlesmeleri ve swap sozlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varligin spot fiyatina degerleme giind ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin

sayisina tekabill eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulasilan fiyat) ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kar: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y®onetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25°si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %23 seviyesinin asilmasi
halindqgfzﬁﬁ}ﬁjaﬁigilmesi icin yeniden kargt kuruma bagvurulur. Karg: kurufiigan alinan fiyat
iyilestiriimesirie sagmey, fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde am kdiyorsa, karst
kurgmun kullandig1, hesdplama parametrelerinin agiklanmasi I ieReS Hi aEA i Altnan
sorf fiyatyi/d4" belitlench; limitin diginda olmasi durumuians s apetan PRUERI EAoTE I ve
gerekgeli katary ife jalinan son fiyat {izerinden islem gcrgekiesgg'l B e, 00 fb0212 244 54 67
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Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine iligkin olarak, ilgili szlesmelerin
faiz oranlarnin borsada iglem gbren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarina
uygun olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin
giivence altina alinmasi igin BIST Borg¢lanma Araclari Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda aym
giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile %20°lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat
edilir. Ilgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem
gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oram
uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlari dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama
yontemi ile teorik faiz orani elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda
%20’den fazla fark olmamas: sarti aramir. Arizi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken
islemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin goriisi alinarak islem gergeklestirilebilir.

Yabanc: para cinsinden repolar igin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlarinin
iizerine doniistiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanc: para cinsinden borsa
dist repolarda hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30°dan fazla fark olmamas:
sarti aranir. Bu tiir szlesmelere taraf olunmasi durumunda, en ge¢ s6zlesme tarihini takip eden is
giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.
Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii Risk
Yonetimi Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, kafilma paylar1 sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katima paylarmm tahsisli olarak
satilacag nitelikli yatirimer vasfimi haiz kisiler Kurucu tarafindan 06.05.2019 tarih ve
2019/124 sayih ile Kurul’a bildirilmistir. :

Fonun satis baslangie tarihi .../..../2019°dir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslarn
Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her haftanin son is giinii olarak
belirlenen degerleme giiniinde saat 17:00°ye kadar verdikleri katilma pay: ahim talimatlan talimatin

verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Degerleme giinii saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giinlinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek degerlemede bulunan pay fiyat: iizerinden
yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %5 ﬂave marj uygulayarak
tahsil edebitirs katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizdrd, en son ilan edilen
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Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin icin yatirimet adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay: aliminda kullamlir.

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslari

Yatinmey/Yatirmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde her haftanin son is
giinii olarak belirlenen degerleme giliniinde {i¢ is giini! 8ncesi saat 17 :00’ye kadar verdikleri katilma
pay! satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
fizerinden degerleme giintinii takip eden ilk ig giiniinde gergeklestirilir.

Degerleme giiniinden 3 is giini Sncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise,
degerleme giinlinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonra gergeklesecek degerlemede
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Katilma pay: bedelleri talimatin BIST Pay Piyasas’’min agik oldugu glinlerde her haftanin
son ig giinil olarak belirlenen degerleme giiniinden 3 i glinid dncesi saat 17:00’ye kadar verilmesi
halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniini takip eden is giinll
yatirimelya/yatirimeilara odenir. flgili giniin tatil olmasi halinde takip eden ilk i gini
yatinmeilara ddenir.

Degerleme giiniinden 3 i glind Sncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ilk
degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunan pay
fiyat: Gzerinden ilgili degerleme giinfinii takip eden i§ giiniinde ddenir. lgili giniin tatil olmasi
halinde takip eden ilk i glinil yatinmelya /yatmmcilara Sdenir. figili giintin tatil olmast halinde
takip eden ilk i§ glinii yatirimcilara ddenir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarmin alim ve satim: Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

Vil. FON MALVARLI(T‘:INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KAR$ILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlii Gcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
Giﬂ;iﬁdﬁﬁﬁﬂlﬁiderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilergRikaydolunur.),
syPortfoyypnetim ficret,
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9) Takvim yili esas alinarak iiger ayhk donemlerin son i giintinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul dicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderlen,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defier (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni
ile denen hizmet bedeli,

14) 14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tuizel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,00071917
(milyondayedivirgiilbindokuzylizonyedi) [yillik yaklasik %0,2625
(yuzdestfirvirgiilikibinaltiyiizyirmibes)] (BSMV dahil) olusan bir ySnetim iicreti tahakkuk ettirilir.
Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucuya 6denir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarin Alim Sattimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde ver alan varliklarin alim satimina fs Yatinm Menkul Degerler A.S.
(Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii bor¢lanma araci ve kira sertifikasi, Yerli/Yabanci ortaklik payi
ve borsa yatinnm fonu), BCP Securities LLC (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii borglanma araci
ve kira sertifikasi), MUFG Bank Turkey A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii borglanma araci
ve kira sertifikasi), Deutsche Bank A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanct her tiirlii borclanma araci ve
kira sertifikasi), JP Morgan (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasi),
Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler. A.$ (Eurobond, Yerli/Yabanct her tiirlii borglanma araci
ve kira sertifikas1), Adamant Capital (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii bor¢clanma araci ve kira
sertifikas1), Barclays (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikas1 ve
borsa yatinm fonu) ve Tiirkiye Is Bankasi A.S. aracilik etmektedir. S5z konusu aracilik iglemleri
icin uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Kesin alim satim komisyonu: %0,003 (ylizbindeiig)

Ters repo komisyonu: %0,001 (yiizbindebir)

Seans dis1 yapilan iglemler icin komisyonlar iki kat olarak uygulanir.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:
Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (yiizbindebes)
Ters repo komisyonu: %0,001 (ylizbindebir)
2) Borsa Para Piyasasi Islemleri:
Borsa Para Piyasas: Islemleri (1-7 giin): %0,003(yiizbindeiig)
Borsa Para Piyasas: Islemleri (7 giin istii): %0,000905(milyondadokuznoktasifirbes)
3) VIOP islemleri:
VIOP Endeks: %0,05 (onbmdebeg.)
VIOP Déviz: %0,02 (onbindeiki)
4) BIST Hlsse %0,01 (onbindebir)

Fom’ un net varhk dcgen‘eﬂzermden %0,005 (ylizbindebes) oranmda
Kuru'l Uchttf ﬁm _por[ﬁ&yun@en karsilanir. n :
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7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfSylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak DiZer Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligindan kargilanan tahmini giderlere iligkin bilgilere asagida yer verilmistir.

A) Fon’dan karsilanan giderler %
Yonetim ficreti (y1llik) 0,2625
-Kurucu %100
Saklama ficreti ’ 0,08
Diger giderler (Tahmini) 0,20

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve 1lan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL, FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 3'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm
fonlarinm portfoy igletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, 90 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Kahlma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatnm fonlarmin katilma paylarmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac getirileri ile deger artigl
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mﬁkelleﬂerdgn,sﬁéﬁ”ﬁ"gyg- syasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlar: ve yatirim ortakliklarryla
benzer nita}:'l’c”te;,,@l;iuﬁujﬁc.‘ k ¥ ine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
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Siirekli olarak portfSyiiniin en az %51°i BIST’te iglem goren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarinin elden gikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katiima
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem g&ren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglarm ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglariigin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimluliiginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinil itibariyla hazirlanan finansal tablolar bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinfiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glintinil takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon ictiiziidiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sornmiuluk beyanlari,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk deZerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin ySnetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinc: is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica soz konusu agiklamay: miiteakip 10 ig giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en

uygun haber%e’gm%Mxyla gonderilir.

’9 6. Port_ﬁ:y raporia.fﬁ? .disindaki finansal raporlar kamuya ac;lklandlktan sanra, Kurucu’nun
resmnfantegﬂetfsi‘tesx & yayfmlamir. Bu’ bilgiler, ilgili internet sitesinde en be§ yil siireyle
kamuya ag:l;k tﬁtuiu}r ‘”Sﬁz; knnusu finansal raporlar ayni zamanda kurugunun ms




97. Yatrimcilarin yatinm yapma kararmi etkileyebilecek ve onceden Dbilgi sahibi
olunmasin gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., 1L, 1IL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5.
maddesi harig), VIL.7.1.(aracilik komisyonlarma iligkin alt madde harig) nolu bolimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelencrek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri
yiiritrlige giris tarihinden en az 30 giin once katlma pay: sahiplerine en uygun haberlesme
vasttastyla bildirilir. Izahnamenin diger baliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay!
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil sonunu izleyen alt1 is glini iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfiyiine dahil edilen yapilandinimig yatnim araglannin genel ozelliklerine
iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden i giind icinde stzlesmenin vadesi, faiz orant, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 6ngoritlmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas! ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatmimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gdrenler
borsada, borsada islem grmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriilur.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katiima
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir. : T

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun gorilginii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar otmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylariin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay! ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecedi baska bir portfdy
aciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumun q taahhiitlerini
kurucu fon [varhgn Kurul

10.4. ) CTT
yonetim sifketihe] fiye as

karsll:g;éma}‘faé’ék dar zay:flamasy, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise,

25




10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 i1& 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarin Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap
ddnemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
HALKA SATISI '

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylar: sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katiima paylarimin tahsisli olarak
satilacag nitelikli yatinmer vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 06.05.2019 tarih ve
2019/124 sayili yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylart karsihifn yatinmcilardan toplanan para, takip eden is ginii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirihir,

,f-f-': > ,.»'im. SN
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Genel Midiir
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