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SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY TKS SERBEST (TL) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon ictiiziigli ve bu izahname
hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portfsy TKS Serbest (TL) Ozel Fon’un
katilma paylarmnin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan22./11./2022
tarihinde onaylanmastir.

[zahnamenin onaylanmasl, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

lhrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut PortfSy Yonetimi A.S. nin (www.azimutportfoy.com) resmi internet
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmuistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtuzugu, fen izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A. S.7" e o

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayili Yatjrim Fﬁnl'armmn Fmansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig /% -9 =

Fon Azimut Portfo&fmserbest (TL) Ozel Fon

Semsiye Fon Azimut Portf‘o}% ene:mu.A S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil Sermayé' Pryasasl Kanunu

KAP Kamuyu Aydlnlatm_Piatformuﬁ_:’ >

Kurucu Azimut Portfoy YonStimiAS.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayili Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y6netici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarrufsahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. bSlimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fon’a lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani:

Azimut Portfsy TKS Serbest (TL) Ozel Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresizdir.
il
ui‘lfcu‘*dee\ﬂcl ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
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Yetki Belgesi/leri” Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 12.02.2015

No: PYS/PY.7/1087

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: Tiirkive Is Bankas:1 A.S.
Portf5y Saklama Faaliyetinelliskin Kurul | Tarih: 17/07/2014
Karar Tarihi ve Numarasi No: 22/709

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127
Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 ISTANBUL
www.azimutportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 244 62 00

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankast A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4.Levent / Besiktas/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 82

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi | Girevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Gabriele Yonetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A.Is
Roberto Kurulu Gelistirme Boliim Baskan 12 Yil
BLEI Baskani
YOnetim
Filippo Kurulu 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali 18 Vil
FONTANA | Bagkan Isler Bagkani
Yardimcisi
Yonetim
Giorgio Kurulu Uyesi | 2012 - Devam/Azimut PortfSy Y6netimi A.S./Icra 16 Vil
MEDDA / Iera Kurulu | Kurulu Bagkani
Baskani
2016 — Devam/ Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Abdullah | Yonetim | /Genel Miidiir Yardimcist
Selim | Kurulu Uyesi| 54155016/ Azimut Portfoy Yonetimi A.S. /Genel | 23 Y1l
KUNT#% o, Senel | i diir
7t i Mtdiiryrd.
Mattia | Yonéetim * 2014 — Devam/ AZ Fund Management

STERBIZZI | Kurulu Uyési | Midiirii
" - "’..“.‘. . ,_) . ] 'f

PiYE

* PYS Tebh}gly_:. g;_gg'l_ .AEercevesmde, Kurucu’'nun 03/02/1999 tarih ve AR :4.1..‘ 8 5@ D OF
faalivetine iliskin vetki belgesi ile 28/06/2005 tarih ve savih PYS/YD/’? savilyy: ﬁ‘llﬁ‘fﬂﬂ.msnﬁﬁlhﬁb ﬁh’luﬂ he
iliskin_vetki_belgesi_iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un 40’inci_ve 55’ifici/mal yarirea ditze
12/02/2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 savili portfoy yoneticiligi faalivetine iHskin vetki belgesi verllmlgtxr'
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Yb‘netim“ 2016 — Devam/ Azimut Portféy Yonetimi A.S. — 23 Y1l
Kurulu Uyesi | Genel Miidiir

1;4;{% / Genel | 2011 — 2015/ Azimut Bosphorus Capital Portfoy
Miidiir Yonetimi A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi — Portfy
Yoneticisi
Andrea Y6netim 2019- Devam/ Azimut Capital Management CEO 24 Y1l

ALIBERTI | Kurulu Uyesi 2007-2019/ AZ FUND CIO
1998-2007/ Azimut SGR Fon Yoneticisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye [s Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mudiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Aydin Fon Miidiirii | 2014- Devam Tiirkiye Is Bankasi1 A.S. Sermaye 23 Y1l
Celikdelen Piyasalar1 Bolimii - Yatinm Fonlar1 Operasyon -

Miidiir Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimer ¢ikarini gozetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ydnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfGyliniin ydnetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye [s Bankasi A.S.

Ic kontrol sistemi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Azimut Portf6y YOnetimi A.S.

Teftis birimi Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kufucu;"mrmn katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetimi ff dﬁn&kﬁmes\\ le faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikjimler] ing uygun olarak
yiiriitiil y snﬁewewﬁaludu} Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendl 4 ve fon hesabina
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2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3.Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri g¢ercevesinde sadece nitelikli yatirimcilara satilacak
serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfSy y&neticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiinde yalnizca Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali organize piyasalarda islem
géren sermaye piyasasi araglarina ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemlerin, yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 digindakiler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alimnir.
Fon tarafindan, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur.

Fon’un likidite ve/veya vade agisindan bir y&netim kisitlamasi yoktur. Fon yatirim dngdriisii
dogrultusunda sermaye piyasas araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf
olunacak sozlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini artirmayr amaglamaktadir.

Fon portfoyiine yapilacak ve alinacak islemler olarak yalnizca TL olmasi kosuluyla; Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayali olan repo ve ters repo
islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri déhil), Takasbank Para
Piyasas1 ve/veya yurti¢i organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borg¢lanma senetleri, Tiirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihrac edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma
araglar1), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayali yatirim araglari(CLN), kamu Mm.‘?c» gzel

/ 7

sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve/veya varliga dayah ul
ve/veya ipotek ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, I SR ’

, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s§§2¢]<mu§u‘\7arhklar ’;
lizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahik i ey.‘afiglar i
yapilandirilmis yatirim araglar: ile yurtigcinde kurulmus girisim sermayesi yaﬁ-run “forlaf 1lc .,
unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari, Y, ¢"°‘”~5‘ vez;
hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araclar1 ve Kisa, vadeli kira
sertifikalar1 fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortakhigi paylari aliabilir. Ayrlca, fon
portfoyiinde, s6zii gecen tiim varhklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev
islemlerinin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz.

sa dist repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

,c/ 'I;Cfl’i yatlr\i‘n stratejisini uygularken kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi
frep;p ﬂf.TéI'n{el:] d%ll) para piyasasi islemleri ve diger islemler aracilhigiyla borg¢lanma
gengek(egtirebﬁlr !Fon portfoylinde bulunan tiim ortaklik paylar1 \6diing” islemine konu
Gﬁ‘-‘@h@'cg’l;t’ ir- Foy serbest fon niteliginde olmasindan dolay: $diin ) &
“Tebl; W.&,Z‘Z Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islernlel
\E}Q:Xatmun ﬁm‘farma Ilisgkin Rehber’in 4.2.5. maddesmde belign

‘&nm._ﬂi '\r‘_
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islemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatirrm yaptif1 para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal
varliklar1 teminat olarak gosterebilir.

Fon portfoyii, Teblig'in 4.2 nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve sermaye piyasasi
araclarindan olusabilir. Fon’un portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclari dihil edilmeyecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami 2.3
maddesi ¢ergevesinde olmak kaydiyla bir sinirlama getirilmemis olup, yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 fon portfSyiine
dahil edilmeyecektir.

2.5. Fonun esik degeri; 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + 100 Baz Puan olarak bcllrlenml;;tlr

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca bu Teblig de belirlenen
esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirac yaratan iglemlerden; faiz, ortaklik payi, ortaklik payi endeksleri ve diger
sermaye piyasasi araclarina dayali tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilir. Su kadar ki, kaldirag
yaratan islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢c kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z niinde bulundurulur.

2.7. Portfoye borsa digsindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfSyline dahil edilir. Sozlesmelerin Kargt taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 Tiirk lirasi cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sdzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Bu arag, sozlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandiriimig
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gbérmesi, ihra(;g:lsmm ve/veya varsa yatirim aracmnin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen
d;:r&; e notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Y6netici nezdinde
< bulund Jia . ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici1 kurulus nezdinde

.r,'-’ saklanmam gerelhlldlr

f{ x f \\ Tulﬁkrye de ihrac edilmis yapilandirilmis yatirim araclarina iliskin olarak borsada islem

géfme §artl aranrhaz Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandiriimis yatirim araglarinin
khrav;) beleresmm Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri daﬂltlm kanallar cnllglyla 1Ian

derecé}enﬂlrme notuna sahip olmasi ve derecelendlrme notunu 1c;eren .—
bulundurulmasn fonun fivat aglklama donemlermde Fmansal Rapmr
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Yapilandirilmis yatinm araglarimin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borg¢lanma
araglari, ortaklik paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, so6z konusu dayanak
varhiklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim
araclar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar gbz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, tiirev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

c¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kdra katihm
olanag1 saglayan katilim finans diriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangic yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangic yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar

m‘nﬁﬁi a zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
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finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarinin ihrag edildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfSyiine aliman varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agia Satis Riski: Aciga satis riski, fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarmi olumsuz etkileyecek suglarin
(Grnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varh@min fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk &lglimlerinde biiyiik Snem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gbre degisiminin &lglistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin &lgiisudiir.

14) Yapilandirilmis Yatirim Araglan Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarinin degeri ve
donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varhigin piyasa performansma baglhdir.
Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimei vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyebilir.

Bununla birlikte, yapilandirilmig yatirrm araglarinin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandirilmis yatirim
araglarinin  giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandirilmis yatirim araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.

Karg1 taraf riski, ihraggt kurumun yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan

yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede

tutabilmek adina, yapilandirilmig yatirim araci yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim
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16) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Yonetimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD”)
seviyelerine dayali bir ex-post (gegmise dayali-ger¢eklesmis) risk modeli aracihgiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir,
tarihsel yaklagim yontemi kullanilarak hesaplanir. RMD, %99 giiven diizeyinde, 20 is giinliik elde
tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak
sekilde gbzlem siiresi belirlenir. RMD’ye dayali ex-ante (gelecege yonelik-beklenen) risk modeli de
piyasa riski Sl¢iimiinde kullanilmakta olup, sonuglar risk yonetimi birimi tarafindan giinliik olarak
kontrol edilmektedir. Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi
degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilmekte ve sonuglar Y6netim Kuruluna
raporlanmaktadir.

Karst Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag¢ ettikleri borglanma araglarina yatirim
vapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dl¢iimiinde ihraci gergeklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
niteliksel kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir.

Ihrager Riski: Fonda firmalarin ihra¢ ettikleri borclanma araclarina  yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskini dl¢limiinde ihraci gerceklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ne
niteliksel kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Ilgili firmalarin kredi
riskine iligkin unsurlar, yatirnm komitesinde degerlendirildikten sonra, komite kararina
baglanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portféylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %10 nunun alinip satilabilir oldugu diisiiniilerek, son 20 giinliik ortalama islem
hacminin dikkate alinmasina dayanir. Her bir portfoyiin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine
gesitli veri tabanlarindan alinmig likidite gostergeleri dahil edilir.

Operasyonel ve Yasal Risk: Operasyonel risk, kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yOnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler kaynakli olabilir. Yasal risk ise,
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz
etkilenme kaynakli olarak olusabilir. Sirketin, portfdy faaliyetlerinden kaynaklanan riskler, Risk
Yonetim Birimi ile Teftis Birimi tarafindan koordineli olarak takip edilmektedir. Riskin kaynaklari,
sonuglari ve alman dnlemlere Teftis Birimi tarafindan hazirlanan yillik denetim raporunda yer verilir
ve Yonetim Kurulu’na sunulur.
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edilecektir. Isbu arag, sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler d4hil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

3.4. Fonun risk dl¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD y&ntemi
kullanilacaktir. Fonun Mutlak Riske Maruz Degeri fon toplam degerinin %25’ ini asamaz. Portfoye
dahil edilen kaldirag yaratan islemlerin degerlemesine iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi ve
Yatirim Fonlarina [ligkin Rehber’de belirlenen esaslar uygulanir. Risk Y&netimi Birimi’nce yapilan
kaldirag islemlerinin limiti agip asmadig1 giinliik olarak kontrol edilir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina iliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfoyline yapilandirilmis yatirim arac1 dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin
sakli tiirev ara¢ niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim
aracinin sakh tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicis’'nin, fon portféylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisinin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligt Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

P i Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
/ QL’WIII P&gln aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhik ve nakit
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¢) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Yo6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimludiir.
4.5, Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kaylp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfby saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklid1 ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitirken karsilasabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun lglincii Kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni iigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi

[,, mgd’én’ryle Ku cu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumluur
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4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfSy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’ nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
Degerleme giiniiniin tatil olmas1 durumunda, degerleme bir 6nceki is giiniinde yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

$.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate aliarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmis
yatirim/borglanma araglarmna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslari

PortfGye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanihr. Tiirev arag ve swap sozlesmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmasi, glincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ise s6z konusu varliklarin spot fiyati baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlenmesi esastir. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag
ve swap sozlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Yonetimi
Birimi'ne dogrulanmak {izere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi, veri saglayicilarin yayinladig:
piyasa fiyatlar1 veya yeterli ve kabul gérmiis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil
bir ﬁyat " icerdiginin kontroliinii gergeklestirmektedir.

,r _v' - =

yyon sdzlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. S6z konusu

; \‘W}ﬂ’ kla;: ortfoyline dahil edilmeden 6nce alinan kotasyon bilgisi Risk Yonetimi Birimi ile

!{f pRWAas; ,h,r Soz%Brnemn ‘adil bir fiyat™ i¢erdigine iliskin hesaplamalarda Kurucu'get Risk Yonetimi
: :

EQsedﬂ = Yogetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama > ve endeks
loomberg OVME sayfalar1 ya da Kurucu nezdinde g8 ' s Black&Scholes

\1 @CEH,\*Bm ial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlap Al dnak Fsaglayan sigsel] ..
\\sr!t&mlerﬂ szlesmeye uygun olani kullanilacaktir. Risk Ynetimy] ity tarafindan hesaptanan 127
{ lyat ile kotasyonun uyumlu olmasi halinde kotasyona 'iligkjhr ﬁygﬁnhﬂmhﬁlm 54 ¢
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bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyati kullanilir. S6z konusu varhklara
iligkin alman kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu olmamasi halinde fiyat
iyilestirmesi igin karst kuruma bagvurulur. lyilestirmeye ragmen Risk Yonetimi Birimi tarafindan
fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekeeli karari ile alinan son
fiyat lizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Anilan varliklar portfsye
dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fiyat kotasyonu alindigi her durumda
yukaridaki prosediir tekrarlanir. Anilan varliklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar
fiyat kotasyonu bulunmadig1 durumlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati,
Kurucu nezdindeki portfSy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere
iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Y®netimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatmin uyumlu
olmamasi halinde degerlemede Risk Y&netimi Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir. —

- Forward sozlesmeleri: Tezgdhisti forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat: olarak Finansal
Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme
glinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz orani ile
ilerletilerek teorik fiyata ulagiimaktadir. Dayanak varligin pay olmasi halinde tasima maliyeti
uyarinca ilgili payin yilliklandiriimis temettii verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

- Swap sbzlesmeleri: Tezgahiistii piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek cok
farkli form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz ya da diger degerleme
faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 5l¢iide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayni
sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama ySntemleri kullanilabilecektir. Bu dogrultuda, « Konusu faiz
olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde
edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyat:
ile hesaplanur.

2) Yapilandirilmig Yatirim Araglarina Iliskin Degerleme Esaslari

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gorme sarti aranir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis
yapilandirilmig yatirim araglari i¢in fiyatimin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. {lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimeilara arz/halka arz fiyat1) kullanilir. Borsada iglem gdrmeyen ancak veri dagitim
kanallar1 aracihigtyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat
kullamilir. Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglar:
i¢in borsada islem g&rme sarti aranir. {igili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

3) lleri Valorlii islemlerin Degerleme Esaslari:

° llen valorlii alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger

/ arasina dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
u,}gkgeﬁ tabMgsunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve 15 satim
»

ir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valo tarihine kadar

Akastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
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sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

o Ileri valdrlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir: islemin Degeri
= Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365) Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in
nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS da valér tarihi islemin valor tarihi ile ayn1 olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS'da aymi giin valdrlii
gerceklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordugii giindeki ayni giin valdrlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

4) Borsa Digi Repo-Ters Repo Islemlerine Iliskin Degerleme Esaslar1

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu hususa iliskin kontroller fon
hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir. Borsa dis
repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan 5.5 maddesinde belirtilen varliklarin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyon sdzlesmeleri i¢in yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak, forward sozlesmeleri ve swap sozlesmeleri i¢in ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
tekabiil eden uygun TL piyasa faizleri ile ilerletilerek ulasilan fiyat) ile degerlemede kullanilacak
fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25’si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat
lyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandig hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli
karari ile alinan son fiyat tizerinden islem gerceklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili sozlesmelerin
faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip szlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin giivence altina
alinmast i¢in BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede
gerceklesen ortalama faiz orani ile %20°lik bir bant icerisinde kalmasina dikkat edilir. {lgili vadede
BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafmdan ilan edllen Turk L1ra51 referans faiz orani uygulamasmda 1lan edilen

indurumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken iglemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin
i$lem gerceklestirilebilir.

1c;mdﬂ&%02fef§menm vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars1 tarafin derecele




Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi gerekmekte olup
konuya iligkin gerekli kontroller Risk Y@netimi Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylari sadece &nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacagi
nitelikli yatirimei vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 27.09.2022 tarih ve 2022/413 sayili yazi
ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satig baglangi¢ tarihitS./N~/2022 *dir.

6.1 Katilma Pay1 Alim Esaslarn

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma payi alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.2 Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Pay alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatrimecmin dzellikle
nemalandiriimama tercihi beyan etmemesi halinde, talimatin gergeklesme tarihine kadar yatirimet
adna ters repo, mevduat ve/veya Azimut Portfy Para Piyasasi Fonu’nda (PPZ) nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma payr aliminda kullanilabilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

S
. ¥at1nmcﬂar1n BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
@ilma pay! safml talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati

uze:r.lmlen yérme getmhr
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BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde yatirimcilara Sdenir.

lade talimatinin verildigi giinden 5deme giiniine kadar gegen siirede BIST Pay Piyasasi agik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin ger¢eklesmedigi giin olmasi durumunda (katilma pay1 satim
talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda); 6deme,
pay piyasasi takas islemlerinin ger¢eklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir. Fon Tiirkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem g&rmemektedir.

6.6. Giris Cikis Komisyonlan:
Giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.
6.7. Performans Ucreti:

Performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy ydnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina &denen denetim {iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

o= 5) Tlizel Kisi kimlik kodu giderleri  (Legal Entity Identification Code - LEI Kodu)
ﬁ}”‘ £ 1 urulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimmna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. (yerli
ortaklik payi, yerli her tiirlii bor¢lanma araci ve kira sertifikasi, repo/ters repo, VIOP), Tiirkiye Is
Bankasi A.$. (yerli her tiirlii bor¢lanma araci ve kira sertifikasi, yerli ortaklik payi ve borsa yatirim
fonu), Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. (verli her tiirlii bor¢lanma araci ve kira
sertifikas, yerli ortaklik pay1 ve borsa yatirim fonu), Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilen iglemler i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir. Diger araci
kurumlardan fiyat kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar icerisinde yer almaktadr.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan gerceklestirilen
islemler i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir. Diger arac1 kurumlardan fiyat
kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar i¢erisinde ver almaktadir.

Tiirkiye [s Bankas1 A.S.

Kesin alim satim komisyonu: %0,003 (yiizbindeiic)
Ters repo komisyonu : %0,001 (yluzbindebir)
Seans dis1 yapilan islemler i¢in komisyonlar iki kat olarak uygulanir.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:

Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (yiizbindebes)

Ters repo komisyonu : %0,001 (ylizbindebir)

2) Borsa Para Piyasasi Islemleri:

Borsa Para Piyasasi Islemleri (1-7 giin) :%0,003  (ylizbindeiig)

Borsa Para Piyasasi Islemleri (7 giin iistii) : %00,000905(milyondadokuznoktasifirbes)
3) VIOP islemleri:

VIOP Endeks : %0,05 (onbindebes)

4) BIST Hisse : %0,01 (onbindebir)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, licer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfSylinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona baglh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhifindan karsilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere asagida yer verilmistir.

A) Fon’dan karsilanan giderler (%)
Y 6netim iicreti (yillik) (Kurucu %100) 0,2625
Saklama ticreti (Y1llik) 0,07
A Diger giderler (Yillik Tahmini)* 0,20
; iﬁ,_ L Dlger giderler: Yasal defter teminleri +ISIN kodu masraflari+MKK Thrag Bedeli+Kase Masrafi
/-\ :j 2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
E ,\‘-. Aga uﬁa tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarinin satisina iligkin giderler kurucu
2 -{ara dan.J(zu‘sl lanacaktir.
L 1] Gider Tiirii Tutar: (TR irs 1N
Ree? A w__L..ﬁ' Tescil ve Ilan Giderleri 5.000 _Esenteps
s Diger Gilerler 5.000 SR o,
TOPLAM 10.000 7 ,f !
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67'nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir.[!]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye’deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciligyla elde ettikleri tamam:1 gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglari igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatim fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfSylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar haric)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin
dordiincii ve besinci alt bentleri hiikiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
lizgnlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligtniin bulundugu ilgili hesap

=9.3."¥onlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.
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Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasima iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. PortfSy raporlar disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satis1
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., 11, 111.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde haric) no’lu bsliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin Kurucu tarafindan
vapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfSyiine dahil edilen yapilandiriimis yatirim araglarmin genel 6zelliklerine iliskin
bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine déhil edilmesi halinde en geg
sdzlegme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oran, kars1 tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire §ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu'nun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucu'nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

pis aminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
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10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine Sdeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim1 yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gdriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi baska bir portfSy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizilk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514’tlincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarii Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi1 s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylart misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimni takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylar sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacagi
nitelikli yatirimer vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 27.09.2022 tarih ve 2022/413 sayili yazi
ile Kurul’a bildirilmistir

12.3. Katilma paylar1 kargilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz.
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