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KISALTMALAR
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
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Yonetici Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 11.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari $emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Azimut PortfSy Luna Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvamn:

Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresizdir. \ =
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Azimut Portfoy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin
Yetki Belgesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfby Saklayicist’min

Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti iznine iliskin Kurul Karar | Tarih: 17/07/2014

Tarihi ve Numarasi No: 22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

[ Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Bilylikdere Cad. Kempinski Residences No:127

Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394
ISTANBUL
www.azimutportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 244 62 00

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4.Levent / Besiktag/istanbul
www.isbank.com.tr

02123163482

Telefon numarasi:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadr:

Adi Soyadi | Gorevi Son § Yilda Yaptig: Isler (Y1l-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Gabriele Yé6netim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A./Is
Roberto Kurulu Gelistirme B3liim Bagkani 12 Yil
BLEI Baskani

Yonetim
Filippo Kurulu 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut 18 Y1l
FONTANA | Baskan Group/Mali [sler Baskan

Yardimcist

Yonetim
Giorgio Kurulu Uyesi 2012 - Devam/Azimut Portfsy Yonetimi 16 Vil
MEDDA / lera Kurulu | A.S./icra Kurulu Baskani

Baskani B

D
1 *“PYS Tebliffi’ne uyum cercevesinde. Kurucw/Ydnetici’nin 03.02.1999 _:J;ﬁ- ARK/PY-187 savih Portféy

/RE

saydreftfoy vopneticilisi
ZMUT PURIFU

Bmpinski Residence Astoria

Bneticiligi Faaliyetine Iliskin vetki belgesi/leri iptal edilerek, Kurucu/Y2RMi¥ve Kanun'un 40 inct ve 55 inci
p K deleri uyaninca diizenlenen 12.02.2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 i

galjvetine iliskin
Py P T TR ARG ]
etlkdtbelgesi/leri verilmistir. -
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L 2016 — Devam/ Azimut PortfSy Yonetimi A.S.
Abdullah I\éonelnm() . | /Genel Miidiir Yardimcisi
Selim /“’““ ngf:; 2015 - 2016/ Azimut Portfsy Yénetimi A.S. |23 Yil
KUNT Miidiir Yrd. /Genel Miidiir
Mattia Yo6netim 2014 - Devam AZ Fund Management S.A. - | 12 yil
STERBIZZ1 | Kurulu Uyesi | Uriin Miidiirii
Yonetim_ 2016 — Devam Azimut Portfsy Yonetimi A.S. — | 23 Yl
Murat Kurulu Uyesi | Genel Midiir
SALAR / Genel | 2011 - 2015 Azimut Bosphorus Capital Portfoy
Miidiir Yanetimi A.$. — Yonetim Kurulu Uyesi — PortfSy
) Ydneticisi
Andrea Yonetim 2019- Devam Azimut Capital Management | 24 Yil
ALIBERTI | Kurulu Uyesi CEO
2007-2019 AZ FUND CIO
1998-2007
Azimut SGR Fon Yéneticisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye is Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde

PYy

gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyada
Aydin Fon Miidiirii | 2014- devam Tiirkiye is Bankas: A.$. Sermaye | 23 Yil
Celikdelen Piyasalar1 Boltimii - Yatirim Fonlari Operasyon -

Miidiir Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratej
varliklar konusunda yeterli bilgi ve serma
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve
diizenlemeleri, portfSy ydnetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari

Tebligi

gercevesinde yonetilmesi zorunludur.

isi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
ye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
yatirimet ¢ikarini gozetecek sekilde PYS

Fon portfSyiiniin yonetimi igin gdrevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemler,

Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

B
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Azimut PortfSy Yonetimi A.S.
Azimut Portf5y Yonetimi A.S.

I¢ kontrol sistemi

Risk Yonetim sistemi
Teftis birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un’ finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI .

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ynetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfSy yoneticili gine iliskin PYS$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3.Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri gercevesinde katiima paylari sadece nitelikli
yatirimcilara satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portf6yiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak ySnetilir.

Fon portfyiiniin ySnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfSy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatirim stratejisi, global &lgekte her tiirlii menkul kiymetlere ve menkul kiymete
dayah enstriimanlara aktif olarak yatirim yapmak suretiyle, degisken ve esnek bir fon
kompozisyonu olusturmaktir. Fon portfSyiin degerinin  siirekli olarak en az % 51'i Borsa
Istanbul’da islem goren hisse senetlerinden olusacakur. Portfdy Yoneticisi, piyasa ongoriistine
bagh olarak, %51°lik kistm disindaki varhiklarin getiri potansiyellerine gore fon portfoyiindeki
agirhiklarini dinamik bir sekilde degistirir. Fon portfSyiine sabit getirili menkul kiymet ve/veya
faize dayali enstriimanlar da dahil edilebilir. PortfSy yoneticisi: global ve yerel konjonktiirii analiz
ederek ve degisken stratejiye uygun olarak; kamu ve &zel sektdr borglanma senetlerine,
Eurobondlara, hisse senetlerine, endeks ve hisse senetlerine dayal: tiirev kontratlara, dévize dayal
enstriimanlara dinamik olarak yatirim yaparak, Tirk Lirasi cinsinden reel getiri saglamay
amagclamaktadir. .

JEsenteps Mah. Buylkdere Cag-Ny-4bt
empinski Residence Astoria B Kyle Kat:g
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kontratlarda, (futures), opsiyon kontratlarinda ve swap veya benzeri tiirev enstriimanlar
aracthgiyla, Uzun ve/veya Kisa (Long/Short) pozisyonlar alarak getiri yaratilir. Fon, s6z konusu
strateji gergevesinde ve Y&netici'nin piyasalara iliskin ongdriisii dogrultusunda pay piyasasinda
veya diger alternatif piyasalarda piyasa yonii dogrultusunda gelistirecegi yonlii stratejiler
gergevesinde cesitli sermaye piyasasi araglarinda pozisyon alacaktir. Yénli stratejiler; pay
piyasasi ve diger alternatif piyasalarda Yénetici'nin ongorilleri dogrultusunda pozisyon alinmasini
hedefler. Fon’un ana yonetim stratejisi geregi, portfdy yoneticisi net uzun hisse pozisyonu
tagimay hedeflemektedir.

Fon, getiriyi yiikseltmek amaciyla direkt kredi alabilir veya ayni etkiye sahip tiirev
iiriinlere taraf olabilir.

Fon, yatirim 6ngbriisii dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak sbzlesmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfSy degerini
artirmay! amaglamaktadir. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve
islemlerden olusabilir.

Fon portfoytine TL cinsi varliklar ve islemler olarak: altin ve diger degerli madenler, repo,
ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglan),
kamu ve/veya ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayah menkul
kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdiginda ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s5z konusu varliklara ve/veya sz konusu
varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayal swap iglemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirilmis yatirim araclari ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmug Borsa Yatirim Fonlar
dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylarina yatiim yapulabilir. PortfSyiin piyasa sartlarindan
kaynaklanan durumlarda ya da tiirev araglara spekiilatif ve/veya korunma amagh zemin olugturma
amach TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu
olabilecektir.

Fon ybneticisi kamu borglanma araglari ve/veya tzel sektor borglanma araglarina ve kira
sertifikalarina yatirm yapabilir. Kur riskinden korunmak amactyla ve/veya tamamen yatirim
amagli olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya capraz kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitraj olanaklarinin olustugu siireglerde Fon, kaldirag imkanlarin1 kullanarak daha
yiiksek miktarda pozisyon alabilecek ve fon yOneticisinin dngdriisii gergevesinde bu pozisyonlar
vadeye kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar tasinabilecektir. Hazine bonosu ve devlet tahvili
verim egrisi iizerinde olusan anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlarindaki
gergeklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan firsatlardan faydalanmak amactyla yatirim
stratejileri olusturabilir. Ayn: zamanda hazine ihalelerine ve degisim ihalelerine katilimda
bulunulabilir. Ayrica, kamu ve 6zel sektor borglanma araglarinin benzer vadelerdeki risk
primlerinde olusabilecek farkliliklardan faydalanmak igin pozisyon alinabilir.

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiyeli tagtyan arbitraj
olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara &rnek
olarak Borsada iglem goren hisse senetlerinin ¢agriya konu olmalari durumunda olusabilecek
getiriler, birlesme arbitrajlar;, farkhi vadelerde islem goren vadeli islem sdzlesmelerinin
fiyatlarinda olusabilecek farkliliklar, hisse senetleri ve hisse senedy sleri {izerine yazilmis
' araclarin fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amagh ¢ nétr” islemler disinda
ici'nin belirleyecegi yonli stratejiler gergevesinde ce alinabj
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pozisyonlar ile ana strateji desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek igin stratejiler
gelistirilebilir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakhig: Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda
ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/ dévize
endeksli borglanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan
tlkelerin kamu ve &zel sektér borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar), ve altina dayali ihrag edilen sermaye
piyasas: araglarina, emtiaya dayali tiirev iirtinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfsyiinde,
s0zii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurticinde ve/veya yurtdiginda kurulmus
yatrim ve serbest yatirim fonlari paylarina yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamas: yoktur. Fon, hisse senedine
doniistiiriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler,
gelir ortaklig: senetleri, gelire endeksli senetler. kira sertifikalari, ikraz istiraki senetleri (loan
participation note) ve yapilandirilmis kredi enstriimanlari (CLN) gibi enstriimanlar ile bu araglarin
igerisinde bulundugu endeksler ile d§viz, faiz, kiymetli madenler ve emtia lizerine tezgahiistii veya
organize piyasalarda diizenlenmis swap sdzlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim
anlagmalari (forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) yapilandiriimig borglanma araglarimi
portfSyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh islemler de yapilabilir. S6z
konusu islemler yurt igi veya yurtdisi Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistil piyasalarda da islemler gergeklestirilebilir.

Fon, uygulayacag; stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amactyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfoyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesini, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile
yapilandirilmis borglanma/yatirim araglarin, dayanak varligi hisse senedi ve endeksleri, faize
dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev @iriinleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzer islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar
araciligtyla hem de organize piyasalar aractlifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi;

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak,
®Menkul Keymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repp Pezani ve Repo/Ters Repo
s . . \°
Pazar’nda¥epo yoluyla fon temin edilerek,

sntemleriyle gerceklestirilebilir. 4
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Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z &niinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamas yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat esas
alinir.

Fon, kredi alabilir, 5diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi
ve acifa satts islemi gerceklestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tiim hisse senetleri odiing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesi'ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermaye
piyasast ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir,

2.4. Fonun esik degeri %51 BIST-100 Getiri Endeksi + %49 (BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi * 1,2) olarak belirlenmistir.

Esik degerde yer alan yabanci para cinsinden endeks, TCMB tarafindan agiklanan giinliik
USD/TRY Déviz Alig Kuru ile Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir.

Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi uyarinca, bu tebligde belirlenen esik deger
alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfsye borsada veya borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
islemleri, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmis borglanma/yatirim araglart, dayanak varlig
hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev
iirlinler) ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir.

2.6. Portfoye borsa disindan dahil edilen dayanag endeks olan tilrev araglar BIST
tarafindan diizenlenen endekslerden olugur. S6z konusu endekslerde BIST in endeks olusturma,
hesaplama ve kompozisyon degisikligine iliskin diizenlemeleri gecerlidir.

Borsa disi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, sakli tiirev arag, swap
stzlesmesi, opsiyon alim ve satimi ile dayanak varhg hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev triinler) ve/veya repo/ters repo sézlesmelerinin
karg tarafinin denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “givenilir” ve “dogrulanabilir” bir ysntem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
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2.8. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarinin se¢iminde Yatirim Fonlarina Iliskin
Rehber'in 4.1.5. ve 4.1.2.2. maddelerinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Yabanci para ve sermaye piyasas araglari (borglanma araglary, yabanci ortaklik payi,
yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylari ve kira sertifikalar1) Yatirim Fonlarina iligkin
Rehber'in 4.1.5. maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfSyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt disinda borsa digindan fon portfSyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelpndirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araclar1 ve kira sertifikalari ahinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. Portfoye yalnizca ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya,
Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda,
Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong. Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mistr, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isve¢. Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya,
Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’da kurulu yabanc1 fonlarin katiima paylari
dahil edilebilir. :

2.10. Yapilandirilmis Yatirtm Araglari;

Portfye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem goren,
yaptlandirilmis yatirim araci dahil edilebilir. Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul
edilen, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulus nezdinde saklanan
sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri ddenecegi
taahhiidiinii igeren dzellikteki borglanma araglari fon portfSyiine dahil edilebilir.

Portféye dahil edilen yapilandirilmig yatirim araglari se¢iminde Yatirim Fonlarina Iliskin
Rehber'in 4.1.2.1 ve 4.1.2.2. béliimlerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

PortfSyde yer alacak yapilandirilmis yatirim araglarinin;

i Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,

ii. Ihraggisinin ve/veya varsa yaurim aracimin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmasi,

iii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gerekir.

Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirimis yatirim araglarina iligkin olarak yukarida
belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmig yapilandirilmis yatirim
araglarinin;

i n
. [

Ihrag belgedinin Kurulca onaylanmig 6lmasi, .
Fiyatinin veri dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi,
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iii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde donilstitriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmasi zorunludur.

IIL TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimcilar Fon’a yatrim yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin
baslangig degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu riskierin detaylarina asagida yer verilmektedir: ' :

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasihigini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag: zarar olasihigini ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikast Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde,
kira sertifikasi fiyatlarinda olusabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfOyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag. swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirim: ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
a]lM?Sl sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kay i olasilif
kaldirag riskini ifade eder.

P
s 3. Uy ) Operasyonel tisk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire§[ddindeki ak
nucurigla zarar olugmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin ka
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C‘% labilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda

sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir. .

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Aqiga Satig Riski: Fon portfSyti igerisinde agi3a satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing kargilig1 ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarmnin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

10) Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayali para ve sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli
madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slcimlerinde biiylik 5nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise
faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Slciisiidiir.

13) Yapilandirilmis Yatinm / Borglanma Araclari Riskleri: Yapilandirilmis Yatirim /
Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varhigin
piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis  Yatirim / Borglanma Araglarinin dayanak
varliklar1 {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatrimci vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantihi olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma Araglarinin giinliik fiyat
usumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak fiyat degisimleri de
§ ilecek dalgalanmalar

pilaRdirilmig Yatinm / Borglanma Araglarinin giinliik deger
Y
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Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte Yapilandirilmis
Yatirim / Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandiriimig Yatirim / Borglanma Araglar: yatirimi yapilmasi halinde kars: taraf riski
de mevcuttur. Kargi taraf riski, ihraget kurumun Yatirim / Borglanma Araglarindan kaynaklanan
yukiimliilitklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirm / Borglanma Araglari yatirimlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig: deger arasindaki fiyat farklihg1 degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolays: ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

15) Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisiin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Yonetimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD”)
seviyelerine dayali bir ex-post (gecmise dayali-gergeklesmis) risk modeli aracihgiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfSy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven aralifinda ifade eden
degerdir, tarihsel yaklasim yontemi kullanilarak hesaplanir. RMD, %99 giiven diizeyinde, 20 is
giinliik elde tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is gliniinii
kapsayacak sekilde gbzlem siiresi belirlenir. RMD’e dayah ex-ante (gelecege yonelik-beklenen)
risk modeli de piyasa riski 6 l¢iimiinde kullaniimakta olup, sonuglar risk yénetimi birimi tarafindan
giinliik olarak kontrol edilmektedir. Ayrica, portfSyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi
degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilmekte ve sonuglar Yénetim
Kuruluna raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portfsylerde yer alan pay senetlerinin likidite
riskinin kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilim: kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir
menkul kiymetin sadece %10 nunun alinip satilabilir oldugu diisiiniilerek, son 20 giinliik ortalama
islem hacminin dikkate alinmasina dayanir. Her bir portfyiin tahvil bileseninin likidite hesabinda
ise “UBS Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor
degerlerine gesitli veri tabanlarindan alinmus likidite gostergeleri dahil edilir.

Kargt Taraf Riski: Portfoye riskten korunma amaciyla simirh olarak dahil edilen borsa
dist tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve swap stzlesmeleri nedeniyle maruz)kahnan
kars taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

v3
3

orsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swa
/;p_ﬁ{lesme re iliskin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal
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maddesi gergevesinde, TMS/TFRS hiikiimlerine uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarin anlik
olarak hesaplanan piyasa degeri giinlitk olarak dikkate alinir. Tek bir ihraggt kurulusa yonelik
kars taraf riski borsa dis1 sézlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplami seklinde hesaplanir.

Opsiyon sbzlesmelerinde Black&Scholes modeli kullanilarak glinliik olarak hesaplama
yapilir vé bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek kars taraf riski hesaplamas: yapilir.
Stzlesmenin kars: tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak
kabul edilir ve kars taraf riski hesaplamasinda dikkate alinir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten
korunma ve/veya yatirim amaciyla doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve
sermaye piyasasi araglari iizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Fonun risk 6l¢iimiinde Rehber'de belirlenen esaslar cergevesinde Mutlak RMD
yontemi kullanilacaktr. Fonun Mutlak Riske Maruz Degeri fon toplam degerinin %25 ini
agamaz. Portfoye dahil edilen kaldirag yaratan islemlerin degerlemesine iligkin olarak Finansal
Raporlama Tebligi ve Yatirim Fonlarina iligkin Rehber’de belirlenen esaslar uygulanir.Risk
Yonetimi Birimi’nce yapilan kaldirag islemlerinin limiti agip asmadig: giinliik olarak kontrol
edilir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayili Biilteni'nde duyurulmus olan Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayrt ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %400°diir.

3.6. Fon portfyiine alinan yapilandirtlmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tasiylp tasimadig: Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tiirev arag
nitelidinde olmast halinde, risk &lgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portf6y Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’
i para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile di 2
e ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. B
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’ 3




bilgilere Takasbank’in erigimine imkin saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicist'nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhigi Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin ybnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmas, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabima katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon ictiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hitkiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y&netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini, -

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamimasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait variiklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima pay! sahiplerine kars:
rumludur. s

‘ " .
.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksi

yon
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Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gbriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabalgétml, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.,

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yuritiirken karsilasabilecegi ¢ikar
gatismalarinin tanimlanmasini, nlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglari ve yiikiimliilikleri ile Fon'un ayni iigiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karg mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikimliidir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfsy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfsy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri", portfsydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
PortfSy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve izleyen i glinii fiyat agiklanir, katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi. portfSydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu e ileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
ikmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi \Rali e, degerleme esaslarinin tespiti
unda Kurucu’nun ySnetim kurulu karar alabilir. s6z konusu olaylarla ilgili olarak
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

3.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandiriimis
yatirim/borglanma aract ve yurt disinda kurulmus yatirim fonlarina iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yOnetim kurulu karar ile
belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagli yayimlanan déviz cinsi dahil) cinsinden
varliklar TCMB’nin yayimladigi kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan
edilmeyen doviz cinsleri ise Bloomberg'de ( 15:30-15:45) ilgili para birimi igin agiklanan déviz
ahg kuru ile degerlenir.

Borsa Disi Tiirev Ara¢ ve Swap stzlesmelerine iliskin degerleme:

Portfye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sOzlegmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

v' Opsiyon stzlesmelerinde glincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

v Forward sbzlesmelerinde guncel fiyat; dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varhgin spot fiyati Finansal Raporlama
“Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek
teorik fiyata ulagilmaktadir.

v" Swap islemlerinde;

Yabanci para lizerinden yapilmis swap stzlesmeleri igin giincel fiyat;
SWAP isleminin 1. ayagmi olusturan pesin alg islemi iin, alist yapilan dévizin degerleme gilinii
ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda 2. ayag olusturan vadeli satis icin,
vade sonunda satilacak ddvizin, degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin yoniine gore
alig veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en
yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine
gore alis veya satis kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde giincel fiyat;
Bloomberg, Reuters gibi bagmsiz -ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ve,
- Kargi tarafian fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda;
Opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu,
Opsiyonlar igin devam eden pozisyonlarm degerlemesinde kullanilmak iizere
Black&Scholes modeline gore hesaplanmus,
¢ D&viz opsiyonlarinda Bloomberg OVML
) e Hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat
! kullanilir.
Forward sozlesmeler i¢in dayanak varligin sp
ade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil

na degerleme giinii ile forward
ygun TL ve dbviz piyasa faizleri ile
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Forward sozlesmeler igin, degerlemede dayanak varhgin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat kullanilir. Dayanak varligin spot fiyat1 Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme ginii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilir ve bu fiyat degerlemede
kullanilrr.

Swap sozlesmeleri igin swap point ve ilgili sézlesmenin degerleme giiniinde vadesine
kalan giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede
kullanilir.

Swap sozlesmeleri igin

*Yabanci para iizerinden yapilmis swap sézlesmeleri igin;

SWAP isleminin 1. ayagini olusturan pesin alis islemi i¢in, ahis1 yapilan dovizin degerleme

* Konusu faiz olan swap islemlerinde;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
bf:imlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar! baz alinarak ilerletilen degerleme fiyat: degerlemede
kullanilir.

Dayanak varligin spot fiyat1 Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacaktir.
Borsa Disi Repo ve Ters Repo Degerleme Esaslar ;

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢c verim oran ile
degerlenir.

Yabanci Hisse Senedi, Yatinm Fonu ve Borsa Yatirnm Fonu Katiima Paylan ve
Yatinm Ortakhklarinin Degerleme Esaslan:

Yabanct hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatirim Fonu Katilma Paylari,
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortakliklarinin Paylarinin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 araligindaki alis
fiyati ile satis fiyatinin ortalamas; kullamlir. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir, Degerleme
tarihinde ilgili borsada islem gormemesi halinde veya borsanin kapah olmas: halinde ise son
islem tarihindeki degerleme fiyat: kullamilir.

Yabanci Borglanma Aracy, Kira Sertifikasi ve Eurobond Degerleme Esaslari;

Borsa digindan fon portfoyiine dahil edilen Yabanc: borglanma araci, Eurobond ve
Yabanc kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 -
17:00 araligindaki alg fiyatt ile satis fiyatinin ortalamas; kullanilir. (temiz fiyat), fon fiyat:
hesaplanacak giin itibar: ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir.
Bu hesaplama, tam ig glnii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gérdiigii son islem
giiniine ait kapang fiyati (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dneeki giiniin kirlj fiyatinin ertesi is giiniine i¢c verimle
ilerletilmesiyle elde edilir.
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Yapilandirimig yatirm/borglanma araglannin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamilir. Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullamilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallart araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatinm araglari igin degerlemede giincel
fiyat kullanilir.

Dleri Valsrlii Altm Islemleri

Tleri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+l gliniinde islem yapilan giinkii islem fiyat: ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfdyline birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda,
degerleme, yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem
yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamas; halinde islemin valor tarihinden daha
yakin val6rdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak
degerleme yapilir.

Ileri Valérlii Tahvil ve Bono Islemleri

a) Ileri valorlii alinan Devlet i Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasmna dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DiBS alim ve satim
islemleri ayri bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. [slem tutarlar: ise valr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayn: yontemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfy degeri tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfsy degeri
iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /( 1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayn: glin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordigi giindeki aym giin valsrlii iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyon s6zlesmeleri igin yeterli ve genel kabul g8rmiis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilastirma
yapilarak, forward sézlesmeleri ve swap sbzlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulagilan fiyat) ile

ogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars tarafin verdifgh¥ yt arasinda olugmasi: muhtemel
ul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tagafifl3n Besapkgsnyiarrik fiyp
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olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Kars1 kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandig: hesaplama parametrelerinin aciklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve
gerekgeli karart ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir. -

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili sozlesmelerin
faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarina
uygun olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin
glivence altina alinmas igin BIST Borglanma Araglari Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni
giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz orani ile %20°lik bir bant icerisinde kalmasina dikkat
edilir. 1lgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda islem
gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz orani
uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlar dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama
%20°den fazla fark olmamas sart: aranir. Arizi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken
islemlerde Risk Y&netimi Birimi’nin goriisii alinarak islem gerceklestirilebilir,

Yabanc para cinsinden repolar icin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlarinin
lizerine doniistiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden borsa
disi repolarda hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30°dan fazla fark olmamasi
sart1 aranir. Bu tiir szlesmelere taraf olunmasi durumunda, en geg sdzlesme tarihini takip eden is
ginil icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kargi tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sbzlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.
Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii Risk
Yonetimi Birimi tarafindan yapulir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylar1 sadece nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirimet vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 06/06/2022 tarihli ve 2022/232 sayih yazi
ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL'dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bolinmesiyle elde edilir.

Fonun sati baslangig tarihi .../..../2022 “dir.

6.1. Katilma Pay: Alm Esaslan

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katiima pay: alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir % i

=+ "fyvay izerinden yerine getirilir.

7 *';, C . IST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde i talimatlar, izleyen ilk isgiini
pilacay ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinde cekle t(__'srilir.
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6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanr.

Pay alim talimatinin karsiiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimcinin 6zellikle
nemalandiriimama tercihi beyan etmemesi halinde, talimatin gergeklesme tarihine kadar yatirimci
adina ters repove/veya Azimut Portfsy Para Piyasasi Fonu'nda (PPZ) nemalandiriimak suretiyle
bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma pay: aliminda kullanilabilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’a kadar verdikleri
katilma payr satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: izerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen itk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat
13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00dan sonra verilmesi halinde
ise, talimatin verilmesini takip eden iiclincii islem giiniinde yatirimcilara ddenir. fade talimatinin
verildigi giinden Sdeme giiniine kadar gecen siirede BIST Pay Piyasasi agik olmakla birlikte pay
takas iglemlerinin gergeklesmedigi giin olmasi durumunda (katilma pay: satim talimatinin yerine
getirilecegi giiniin yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda); 6deme, pay piyasasi
takas islemlerinin gerceklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim ve satimi Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir. Fon Tiirkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim icretinin yani sira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katihmcilarindan farkl dénemlerde yaptiklari her bir yapirim_jcis ayr1 ayri hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ii ‘\"’Q} ahsil edilmesi i¢in dénemsel

getirisinin pozitif olmasi ve aym1 dSnemdeki “Esik Dej "t_A irisini asmasi gerekmektedir.
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Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Degerinin, asagida anlatildig1 sekilde bulunacak
“Yiiksek Iz” degerini asmas: gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihi” 6. ve 12. ayin son degerleme giiniidiir. Performans iicreti
hesaplamas! “Performans Gozden Gegirme™ tarihinde ve satig gergeklestiginde yapihr.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %10’ udur.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas™.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi getiri
oramindan esik deger degerinin gikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel
degerdir.

Yiiksek iz deBer: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmig
ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildigi tarihteki veya performans degerleme
dbnemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren ilk Cikar (FIFO)™ yontemi uygulanir. Performans
licreti katilma pay: sahipleri tarafindan kargilanir. Performans iicreti, her takvim yilinin 12.
aymn son isgiiniinii takip eden 2. i giinii katiima payi sahiplerinin fondan ayrilmasini
beklemeksizin yukarida anlatilan yonteme uygun olarak, yatirimcinin kurucu nezdindeki cari
hesabinda yeterli bakiye bulunmas: durumunda cari hesaba borg kayd: yaratmak suretiyle veya
hesapta yeterli bakiye bulunmamas: halinde, yaurimcinin hesabindan tahsil edilemeyen
bSlimiiniin karsili1 kadar fon payy, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek
suretiyle katihmcilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik deger
degerini kullanir. Bu deger, her bir yatirime: igin ve ayn1 yatirimeinin her bir farkli tarihte fon
almini gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi
boyunca hesaplanir. Kurucu, her takvim yilinin 6. ve 12. ayinin son isgiiniinii takip eden 2.
Isglinii yatirime1 bazinda, katilma pay! sahiplerinin fondan ayrilmasimi beklemeksizin, fon
katilma payin elinde bulundurdugu siireye ait fon esik degerini asan fon getirisi iizerinden %20
tutarinda performans iicreti tahsil eder.

Performans iicreti, her bir yatirime: igin ve aym yatirimeinin her bir farkli tarihte fon
katilma pay! alimin gergeklestirdigi giinden itibaren ayr1 ayri takip edilmeye baglanir. Dénem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikig tarihinde farkh giris tarihleri icin hesaplanan
kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu gergevede, fona giris yaptig1 takvim yili ierisinde olmak iizere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatirimctlardan, fona giris tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri
ddnem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, ayni donemdeki fon egik degerini
asan kismi tizerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans iicretine konu olan fon
payi sayisi ile carpilmast suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edil’ir.
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kabul edilir. Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek iz
degerini asmas! ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans iicreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan dénem itibariyla performans iicretine esas birim pay
degeri olarak yeniden belirlenir

Esik Deger Getirisi = (Dénem sonu %51 BIST 100 Getiri Endeksi + (%49 (BIST-KYD
I Aylik Mevduat USD Endeksi *1,2))

Fon getirisi = (Dénem sonu fon birim pay fiyatvYiiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek Iz degerinin altinda kalmas halinde fon
performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabt igin baz olusturacak Yiiksek iz degerinin belirlenmesinde iig
durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek iz deger, performans
lcreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak glincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerinin getirisinden yiiksek ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger en son performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diisiik ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans gdzden gecirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimat verildiginde hesaplanan
performans iicreti satis tutarindan disiilerek kalan kisim yatirimciya ddenir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*dnem bagi fon birim pay
degeri*pay miktari]

Farkh donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayri ayr1 hesaplanur.

Ornek Hesaplama:

Ornek 1
Yatirimc1 26 Nisan 2021 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma payi satin almistir,
O tarihten yilin son degerleme giiniiolan 31 Aralik 2021°e kadar Fon’un getirisi %8,0 olmustur (fon
pay degeri 108 TL olmustur). Ayni dsnemdeki Esik deger getirisi ise %2,0 olmustur.

Yatirimcet 15 Nisan 2022 tarihinde Fon’dan cikmustir.

rmans licreti tahsilatinin yapildig: yilin son degerleme giiniinde tarihine kadarki

iogenide (31/12/2021 -15/04/2022 arasi) fonun getirisi %10,0 (fon pa
eger g&tirisi ise %35,0 olarak gergeklesmistir. '
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Acgiklama:

15/04/2022 tarihinde gerceklesen ¢ikis isleminden 6nce performans hesaplama dénemi sonu
olan 31/12/2021’de asagidaki hesaplama yapilarak yatinnmcidan performans iicreti

ahnmistir. )
Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans degerleme tarihindeki

fon fiyat), Yiiksek Iz degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil
edilmigtir.

Nispi Getiri Orani : %8-%2=%6
Pay bagina Performans Orani : (%8 — %2 ) x %20 = %1,2

Performans Ucreti: 100 TL x 100.000 pay x %1.2 = 120.000 TL olarak miisterinin TI; cari
hesabindan kesilmistir.

15/04/2022 tarihine gelindiginde, bir 6nceki dénemin son degerleme giinii olan 31/12/2021
tarihinde performans ticreti alindig: igin bir sonraki Dénem icin Yiiksek Iz deger bir 8nceki dsnem
performans iicretine esas pay fiyati olan 108 TL olmugtur.

Yatirimemnin Fon'dan ¢ikis yapti3i 15 Nisan 2022 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz degerini astig
ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 - %5) x %20 x 100,000 x 108 TL = 108.000 TL olmustur.

Ornek 2

Soru:

Yatirimci 26 Nisan 2021 tarihinde Fon'a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir.

O tarihten yihn son degerleme giinii olan 31 Aralik 2021°e kadar Fon'un getirisi %10,0 olmustur
(fon pay degeri 110 TL olmustur). Ayn: dnemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0 olmustur.

Yatirimer 15 Subat 2022 tarihinde Fon’dan cikmustir.

Performans iicreti tahsilatinin yapildig: yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadarki
donemde (31/12/2021 -15/02/2022 arast) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Esik degerin
getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Aciklama:
15 Subat 2022 tarihinde gergeklesen gikis isleminden Gnce performans hesaplama dénemi
sonu olan 31/12/2021°de asagidaki hesaplama yapilarakymiisteriden performans komisyonu

im tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyati olan 100 TL'dir. Per
, Yiiksek Iz degerini agtiz1 ve nispi getiri pozitif oldu Performans UJ
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Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4
Pay bagina Performans Orani : (%10 — %6 ) x %20 = %0,8

" Performans Ucreti: 100 TL x 100.000 pay x %0,8 = 80.000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

15 Subat 2022 tarihine geldigimizde, bir 6nceki ddnemin son degerleme giinii olan 31/12/2021
tarihinde performans komisyonu kesildigi icin bir sonraki Dénem igin Yiiksek Iz deger bir 6nceki
dénem performans ticreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyat: olan 110 olmustur.

Yatirimcinin Fon’dan ¢ikig yaptigi 15 Subat 2022 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek [z degerini astig:
ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5

Performans Ucreti: (%10 — %5) x %20 x 100.000 x110 = 110.000 TL olmustur

VII. FON MéLVf}RLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlipindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda &denen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak iiger aylik dsnemlerin son ig giinlinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu),

16) Kuruica uygun goriilecek diger harcamalar.

.n."\' 7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinRy &finliik %0,002739'den
4‘1- zbiNdeikivirgiilyediyiizotuzdokuz) (yillik yaklasik %]1,00 (BS ))olusan, bir yonetim
cret; .
M

kkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta j
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7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimma Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.
(Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasi, Yerli/Yabanci ortaklik pay:
ve borsa yatirim fonu), BCP Securities LLC (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii borglanma araci ve
kira sertifikasi), Deutsche Bank A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii bor¢lanma araci ve kira
sertifikasi), Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii
borglanma araci ve kira sertifikas1), Adamant Capital LLC (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii
borglanma arac: ve kira sertifikasi), Barclays PLC (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii bor¢lanma
araci ve Kira sertifikasi ve borsa yatirim fonu ), Tiirkiye Is Bankas: A.S. (borglanma araglar ve ters
repo islemleri) aracilik etmektedir.

S8z konusu aracilik iglemlerinde, Barclays tarafindan gergeklestirilen islemler igin uygulanan
komisyon oram %0,005(yiizbindebes); is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilen
islemler i¢in uygulanan komisyon oranlarn asagida yer almaktadir. Diger araci kurumlardan fiyat
kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar icerisinde yer almaktadir.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan gerceklestirilen islemler
i¢in ‘uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir. Diger aract kurumlardan fiyat kotasyonu
alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar icerisinde yer almaktadr.

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Kesin alim satim komisyonu: %0,003 (ylizbindeiig)

Ters repo komisyonu: %0,001 (yiizbindebir)

Seans dist yapilan islemler icin komisyonlar iki kat olarak uygulanir.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:
Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (ylizbindebes)
Ters repo komisyonu: %0,001 (yiizbindebir)
2) Borsa Para Piyasasi islemleri:
Borsa Para Piyasasi Islemleri (1-7 giin): %0,003(yiizbindeiic)
Borsa Para Piyasasi Iglemleri (7 giin iisti1): %0,000905(milyondadokuznoktasifirbes)
3) VIOP islemleri:
VIOP Endeks: %0,05 (onbindebes)
VIOP Déviz: %0,02 (onbindeiki)
4) BIST Hisse: %0,01 (onbindebir)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is gliniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden kargilanr.

7.1.4. For’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir. y 5
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A) Fon’dan karsilanan giderler %

Yonetim Uicreti (yillik BSMV dahil) 1,00
-Kurucu %100

Saklama iicreti 0,07
Diger giderler (Tahmini) 0,20
B) Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans iicreti orani 10

“Performans Gézden Gegirme Tarihi” 6. ve 2. ayin son
degerleme giiniidiir.

Performians iicreti detaylari: Madde 6.6°da meveuttur.

b) Giris ve/veya ¢ikis komisyonu 0

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gsterilen katima paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutarn (TL)
Tescil ve flan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

V111. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfSy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katima paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigt
kazanglari elde etmek ve bunlara baglt haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar: ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu orgn %0 olarak
uygulanir.[']
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Stirekli olarak portfSyiiniin en az %51°i BIST te islem gbren paylardan olusan yatirim
fonlannin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikariimasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FiNéNS“AL RAPORLAMA ESASLARI iLl; FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir. 3

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligtiniin  bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinii itibariyla hazirlanan finansal tablolar bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, baZimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig1 tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma payt sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandik¥an

resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en
UNITSY. .

. }: (;; tulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkez
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9.7. Yatiimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnameninI.1.1., 1.1.2.1., I, 111.,V.5.5 .» V.5.6., VI.(6.5. maddesi harig),
VIL7.1.(aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri ytiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin dnce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfoyiine dahil'edilen yapilandirilmis yatirim araglarinin genel 6zelliklerine iligkin
bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agtklanir,

9.10. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinii icinde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklantr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongériilmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfsyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem g&rmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 5deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras! icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay! alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
netim girketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinin miligtrumunun taahhiitlerini
yamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde i cu fon varhigini Ku
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir

X11.KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hilkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire icin fonda olusan kardan paylarini alms olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim1 séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

X11. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ HALKA
SATISI

12.1 Katilma paylari fon izahnamesinin KAP"ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2 Fon, katilma paylar: sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag1
nitelikli yatirimcei vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 06/06/2022 tarihli ve 2022/232 sayih yaz
ile Kurul'a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylar: kargilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.

21.07.2022
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