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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon ictlizligh, fon izahnamesi
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Fon Azimut Port6y Can Serbest Ozel Fon

emsiye Fon Azimut PortfSy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
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Rehber Yatirim Fonlarina Jligskin Rehber

Saklama Tebligi II-56.1 sayili Porttdy Scklama Hizmetine ve Bu llizmefte
Bulunacak Kuruluglara iliskin Fsaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig 1M1-52.1 savili Yatmim Fonlarina Iliskin Fsaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumy
tarafindan  yirirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Ydnetici Azimut Portf8y Yénetimi A.S.

belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan,

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimieri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay1 karsihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gdre isbu izahnamenin II, boliimiinde

katilma paylan Semsiye

Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigdrr,

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

| Fon’un

Unvani:

_ Azimut Portfoy Can Serbest Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Azimut Portfdy Yonetimi A.8. Serbest $emsiye Fon
11 Qldugu Semsiye Fonun Tiirii:

_Serbest Semsiye Fon

—

| Stiresizdir.




1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfdy Saklayicis1 Haklunda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani: | Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesifleri” Portfdy Yaneticiligi Faaliyetine Iliskin
Yetki Belgesi
Tarih: 12.02,2015
No: PYS/PY.7/1087
Portfoy Saklayicist’nin
Unvany: ' Tiirkiye Is Bankas: A.S.
Portfy Saklama Faaliyeti Jznine Iligkin Kurnl Karar | Tarihs 17/07/2014
Tarihi ve Numaras: No: 22/709
1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonefici Azimut Portfdy Yonetimi A.$. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127

Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 ISTANBUL
wwvw.azimutportfov.com

Telefon numaras:: 0212 244 62 00

Portfdy Saklayrcist Tirkiye Is Bankasi A.S.

Merkez adresi ve intemet sitesi: Is Kuleleri 34330 4.Levent / Besiktag/Istanbul
www.ishank.com.ir

Telefon numaras:: 0212316 34 82

1.3. Kurucy Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kuruly fiyeleri yetkili olup. ySnetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun digier ySneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadr:

Adi Soyadi | Gbrevi | Son 5 Yilda Yapti@ Igler (Vil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Gabriele Yonetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A/ls
' Roberto Kurulu | Geligtirme Boltim Baskam 12Y1
| BLEI Bagkanu |
! ' Yénetim [ | ‘ i
| Filippo  Kurulu | 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali 18 il
FONTANA | Baskan | Isler Bagkan: !
| Yardimcist | '

| Yonetim f
| Kurulu Uyesi | 2012 - Devam/Azimut Portf8y Yonetimi A.§./Icra | 16 Vil
ZDI ; x)/ lera Kurulu  Kurulu Bagkam |
70 %, A Baskam

}
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‘\':“‘“P % Tebligi’ne a um cercevesinde, Kurucu/Ydnetici’nin 03.02.1999 takih.ve” ARK/PY-187 sayili Portfoy
Yoneticilifl Faaliyetine Iliskin_vetki belgesi/leri iptal edilerek. Korucs fﬁmw e Kanun’un 40 1001 ve 55 inci
maddeleri uyarinca dilzenlenen 12.02.2015 tarih ve PYS/PY.7/108%s){ulifocroy ryDueticilictTimlivefine iliskin
yetki belgesifleri verilmistir.” 2)épe Mah. BLyikdarG Cad. Vo127
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| 2019-Devam/ Azimut Azimut Holding S.p.A./ | |
Uriin Dagitim Ag:1 B&liim Bagkam . i

Massimo Yonetim

GUIATI | Kurulu Oyesi | 2008-2019Azimut Holding S.pA/Uzak Dogu 2 Y
_| Bélge Yoneticisi ' |
: |
S 1 2016 — Devam/ Azimut Portfoy Yonetimi A.S. | -
| Abdullah | I‘é"“"fmﬁ . | /Genel Miidir Yardimerss
Selim WIS eS| 2015 - 2016/ Azimut Portfdy Yonetimi A.S. /Genel | 23 Vil
: / Genel |
(KUNT | Viadar Yed, | Midtr |
! |
Mattia | Yonetim | 2014 - Devam AZ Fund Management S.A, - Uriln | 12 yil
| STERBIZZI i Kurulu Uyesi | Modtrt

"Yonetm | 2016 — Devam Azimut Portdy Yonetim] AS. - | 23 Yil

| Murat | Kurulu Uyesi | Genel Midiir

SALAR / Genel | 2011 - 2015 Azimut Bosphorus Capital Portfy
| Midiir ' Yonetimi A.§, — Yonetim Kurulp Uyesi — PortfSy
| | Yoneticisi
Andrea | Yonetim | 2019- Devam Azimut Capital Management CEO 24 Yil
ALIBERTI | Kurulu Uyesi | 9007.2019 AZ FUND ClO |
| | 1998-2007
' ] | Azimut SGR Fon Yoneticisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Ttirkiye I3 Bankas1 A.S$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mitdiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptij Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad:
Aydmn Fon Miidiirli | 2014~ devam Tiirkiye Is Bankas: A.§. Sermaye | 23 Yil
Celikdelen Piyasalan Béliimli - Yatinm Fonlan Operasyon -

Miidiir Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi

"ﬁimusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip

/ e%ﬁfby ﬂnet}égﬂeﬁ tarafindan, yatinme: lehine ve yatinmer ¢ikarim gozetecek sekilde PY$ Tebligi
| pplepder

g <

/ fortfdy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
(. {tll ST-ZQru
“. > NI ‘
\ A 0:’ tT{Fﬁ‘H popstOytiniin ySnetimi igin gérevlendirilen portfy yoneticilerine il
ralan$iitekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasil tindiir.
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1.6. Kurucn Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusgturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Turkiye I3 Bankas: A.S.

1¢ kontrol sistemi Azimut PortfSy Y6netimi A,S.

Risk Yonetim sistemi Azimut Portfby Yonetimi A.S.

Teftis birimi Azimut Portfdy Yanetimi A.S.

Aragtirma birimi Azimut Portfy Yonetimi A.S.

Fon'un fivansal raporlanimin bagimsiz denetimi Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilinaktadir,

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEISi iLE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiziik ve izahname hitkimlerine uygun olarak
yuriitilmesinden sorumjudur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve jgtiizfc uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin viriitilmesi esnasinda portfty yb6neticilifi hizmeti de dahil olmak
Uzere digaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyil, kolektif portfsy ydneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan sirlamalar
cergevesinde ydnetilir,

2.3.Fon, Teblig’in ilgili hitkimleri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatirimeilara
satilacak serbest 6zel fon statiistindedir.

Fon portf8yiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir.

Fon portfSytiniin y6netiminde ve yaunm yapilacak sermaye piyasasi araglarimin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas almir. Fon, Teblig’in 25.

w‘":“‘?rla@es' inde yer alan serbest fonlara dair esaslara uvacaktir.
; /’éf ™ y Y

LK
.4 !
‘/~r«€'z?¢ ‘}pnun ana yatinm stratejisi, global Slgekte her tiirlii menkul kiymetlere ve menkul kiymete
‘;f dayah ens ara aktif olarak yatinm yapmak suretiyle, degigken ve esnek bir fon kompozisyonu
‘\‘:’:' aktir. Fon portfoyiin degerinin stirekli olarak en az % 51'i Borsa [stanbul’da islem goren
o ;;;Q efietlerinden olusacakurr. PortfSy Yoneticisi, piyasa Sngdriistine bagl: olarak, %511ik kisim

¢ u aCisinddki varliklarm getiri potansiyellerine gére fon portfsyiindeki agirliklanim dinamik bir sekilde
===degistirir. Fon portfdyiine sabit getirili menkul kiymet ve/veya faiz d¥yvafi-e

edilebilir. Portfoy ydneticisi; global ve yerel konjonktiirii analiz edg
olarak; kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma senetlerine, Eurobongl'




senetlerine dayal: tiirev kontratlara, d8vize dayali enstrimanlara dinamik olarak yatirim yaparak,
Tiirk Liras: cinsinden reel getiri saglamay: amaglamaktadir,

Fonun ana yatirim stratejisi yukanda belirtiimekle birlikte, global hisse senetlerinde degisen
piyasa hareketlerine gbre farkl: donemlerde veya esanli olarak, organize piyasalarda veya tezgahiistii
piyasalarda hisse senetlerine ve/veya endekslerine dayali olarak diizenlenmis, vadeli kontratlarda,
(futures), opsiyon kontratlarinda ve swap veya benzer tiirev enstritmanlar araciligiyla, Uzun ve/veya
Kisa (Long/Short) pozisyonlar alarak getiri yaratiir. Fon. s6z konusu strateji ¢ercevesinde ve
Yénetici’'nin piyasalara iligkin &ngdriisii dogrultusunda pay piyasasinda veya diger alternatif
piyasalarda piyasa ytnd dogrultusunda gelistirecedi yonlii stratejiler gercevesinde gegitli sermaye
piyasas: araglarinda pozisyon alacaktir. YOnlii stratejiler; pay piyasas: ve diger alternatif piyasalarda
Y&netici'nin Sngoriileri dogrultusunda pozisyon alinmasim hedefler, Fon’un ana yonetim stratejisi
geregti, portfiy yoneticisi net uzun hisse pozisyonu tasimay: hedeflemektedir.

Fon, getiryi ylikseltmek amaciyla direkt kredi alabilir veya aym etkiye sahip tiirev trtinlere
taraf olabilir.

Fon, yatinm 9ngriisi dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermayg piyasas:
araglanna, Kurulea uygun gorillen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal
iglemlere ve menkul kiymetlere yattnm yaparak sermaye kazanct saglamak ve portfdy degerini
artrmay) amaglamaktadir, Fon porifyll. Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve
iglemlerden olugabilir.

Fon portfbyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; altin ve diger degerli madenler, Tepo,
ters repo, Takesbank Para Piyasasi, devlet i¢ borglanma senetleri, Tirkiye'de mukim girketler
tarafindan ihrag edilen dzel sekidr menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglar), kamu
ve/veya Gzel sekilr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varhga dayalt menkul kiymetler
ve/veya varhik teminatlt menkul knymetler, yurtdiginda ihraggilarm cikarmig oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve sdz konusu varliklara ve/veya $8z kenusu varhklar tzerinden
olusturulan endekslere dayalh swap iglemleri/stzlegmeleri dahil tirev araglar, yapilandiriimg yatinm
araclan ile yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa Yatirm Fonlar dahil olmak {izere
yatmm fonu katilma paylarma yatirim yapilabilir. PortfSyiin piyasa sartlarmdan kaynaklanan
durumlarda ya da titrev araglara spekiilatif ve/veya korunma amagli zemin olugturma amach TL
ve/veya yabanc: para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Fon y6neticisi kamu borglanma araglart ve/veya dzel sektSr borglanma araglarna ve kira
sertifikalarma yatiim yapabilir. Kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagl
olarak Tiirk Liras1, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitraj olanaklaninin olustugu sitreglerde Fon, kaldirag imkanlarim kullanarak daha yiiksek

miktarda pozisyon alabilecek ve fon yOneticisinin 8ngdriisii gergevesinde bu pozisyonlar vadeye
fiﬁ@fﬂa fiyat anomalisi diizelene kadar taginabilecektir. Hazine bonosu ve devlet tahvili verim
/‘ Ndgrigi {zerinde olugan anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlarindaki
»* /ﬁmgﬂasmé}erden/beklenﬁlerden kaynaklanan firsatlardan faydalanmak amaciyla yatinm

" (an-éfé}fil‘%nﬁ\. alugturabilir. Aymi zamanda bazine ihalelerine ve deigim ihalelerine katilinda

"
*»

e

%\ Bl ili¥. Aynca, kamu ve 6zel sekt6r bor¢lanma araglarinin benzer vadelerdeki risk primlerinde
N\ ¢ 7Ol :'}ec farklihiklardan faydalanmak igin pozisyon ahnabilir.
W, 2 )
LA

\%‘:Wﬁmger piyasalarda olugabilecek kisa vadede yitksek sabit getiri potansiyeli tasiyan arbitraj
olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabileteRtisBu tip arbitrajlara Srnek
olarak Borsada islem gdren hisse senetlerinin ¢agriya kon '

getiriler, birlesme arbitrajlari. farkl1 vadelerde islem géren vadefia




olugabilecek farkhiliklar, hisse senetleri ve hisse senedi endeksleri tizerine yazilms tiirev araglann
fiyat anomalileri saylabilir. Arbitraj amagli “piyasa nétr islemler diginda Yoénetici nin belirleyecegi
yonlil stratejiler gergevesinde gesitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana strateji
desteklenebilir ve beklenen getiriyi yiikseltmek igin stratejiler gelistirilebilir.

Fon portfoyiine dabil edilen verli ve yabanci ihraggilann déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin ve fon portfdy degerinin %49 undan fazlasi
olamaz. Ayrica, fon portfSyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasast araclarr fon toplam
degerinin ve fon portfBy deferinin %49 undan fazlas; olamaz,

Fon dgviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Ttirk Deyleti, il 6z¢l idareleri, Kamu Ortakhi
{daresi ve belediyeler ile Devietin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Ttrkiye’de ihrag edilen diviz cinsinden/ dbvize endcksli
borglanma  senetlerine, Tiirk tzel sirketlerinin yurtdiginda  vefveya yurtiginde ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma senetlerine, geligmis ve gelismekte olan
Ulkelerin kamy ve &zel sektér borglanma araglarma (Eurobond, Hazine/Deviet Bono/Tahwili,
velveya benzer yamdaki diger borclanma araclan), gelismiy ve gelismekie olan flkelerdeki
girketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalaring (ADR-GDR), gelismis ve
gelismekte olan (lkelerin yatinm fonlarina (vabanc: fonlar), ve altin ve diger kiymetli madenleri ile
bu madenlere dayal: ihrag edilen sermaye piyasasi araglaring, emtiaya dayali tiirev ifriinlere yatirim
yapabilecektir. Ayrica, fon portfSytinde, stizii gecen tlim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar
lizerinden olugturulan endekslere yénelik organize ve/veya tezgahiisti tirev araglara, yurticinde
ve/veya yurtdiinda kurulmus yatinm ve serbest yaunm fonlan paylarina yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamas; yoktur. Fon, hisse senedine
donlgtitrtlebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varhik teminatl menkul kiymetler, gelir
artaklyg: senetlerd, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, ikraz istiraki senetleri (loan participation
note) ve yapilandinimug kredi enstrimanlar (CLN) gibi enstriimanlar ile by araclarin icerisinde
bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler ve emtia tizerine tezgahiistll veya organize
piyasalarda diizenlenmig swap sozlesmeleri, opsiyon szlesmeleri, vadeli alim/satim anlagmalan
(forward) ile vadeli islem sOzlesmeleri (futures) yapilanditilmig borglanma ataglarin portfSyiine
dahil edilebilecektir.

Piyasa ydinlii stratejilere ilaveten. arbitraj/mutlak getiri amagh iglemler de yapilabilir, S6z
konusu iglemler yurt igi veya yurtdigi Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahlistll piyasalarda da iglemler gergeklestirilebilir.

Fon, uygulayacag: stratejilerde, beklenen getirlyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfSytine tiirev
arag (vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirey arag, swap szlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valdrlt tahvil/bono ve alun islemlerini, opsiyon alim ve satim ile yapilandinlmug

ﬁ"‘mna{ aunm araglarm, dayanak varhg hisse senedi ve endeksleri, faize dayal: menkul
bs ’ﬂ‘ega vegndeksleri, ddviz ve emtia olan titrev uiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
,‘ﬁy ratan benze h islemleri ifade eder. Tirev islemler hem tezgahistii piyasalar aracilignyla hem de
7 piyasglar araciligiyla yapilabilecektir.
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o Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat. prim ya da deme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiracli islemlere vatinm yapilarak,

oMenkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazart ve Repo/Ters Repo
Pazar’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

eKredi kullamlarak kredili menkul kiymet aluni ve acifa satiy gibi diger borglanma
ydntemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanim:. fonyn getiri volatilitesini ve maruz kaldif riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenimesinde, kaldira¢ kullarimr sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gz dniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamast yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi*nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alimr.

Fon, kredi alabilir, §diing menkul kiymet alabsilir, verebilir. kredili menkul kiymet islemi ve
agiga sang islemi gereklestirebilit. Fon portfSytinde bulunan tim hisse senetleri 8diing iglemine
konu cdilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolay: 3diing menku] iglemlerine dair
Teblig'in 22. maddesi'ndeki simrlamalara tabi degildir, Oding islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatiim Fonlarima [ligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmitir,

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptig1 para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklar teminat olarak gésterebilir.

2.4. Fonun egik degeri %51 BIST-100 Getiri Endeksi + %49 (1 Aylik Mevduat TL Endeksi
+100 baz puan) olarak belirlenmistir.

Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebli g1 uyaninca, bu tebligde belirlenen esik deger
alt siunha iligkin esaslar uygulanmaz,

2.5. Portfye borsada veya borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri),
sakli tlirev arag, swap s6zlesmesi. varant, sertifika, ileri valdrla tahvil/bono ve altin islemleri.
opsiyon alim ve satimm ile yapuandinlmg borglanma/yatirim araglari, dayanak varlig hisse senedi
ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev tirlinler) ve/veya
repo/tets repo dahil edilebilir.

2.6. Portfye borsa digindan dghil edilen dayanag: endeks olan tifrev araglar BIST tarafindan
diizenlenen endekslerden olusur, S6z konusu endckslerde_ BIST’in endeks olusturma, hesaplama ve
kompozisyon degisikligine iligkin diizenlemeleri gegerlidir.

Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfSytine dahil edilir,
Sozlesmelerin kars: taraflanimn yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas:, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama doénemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde dontigtiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Lot TL,

/’; i ~7 o 3 ,
/&: LS Ayrica,-borsa disu tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap

)sﬁ’zle;xng_si? varait, sertifika, ileri valérli tahvil/bono ve altin islemleri, opsiyon alim ve satim ile

yagilandfiius. b r¢lanma/yatinm araglan, dayanak varlig hisse senedi ve endeks, faize dayali
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t metier ve endeksleri, dviz ve emtia olan tiirev Griin\e '\Pya repo/ters repo karst
tafsfinia. denetivie ve gozetime 1abi finansal bir kurum (ba sgfum v.b.) olmasi ve fonun
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zorohludur.”
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2.7. Fan hesabina kredi alinmas: miimkiindiir,

2.8. Portfye dahil edilen yabanc: vatinm araglarmin segiminde Yatiim Fonlanna iskin
Rehber'in 4.1.5. ve 4.1.2.2. maddelerinde ver alan asafidaki esaslara uyulur.

Yabanci para ve sermaye piyasas: araglani Yatnm Fonlarna iligkin Rehber'in 4.1.5.
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfSyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda fhrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinm, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas;, fiyatinn veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri Gizerinden nakde dunistitritlebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi gartlanyla, yurt diginda borsa digmdan fon portfSytine dahil edilmesi
miimk{indiir,

Fon portfdytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalar alinabilir, flgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur,

2.9. Portfoye yalnizca ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Maita, Luksgmburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong. Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giney Kors, {sveg, Yeni Zelanda, Macaristan,
Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler. Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’da kurula yabanc: fonlann katilma paylan dahil edilebilir,

2.10. Yapilandiriimig Yatinm Araglan:

Portfoye fomum yatnm stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem goren,
yapilandinlmrs yatinm araci dahi] edilebilir. Niteligi itibari il¢ borglanma arac: oldugu kabul edilen,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bit saklayier kurulus nezdinde saklanan sermaye
piyasast araglarindan, yatirime: tarafindan Sdenen bedelin tamamimn geri Odenecegi taahhiidiini

igeren dzellikteki borglanma araglan fon portfSyline dahil edilebilir,

PortiBye dahil edilen yapilandirilmig yatinm araglan segiminde Yatirim Fonlarina 1liskin

Rehber'in 4.1.2.1 ve 4.1.2.2. bélimlerinde yer alan agagidaki esaslara uyulur,
Portfsyde yer alacak yapilandirilmus yatirim araglarin,

i Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas.

ii. [hraggisinin ve/veya varsa yatimm aracimn. Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici
nezdinde bulundurulmas:,

if. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict Kurulus nezdinde

.~ saklanmas: gerekir.
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i, Fiyatinin veri dafitum kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

fii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gerge§e uygun degeri izerinden nakde doniistiirilebilir nitelikie likiditasyona sahip
olmast zorunludur,

. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLFRIN OLCOMU

Yatnmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi disaslere bagli olarak yatimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebileceini yatmmeilar géz Sniinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylariun, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay1 fiyatlar ve ddviz
kurlanodaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran Riski: Fon portfyiine faize dayal: varliklann (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz komug varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasiifim ifade ctmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortakhk paylarmun fyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasihfin: ifade ctmektedir.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSytine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikas: fiyatlarinda olugabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasithifini ifade etmektedir,

2) Kary1 Taraf Riski: Karyi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri

=="{slemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yaunm ile baslangic yaty nn {izerinde pozisyon

£ ?a - "almmas; sebebi ile fonun baslangi¢ yahnmindan daha yiiksek zarar Kyydedebilme olasilign kaldirag
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatal va da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yans sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yaunm yapilmas:i sonucu
fonun bu varhin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarm piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) ¥asal Risk: Fonun katilma paylarinm satildi d6nemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Apga Satiy Riski: Fon portfoyi icerisinde acifa satis yapilen finansal enstritmanlarn,
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsthi: ve/veya dogrudan agifa satis imkanlarnn
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

10) Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portfSyiine kiymetli madenler ve kiymetli maden
veya emtiaya dayali para ve sermaye piyasasi aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya
emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSylin maruz kalacag zarar
olasithgm ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alman bir pozisyonun glivencesi olarak alman
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degierini kargilayamamast veya dogrudan. teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarm bulunmasi olasihgimn ortaya ¢ikmast durumudur.

12) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfiylerinde risk duyarlihiklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde cok farklt miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyomun yazildign ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturdugu degigimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlifin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi 6lcmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhiginmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon primtinde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk lgtimlerinde biiyiik Snem tastyan zaman faktdriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin 6l¢iistdiir. Rho ise faiz oranlarmdaki
yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatmda olugturdugu degigimin 5l¢tistidir.

13) Yapilandirilmis Yatirum / Borg¢lanma Araclar Riskleri: Yapilandirilmig Yatinim /
Borglanma Araglarimin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varhigm
piyasa performansina baghidir. Yapilandinims Yatinm / Borglanma Araglarinin dayanak varliklari
lizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas halinde, yatirimei vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde

“; Buriynla birlikte, Yapilandinimig Yatiim / Borglanma Arac;l-
izlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varly
r. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatnd
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Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis Yatinm /
Borglanma Araglarindan kaynakianan piyasa riskleri de dikkate alinur.

Yapilandirtimus Yatiim / Borglanma Araglan yatirimi yapilmas: halinde karg: taraf riski de
mevcuttur, Kargi taraf riski, ihrager kurumun Yatirm / Bor¢lanma Araglarindan kayneklanan
yikimlfilgklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek admna, Yapilandinilms Yatirm / Borglanma Araglan yatinmlaninda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracimn Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kogulu aranir;

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatnm aldigh deder arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir, Stzlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyti
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglens yapilan tarih ile vade sony arasinda
gagen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamedan farkly olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deffer"in s8zlegme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Thrager Riskis Fon portfiyiine alinan varliklarn ihrageisinin yikiimliliklerini kismen
veya lamamen zgmaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lciimiinde kullanilan yontemler snnlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapian varhiklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olusturuimustur.

Piyasa Riski: Risk Yonetimi Birimi. piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD™)
seviyelerine dayali bir ex-post (gegmise dayah-gerceklesmis) risk modeli aracihifiiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir
dfinem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksck zaran belirli bir glven arahinda ifade eden deperdir,
tarihsel yaklasim y6ntemi kullanilarak hesaplanir, RMD, %99 glven diizeyinde, 20 is gtinlik elde
tutma siiresi varsayimu altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giintin{i kapsayacak
sekilde gézlem stiresi belirlenir. RMD’e dayali ex-ante (geleccge yonelik-beklenen) risk modeli de
piyasa riski 6l¢timiinde kullanilmakta olup. sonuglar risk ydnetimi birimi tarafindan giinlik olarak
kontrol edilmektedir. Ayrca, portfbyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi
degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilmekte ve sonuglar Yonetim Kuruluna
raporlanmaktadir,

Likidite Riski: Risk ysnetimi birimi, portfbylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilmi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir roenkul
kiymetin sadece %10 nunun alinip satilabilir oldugu diisiintilerek, son 20 giinltik ortalama islem
hacminin dikkate alinmasina dayanir. Her bir portfoytin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir, Bu skor degerlerine
gesitli veri tabanlanindan ahnms likidite gOstergeleri dahil edilir.

Karg Taraf Riski: Portfove riskten korunma amaciyla siurhi olarak dahil edilen borsa dis1

f{ tfg 42 adeli islem ve opsiyon sBzlegmesi) ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars:
4 ;f,,;m‘if i I' foltoplam degerinin %10’ unu asamaz,
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olarak hesaplanan piyasa deSeri giinliik olarak dikkate alinur. Tek bir ihragg1 kurulusa yonelik kars:
taraf riski borsa dig1 sdzlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplam seklinde hesaplanir,

Opsiyon s6zlesmelerinde Black&Scholes modeli kullamlarak giinlitk olarek hesaplama
vapilir ve bulunan defer piyasa degeri olarak kabul edilerek kars: taraf riski hesaplamasi yapilir.
Stzlesmenin karg: tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak
kabul edilir ve kars: 1araf riski hesaplamasimnda dikkate alinr,

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portf8yiine kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasas
araglan {izerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
sbzlegmesi, varant, sertifik, ileri valorlll tahvivbono ve alun iglemleri ve diger herhangi bir
ybntemle kaldrag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgtimiinde Rehber’de belirlepen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD ydntemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25°ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemiere iligkin olarak arag bazinda ayn ayrt hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag’™ denir. Fonun kaldirag limiti %200° dtr.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamusimda Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayili Billteni'nde duyurulmus olan Yatirim Fonlatina Iligkin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulansr.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandinimig vatinm araglaninm sakh tfirev arag niteligi tasiyip
tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlms yatmim aracinn sakli tiirey ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk l¢limtine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr.

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portftly Saklayicist nezdinde saklamr.

4.2. Portfty Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon admna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn diginda kalan varliklar ve
bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s8z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicist’min yliktimlflik ve

sorumiulugu devam eder.

’3"6,- ﬁ.c-*/ 3. Fon’un malvarh@ Kurucu'nun ve PortfBy Saklayicisi’ malvarhifindan ayridir,
f}" * ,;:ft):f”hn malvarlifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tii emleri veya fon adina
. (( ta¥af gluhag benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde ten\jpdf ostefilemez ve rehnedilemez.
ﬁi\ (3 %{ém’,ﬁ;mg‘hfﬁxé,x Kurucunun ve Portfoy Saklayicismn ygréMiglfin veya denetiminin kamu
% e )‘i;_.”;tgﬁ_flﬂnlayﬁa devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasgrfufe wezkamualasakiarm tahsili
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amac: da dahil olmak tizere haczedilemez. iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve itlas masasina dahil
edilemez.

4.4. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/ veya kayitlarin tutulmasi,
difer varliklarm - aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarmin tutulmas), varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigh hikiimlerine uyguniuguny,

b) Yatrim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiz{igl,
izahname hitkiimleri ¢ercevesinde belirlenen deZierleme esaslarina gére hesaplanmasy,

¢) Mevauat ile fon igtliziigG. izahname hitkiimlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
akfariimasini,

¥) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli. izahname hitkiilerine uygun olargk
kullamimasim,

1) Fon'un varhk alm satimlarinm, portfy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictliztigd,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

sagilamakla yiikiimltidr.

4,5. Porti8y saklay:cis:;

a) Fona ait varhklarm ayn ayn. fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin saglar.

b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varliklan, haklar ve bunlarin hareketlerini fon baznda
diizenli olarak takip eder,

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendirernes.

4.6.a) PortfBy saklama hizmetini ylirtiten kurulus, ytiktimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu. Portféy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yikiimludar. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki saklidir.

b) PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlitliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay: sahiplerine karg
sorumludur,

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar catgmalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
nlenmes], Galgnemiyorsa ydnetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarna agiklanmas:
«aydiyla-Tona pbligj‘t(iy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katima payr alim satmima

‘?" 2 ¢ hizmeti YF\" urulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.
K i \'7#;8.-_P0nf6){)salday1c151 her giin itibari ile saklamaya k
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu v
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4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini ylridtiirken kargilagabilecegi cikar
gatismalariun tanmmlanmasini, Snlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurueu'nun Ggtincg kigilere olan borglar ve yiikomlitliikleri ile Fon’un aym {glineil
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini ydriiten kurulus. yitkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucy ve katilma pay1 sahipletine verdidi zararlardan sorumiudur,

4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; Portfsy Saklayieim da Kurucu'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hitkimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarn giderilmesini talep etmekle
yikiimlfidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk saklidar.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdii portfSylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevznattan
kaynaklanan yilkiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay: sahiplering karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sOzlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmig olan sorumluluklannm kapsarmm daraltict hitktimlere yer verilemez,

V.FON BIiRIM PAY DECGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMF ESASLARI

3.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebli gi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarin diisiil mesi suretiyle besaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ig giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve izleyen ig gtinii fiyat agiklanir, katilma paylarinin alim-
satim yerlerinde ilan edilir. Degerleme glinliniin tatil olmas1 durumunda, bir 8nceki is giiniinde
degerleme yapilacakur.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢&kmesi, portfSydeki
varliklann ilgili oldugu pazarn, piyasann, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢tkmast gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deperleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu'nun y8netim kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

B
,4,.'%’ {‘.:;3*5}3 numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
:ﬁé}l@ggnr} birtm pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylaninin aim satim durdurulabilir.

o (7 "'i""‘\\ w 4.‘.
2 ( ( S .35, Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sOglesmeleri, yapilandiniimug

\ ¢¢?Mml a araci ve yurt diginda kurulmus yatinm fonlye ia skin olarak, Finansal
\i%apﬁfﬁ@m/ ebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate almnarak ; ‘yonetim kurulu karan ile
\&fﬂ;’éhe degerleme esaslan agagidaki gibidir: P PORTFY :




Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagh yayimlanan doviz cinsi dahil) cinsinden
varliklar TCMB'nin yayimladign kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan dilzenli olarak ilan
edilmeyen dviz cinsleri ise Bloomberg'de (15:30-15:45) ilgili para birimi igin agiklanan déviz alig
kuru ile degerlenir,

Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iligkin degerleme:

PortfBye alinmas: agamasinda tilrev arag ve swap sozlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir,

v’ Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat kary: tarafian alinan fiyat kotasyonudur,

v Forward sézlesmelerinde giincel fiyat; dayanak varlign spot fiyati baz almarak
hesaplanan teorik fiyattir, Dayanak vathgin spot fiyan Firansal Rapotlama
Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giind ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisma gore spot fiyat ilerletilerek teorik
fiyata ulagilmaktadur,

v Swap islemlerinde;

Yabanci para {izerinden yapilmig swap sOzlegmeleri icin gilncel fiyat;
SWAP igleminin 1. ayagim olugturan pesin aliy iglemi icin, alit yapilan dovizin degerleme gilnii
ilan edilen TCMB alig kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda 2. ayad olugturan vadeli satig igin,
vade sonunda satilacak dGvizin, defierleme giintindeki TCMB d8viz kuru (iglemin yoniine gbre alis
veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yitksek
fiyatinm (ASK) degerleme giintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniline gore alig
veya satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplamur.

Konusu faiz olan swap islemlerinde giincel fiyat;
Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama d6nemlerinde;

- Degerlemede kullarulmak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadig: durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadih durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes ydntemi veya bu ydntem yeterli g6rillmezse Monte Carlo
Simijlasyonu,

Opsiyonlar i¢in devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullanilmak iizere Black&Scholes
modeline gore hesaplanmis,

» Déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML

oHisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat
kullanilir.

Forward sbzlesmeler i¢in dayanak varlifm spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve daviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
teorik fiyat yéntemi,

Forward sdzlesmeler i¢in, degerlemede dayanak varhigm spot fiyat: baz alarak hesaplanan

{ﬁg—ﬁﬁ"ﬁm kullanilir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde

&

2N %éx' alan esaglara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin

»* Isayfs;na garespot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilir ve bu fiyat degerlemede kullanilir.
@ ((\1\ ’;’ Swap §ozlesmeleri i¢in swap point ve ilgi_li sozlegmenin ";;{ ermg glintinde vadesine kalan
’.’q}\"gj\‘ﬁﬁqjﬁz}m‘ ><} kate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yc‘int' unan fiyat degerlemede
o;'kuﬂm*hr. y , "... -

\%‘%\H AW Syfap sozlesmeleri i¢in ; :
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*Yabanc: para tizerinden yapilnug swap s6zlesmeleri icin;

SWAP igleminin 1. ayagini olugturan pesin ahs islemi i¢in, alis1 yapilan dovizin degerleme
glindi ilan edilen TCMB abis kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda 2. avag olusturan vadeli satig
igin, vade sonunda satilacak ddvizin, deBerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin ySniine gore
alig veya satis) esas almarsk, Bloomberg FRD sayfasindan almacak ilgili vadeye tekabiil eden en
yiksek fiyatmin (ASK) degerleme ginindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine
g0re alis veya satig kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullanilir.

* Konusu faiz olan swap islemlerinde:

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak ilerletilen degerleme fiyan degerlemede
kullanihir,

Dayanak varligin spot fiyat: Bloomberg veri dagitim ekranlanindan alinacakiir,
Borsa Dist Repo ve Ters Repo Degerleme Esaslan :

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmeleri, vade sonuna kadar igleme ait ic verim oram ile
degerlenit. :

Yabane1 Hisse Senedi, Yatirum Fonu ve Borsa Yaturm Fonu Katilma Paylan ve Yatirim
Ortaklikiarmm Degerleme Esaslan;

Yabanc: hisse senedi, yabanct piyasalarda islem géren; Yatinim Fonu Katilma Paylar1, Borsa
Yatuim Fonu Katilma Paylan ve Yatirmm Ortakliklanomn Paylarinin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TSI 16:30 - 17:00 araligindaki alig fiyat: ile satig
fiyaiin  ortalamast kullambr, Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir. Degerleme tarihinde ilgili
borsada iglem gérmemesi halinde veya borsanin kapali olmas: halinde ise son islem tarihindeki
degerlerne fiyat kullanilr.

Yabanci Borclanma Arac, Kira Sertifikasi ve Enrobond Degerleme Esaslar:

Borsa disindan fon portfyline dahil edilen Yabanc: borglanma araci1, Eurobond ve Yabanc:
kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitun ckranlarmdan TSI 16:30 — 17:00
arabigindeki ahg fiyat: ile satig fiyatinmn ortalamas; kullamlir. (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak
glin itiban ile birikmig kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir, Bu hesaplama,
tam is giinil olmayan gtinlerde s6z konusu kiymetin islem gérdiizgtt son islem giiniine ait kapanig
fiyat1 (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki glniin kirli fiyatinmn ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle
elde edilir.

Yapilandirilong Yatinm/Bor¢lanma Araclan Degerleme Esaslan;

Yapilandinlmig yatirim/borglanma araglarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat

ginlik biltenindeki fiyat

Het va Srli altn iglemlerinde BIST Kiymetli Madenlc
‘:“4 kil islem fiyat: ile degerleme

iy bulunmadig takdirde, T-+1 giniinde islem yz;




yapilir. Bu sekilde fon portfSyline birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agirhiklt ortalama fiyati ile yapihir. T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmasi
halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamas! halinde iglemin valér tarihinden daba yakin
valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakm fiyat baz ahnarak degerleme
yapilir,

{leri Valérlii Tahvil ve Bono iglemleri

a) lleri valdrld alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdt tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasma dahil edilmez. lleri valérlit sanlan DIBS'ler ise valor tarihifie kadar portfBy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valdrlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak deperlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

b) lleri valorlii s6zlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde ayni ydntemle hesaplanirken
iglem abyg ise pozitif (+). satg ise negatif (<) bir dejer olarek portfoy degeri tablosuna yansir, Ayt
valtrde ve ayni nominal defierde hem ahg hem de saus yapilmis ise portfdy dederi tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alis iglemi pozifif (~) satig islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu
sekilde agt1g pozisyonu ters iglemle kapatmug olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktr.

¢) Heri valdrld iylemlerin deerlemesi ise agagidaki formiile gOre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alun satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa deferleme giintinde BIAS ta valor tarihi iglemin valér tarihi ile ayni olan
iglemlerin afirhikh ortalama faiz oram, yoksa deferleme giintinde BIAS’ta aym giin valsrld
gerceklesen islemlerin agurbkll ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valdrlit olarak islem
gordugi glindeki aym giin valorli iglemlerin agirlikl ortalama faiz orani, by da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

5.6, Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyon s8zlesmeleri igin yeterli ve genel kabul gbrmis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu ybntem yeterli gdriilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda kargilastirma
yapilarak, forward sozlesmeleri ve swap sbzlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
tekabll eden uygun TL ve d8viz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulagilan fiyat) ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin asilmas:
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kargi kuruma basvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
+i¥flestifiimesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi
- ﬁk Q. Mgndif: hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Karsi kurumdan alman son
- Bystrd® belttlenen limitin diginda olmast durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekeeli
: ,,k@‘teg%n A son fiyat Gizerinden iglem gergeklegtirilir. \
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olmas: esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapiimastm ve adil bir fiyat icermesinin giivence altina
alinmas i¢in BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz oram ile %20°lik bir bant igerisinde kalmasna dikkat edilir, Ilgili vadede
BIST Borglanma Araglan Piyasast Repo-Ters Repo Pazan'nda ilem gegmemesi halinde. Tiirkiye
Benkalar Birliji tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakmsama yéntemi ile teorik faiz oram
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamas; sart
aranr. Anzi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yénetimi Biriminin
gOrilisit alinarak iglem gergeklestirilebilir,

Yabanct para cinsinden repolar igin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlannin tizerine
dénistiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden barsa dis1
repolarda hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30°dan fazla fark olmamas: sartt
aramir, Bu tlir sozlegmelere taral’ olunmas1 durumunda. en geg sdzlesme tarihini takip eden is gind
icinde sbzlegmenin vadesi, faiz oram, karsi taraft ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlegme tarihini miiteakip bes yil slireyle saklanir. Borsa diginda
taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii Risk Yénetimi Birimi
tatafindan yaplir.

VL  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katiime paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmig fon
olarak adlandmlan “Oz¢l Fon™ niteligindedir. Fon kafilma paylarnn tahsisli olarak satilacagt
nitelikli yatmmer vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 08.12.2021 taribli yaa ile Kurul’a
bildirilmigtir,

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyan (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden ghnlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmin sayisina

bdlinmesiyle elde edilir.
Fonun satig baslangc tarihi .../..../2022 *dir.
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinmeilanin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan
2 Q}ﬂlﬂn talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay: bedelinin Kurucu tarafindan
»tdhsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
gEfY"S@X{Stkohﬁk verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi

I E:.‘xi,édp;n_iyl._e,’i(g:ﬁ;ma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina Tlavemar] uygulayarak tahsil
l“ & ‘-tgﬁebilif’.f‘A}u;lgi katilma pay: bedellerini iglem giinil tahsil etme son ilan edilen fiyata marj
{ kabul edehilip-Fabimatin tutar

“‘«t‘\: W@ﬂ‘taﬁfgm}, retiyle bulunan tutara ey deger kiymeti temin
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olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Pay alim talimatimn karsibginda tabsil edilen tutar o gin igin yatimer ading
nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ergevesinde. katilma payr aliminda
kullamlabilir.

6.3. Katibma Payx Satim Esaslan

Yaunmerlarn BIST Pay Piyasasi'nin agik oldufu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay: satmm talimatlarr talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyah
lizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu gitnlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde jletilen talimatlar izleyen ilk iggiing yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; jade talimatmin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinm BIST Pay Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden Uglined iglem giininde yatmmeilara ddenir. fade talimatimin
verildifi glinden Gdeme giiniine kadar gegen siirede BIST Pay Piyasast agik olmakla birlikte pay
takas iglemlerinin gerceklesmedii giin olmas: durumunda (katlma pay: satim talimatinm yerine
getirilecegi glindn yurt i piyasalarda yarim gtin tatil olmas: durumunda); ddeme, pay piyasasi takas
iglemlerinin gergeklegsmedigl giin sayist kadar ertelenir,

6.5. Ahm Satmma Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylamhin ahm ve satmi Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir. Fon Tirkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem grmemektedir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yap:labilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklamna hizinetleri icin 8denen her tiirli ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi.

4) PortfSye alimlarda ve portfSyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan, ( yabanc1i para
~==einginden yapilan giderler TCMB dé6viz satig kuru {izerinden TL've cevrilerek kaydolunur.),
«:@5) Pottfoy yonetim ficreti,
» /___6_)JjT,onu"n‘. miikellefi oldugu vergi,
{ ,'Er,?’“Z)H’ag; 412 denetim kuruluglarina 6denen denetim ficreti,
& 2 1. 8) Mévault geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
b o '?;;: 229y Failevimn yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is o
\‘“:ii : ! 'f:ffi/p}gnacak Kurul ticreti. ;

onun toplam degeri {izerinden
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10) Esik deger giderleri.

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali mihiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
8denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri.

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)

16) Kurulca uygun géritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Uecreti Ovam: Fon toplam deferinin ginlik %0,0004603'den
(milyondaddrtvirgtilaluytiziig) [yallik yaklasik %0,1680 ( ytizdesifirvirgiilbinaltiytizseksen)] (BSMV
dahil) olugan bir ySnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonuny izleven bir hafta iginde
kutucuya &denir.

7.1.2, Fon PortfSyiindeki Varhklarin Al Satimina Araehk Eden Kuruluglar ve
Aracibk iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfGytinde yer alan varltklann alim satimina I§ Yatnm Menkul Degerler A.S. (Eurobond.
Yerli/Yabanci her tiirlii bor¢lanma arac: ve kira sertifikast. Yerli/Yabane: ortaklik pay1 ve borsa yatirim
fonu), BCP Securities LLC (Eurobond, Yerli/Yabane: her tirlil bor¢lanma aragy ve kira sertifikasi).
Deutsche Bank A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii borglanma arac1 ve kira sertifikasi), Credit
Suisse Istanbul Menkul Degerler A.8. (Eurobond. Yerli/Yabanc: her tiirlti borglanma araci ve kira
sertifikasi), Adamant Capital LLC (Furobond. Yerli/Yabanci her tirld borglanma araci ve kira
sertifikasi), Barclays PLC (Eurobond, Yerli/ Yabanc: her trlil bor¢lanma araci ve kira sertifikas1 ve
borsa yatirim fonu ) aracilik etmektedir.

S$6z konusu aracilik islemlerinde, Barclays tarafindan gergeklestirilen iglemler i¢in uygulanan
komisyon orani %0,005(ytizbindebes); Is Yatim Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilen
islemler i¢in uygulanan komisyon oranlan asag:da ver almaktadir. Diger araci kurumlardan fiyat
kotasyonu alinmakia ve komisyonlar bu fiyatlar igerisinde yer almaktadur,

Is Yatinm Menkul Degerler A.S$. ve Tirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan gerceklestirilen islemler
i¢in uygulanan komisyon oranlant asagida yer almaktadir. Diger araci kurumlardan fiyat kotasyonu
alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar icerisinde yer almaktadir.

Tarkiye I3 Bankas: A.S.

Kesin alim satim komisyonu: %0,003 (viizbindeiig)

Ters repo komisyonu: %0,001 (yiizbindebir)

Seans dis1 yapilan islemler icin komisyonlar iki kat olarak uygulanir,

Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.
1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:
Kesin alim satun komisyonu: %0,005 (yiizbindebes)
Ters repo komisyonu: %0,001 (ylizbindebir)
~===2) Borsa Para Piyasas: Islemleri:
/@i” “Borsa Para Piyasast Islemleri (1-7 giin): %0.003(ytizbindeiic)
4 %7 ...+, Botsa Para Piyasasi Iglemleri (7 giin tistt): %0,000905(mi:
{; o :?3}\‘&;9? islemleri: \
., ! VIOH Endeks: %0,05 (onbindebes) ~
v L7 S0P Doviz: %0,02 (onbindeiki)
\.\ ~ :f'iﬂ} BIST Hisse: %0,01 (onbindebir)
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7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, figer aylik dénemlerin son iy gliniinde Fon'un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon iin yapilmasi gereken tim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarmn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm
portiSylerinden kargilanur.

7.1.5. Kargiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarligindan karsilanan tahmini giderlere iligkin bilgilere usafida yer verilmigtir,

A) Fon’dan kargdanan giderler %
Ybnetim licreti (y1thk) 0,1680
-Kurueu %100
Saklama tUcreti 0,07
Diger giderler (Tahmini) 0,20

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Aguagida tahmini tutarlan gbsterilen katilma paylarinm satigina iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiiri Tutan (TL) -
Tescil ve Tlan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM ' 10.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon PortfSy igletmeciligi Kazanglarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnm fonlarimn
portfBy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: Fonlarin portf8y isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyaninca, %0 oraninda gelir vergisi
teviikating tabidir.

8‘2§nlma Pay: Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

y

B 3PN

3 Gglir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasas1 Kanununa gére
i kurulan -menkul kiymetler yatiim fonlanmin katilma paylarimin ilgili oldupu fona iadesi %10
3(:.\ - oranmda:gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesing
%\ mikelleflet ile mimhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piypXgs 2gé1 getirileri ile deger artist

0 4 5 ] [lanfagik iyette
\WQMe etmek ve bunlara bagh haklarnn ku antpdodn %é:_%l/a faa bulunan
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milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr.!!!

Stirekli olarak portfylinfin ¢n az %51°i BIST'te islem géren paylardan olugan yaurm
fonlannn bir y1ldan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat vapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylarmmn fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digmdadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar milkellef kurumlanin Térkiye'deki is
yerletine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilift olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununuit gegici 67 nci maddesi kapsanunda kesinti yapilmug kazanglari ile bu kurumlann tam
miikellef kurymlara ait olup BIST*ta islem g0ren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinei
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine t4bi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi
temsileileri argeihiftyla elde ettikleri tamamu gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap d&nemi takvim yiuidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilm Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolann bagimsiz denctiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yukimldlégiintin bulundugu ilgili hesap
dYneminin son giinil itibartyla hazirlanan finansal tablolar bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap dneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintintin resmj tatil glinline denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigline, bu izghnameye, bagmsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.ore.ir) ulapiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
il ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yaz: ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,

\(!?u@rfdu__fa@ﬁndan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iligkin y6netim kurulu kararma

“Baglandig hfhx izleyen altmner iy glinil mesai saati bitimine kadar KA P’ta agiklamir. Finansal
¢ -

s0z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giindl icerisire XAt




9.6. Portfy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra. Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili intemet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur, S8z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis1
yaptlan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7, Yatinmerlarin yatirim yapma karanim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I1, IIL,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi haric),
VIL7.1.(araciitk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en
az 30 giin dnee katrlma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirlir, {zahnamenin
difer boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay! aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapian degisiklikler her
takvim yil sonunu izleyen alu is giinit iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

2.9, Fon portfSytine dahil edilen yapilandinlmig yatunm araglarimn genel 6zelliklerine iliskin
bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrnica KAP (a agiklamr,

2.10. Borsa dist repo-ters repo iglemlerinin fon portfSytine dahil edilmesi halinde cn gee
stzleyme tarihini takip eden is gind iginde sézlegmenin vadesi. faiz oram, kars: tarafl ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanur,

X. FON'UN SONA ERMES{ VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire éngdtiilmiis ise bu stirenin sona ermesi.
- Fon stiresiz ise kurucunun Kuralun uygun goriisind aldiktan sonra alti ay sonras i¢in feshi
ihbar ctmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi.
- Fonun kendi mali yiiktimliilitklerini kargtlayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammnin yatimmeilanin yaranina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSytinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniigtiirtilir,

10.2. Fon mal varhig,, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak. Kurucu'nun Kurul’un uygun goritglinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
A n‘;g:*':paxlannm bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
&7 saustan ‘yapiarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay! alm satum yapan kurulus nezdinde
£ .agngeak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarfinda
| & sermaye’ piyasgst araglannda nemalandinlir, Fesih ihbarmdan )
E‘ - ’;edﬂamezﬁa‘sf}’ye anindan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ 4
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10.4. Kurucunun iflasi veya tasiiyesi halinde Kurul. fonu uygun gbrecegi bagka bir portfy
yOnetim girketine tasfiye amactyla devreder. Portfy Saklayicisiin mali durumunun taashhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gbrillecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tesfiyenin sona ermesi tizerine. Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay) sahipleri arasindaki iligkilerde Kanum, ilgili mevzuat ve
igtiizik; bunlarda hitkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 i1 514 iincii maddeleri hilkiimleri Kryasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar. Fon'un bilgilendirme doldimanlarinda belirtilen esaslara gtire tespit
edilen katima payinin birim pay degerine yausir. Katilma payr sahipleri, paylam Fon'a geri
sattiklarinda, ellerindg tuttuklan sfirg igin fonda ohusan kardan paylann abmus olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettit degitimi 58z konusy degildit.

11.3. Katlma paylart migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satuna aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
HALKA SATISL

12.1. Katlma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayiunint takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur .

12.2. Fon, katilma paylan sadece Snceden belirlenmig kigi veya kuruluslara tahsis edilmis
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon™ nitelifindedir. Fon katilma paylarin tahsisli olarak satilacaf
nitelikli yatirrmer vasfim haiz kisiler Kurucn tarafindan 08.12.2021 tarihli yaz1 ile Kurul'a
bildirilmistir.

12,3, Kaulma paylan karsihp yatimmeilardan toplanan para, takip eden is ginii izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatirtlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylanz.

10.01.2022
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