AZIMUT PORTFOY YONETIMi A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BACLI
AZIMUT PORTFOY 16.0 SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Azimut PortfSy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numaras altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Porif6y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Azimut PortfBy 16.0 Serbest
Fon’un katilma paylarmm ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
«solsef... tarihinde onaylanmstir,

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihra¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatirnm kararlan izahnalhenin bir biitiin olarak
deZerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucn Azimut Portfy Yonetimi A,S.’nin (www.azimutportfoy.com) adresli
resmi infernet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platforma (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlannugtir. ;

Ayrica bu izahname katilma paylarmnin ahm satimumn yapildi$x ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmailara verilir.,
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Yonetici - Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarna gére isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfyi igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhijidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani;

| Azimut PortfSy 16.0 Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan::

Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon !
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1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin
Unvani: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri’ Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine iligkin
Yetki Belgesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087
Portfgy Saklayicise’nin _
Unvam: Tiirkiye Is Bankas: A.S,
Portfy Saklama Faaliyeti fznine Tligkin Kurul Karar | Tarih: 17/07/2014
Tarihi ve Numaras: No: 22/709
1.2.2, fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfdy Yonetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biyikdere Cad. Kempinski Residences No:127

Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 ISTANBUL
www.azimutportfoy.com

Telefon numaras:: 0212 244 62 00

Portfdy Saklaycisi Tiirkive Is Bankasi A.9,

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4.Levent / Begsiktag/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numaras:: 0212316 34 82

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad: Soyadr | Gorevi Son § Yilda YaLtlgllgler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Gabriele Yéonetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A/s
Roberto Kurulu Gelistirme B61tim Bagkam 12 Yil
BLEI Baskam

Yonetim
Filippo Kurulu 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali 18 Vil
FONTANA | Bagkan Isler Bagkam

Yardimcis:

Yonetim
Giorgio Kurulu Uyesi | 2012 - Devam/Azimut Portfsy Yonetimi A.S./Icra 16 Y1l
MEDDA / Iera Kurulu | Kurulu Bagkani

Bagkam
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* *“PYS Teblip ”r{e unugf Cercevesinde AKurucu/Ydnetici’nin_03.02.1999 tayih. ve "A/RK/PY-187 sayih Portfoy
Yoneticilifi Faalyetine Ihiskip vetld beldesifleri iptal edilere Kurucu/Y édetivi?ve Kanun’un 40 nci ve 55 inci
maddeleri uyarinca-diézenienen12:03:2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayHepotrfoy y8netieligi-Malivetine iliskin
etki belgesi/leri Vorilmistiz ’?As':’\ Y I Al -ad. NO;
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2019-Devam/ Azimut Azimut Holding S.p.A/
Uriin Dagiim Ag: B6liim Bagkan
Massimo Yﬁnetirq. ) ] ) . 1221
GUIATI Kurulu Uyesi | 2008-2019/ Azimut Holding S.p.A./Uzak Dogu
Bolge Yoneticisi
. 2016 — Devam/ Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Abdullah | Yonetim | e o Midiir Yardimeis:
Selim R Goest | 2015 - 2016/ Azimut Portfdy Yonetimi AS. /Genel | 23 YiI
KUNT | Modtr yrd, | Madr
Mattia Yonetim 2014 - Devam/ AZ Fund Management S.A. — Urtn | 12 yil
STERBIZZ] | Kurulu Oyesi | Madtrii
Yonetim 2016 — Devam/ Azimut Portfoy Yonetimi A5, — | 23 Vi
Murat Kurulu Uyesi | Genel Miidiir . ‘
SALAR / Genel | 2011 — 2015/ Azimut Bosphorus Capital Portfoy
Miidiir Yonetimi A.§. — Yénetim Kurulu Uyesi — Portfoy
Yoneticisi
Andrea Yonetim 2019- Devam/ Azimut Capital Management CEQ | 24 Yl
ALIBERTI | Kurulu Uyesi | 2007.2019/ AZ FUND CloO
1998-2007/ Azimut SGR Fon Yéneticisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye I Bankas: A.§. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidtiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y 1l-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Soyads
Aydin Fon Miidiiri | 2014- Devam Tiirkiye Is Bankast A.§. Sermaye | 23 Yil
Celikdelen Piyasalar1 Boltimii - Yatim Fonlan Operasyon -

Miidtir Yardimcist

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhfimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yilik tecritbeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirimci ¢ikarimt gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yénetim s6zlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

o E

Fon portfdyinjn yShetifui icin gorevlendirilen portfdy yoneticilezie
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1.6. Kuruca Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye I Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi Azimut PortfSy Yonetimi A.§.

Risk Yonetim sistemi Azimut Portf6y Yénetimi AS.

Teftis birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Azimut PortfSy Yonetimi A.S,

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

IL. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, ySnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
ytiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adna ve fon hesabina
mevzuat ve igtlizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylrtitiilmesi esnasinda portfoy ybneticiligi hizmeti de dahil olmak
lzere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfSyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
gergevesinde ydnetilir,

2.3.Fon, Teblig’in ilgili huk{imleri gercevesinde katilma paylar sadece niteliklj yatirimcilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portf8yiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yOneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfgyiiniin y6netiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglanmn segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alimr. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatiim stratejisi, global 6lgekte her tiirlti menkul kiymetlere ve menkul kiymete
dayal: enstriimanlara aktif olarak yatinim yapmak suretiyle, degisken ve esnek bir fon kompozisyonu
olugturmaktir. Fon portfSyiin degerinin siirekli olarak en az %51'i Borsa istanbul’da islem
goren hisse senetlerinden olusacaktir. Portfoy Yéneticisi, piyasa ngdriisiine bagh olarak, %51°lik
kisim digindaki varlikl I "g‘éﬁ}’f“*p@siyellerine gére fon portfSyiigdeld agirliklanm dinamik bir
sekilde degistirir. Fo %ﬁh@ sabig getirili menkul kiymet ve/ve iZe dayali enstriimanlar da

iglo

P _
dahil edilebilir. Porffy yopetici ,rg] 8l ve yerel konjonktiirii anglizgderek ve degisken stratejiye
uygun olarak; kam ve?é @!ﬁfﬁrﬁ)qﬂ;
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ve hisse senetlerine dayal: tirev kontratlara, dgvize dayali enstriimanlara dinamik olarak yatrim
yaparak, Tiirk Lirasi cinsinden reel getiri saglamay1 amaclamaktadir,

Fonun ana yatirim stratejisi yukarida belirtilmekle birlikte, global hisse senetlerinde degisen
piyasa hareketlerine gére farkli dSnemlerde veya esanli olarak, organize piyasalarda veya tezgahistii
piyasalarda hisse senetlerine ve/veya endekslerine dayalr olarak diizenlenmis, vadeli kontratlarda,
(futures), opsiyon kontratlarinda ve swap veya benzeri tiirev enstriimanlar aracilifryla, Uzun vefveya
Kisa (Long/Short) pozisyonlar alarak getiri yaratilir. Fon, s6z konusu strateji cercevesinde ve
Yonetici’nin piyasalara iligkin Ongdrisii dogrultusunda pay piyasasinda veya diger alternatif
piyasalarda piyasa yonii dogrultusunda gelistirece3i yonlil stratejiler gercevesinde cegitli sermaye
piyasas: araglarinda pozisyon alacaktir, Yonlii stratejiler; pay piyasasi ve diger alternatif piyasalarda
Yénetici’nin dngériileri dogrultusunda pozisyon alinmasini hedefler. Fon’un ana yOnetim stratejisi
gerefi, portfSy yoneticisi net uzun hisse pozisyonu tasimay: hedeflemektedir.

Fon, getirlyi ylikseltmek amaciyla dogrudan kredi alabilir veya aym etkiye sahip tiirev
triinlere taraf olabilir.

Fon, yatiim 6ngérilsit dogrultusunda hem TL hem de d6viz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarma, Kurulea uygun gdriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak szlesmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatrim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini
arirmay! amaglamaktadir. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve
islemlerden olusabilir.

Fon portfSyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; altin ve diger degerli madenler, repo,
ters repo, Takasbank Para Piyasasi, deviet i¢ borglanma senetleri, Tirkiye’de mukim girketler
tarafindan ibrag edilen 8zel sektor menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglari), kamu
ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga dayali menkul kiymetler
ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisinda ihraggilarn ¢ikarmug oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz konusu varliklara ve/veya sbz konusu varliklar fizerinden

durumlarda ya da tiirev araglara spekiilatif ve/veya korunma amagh zemin olusturma amach TL
ve/veya yabanc: para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir,

Fon yoneticisi kamu borglanma araglan ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina ve kira
sertifikalarina yatinm yapabilir. Kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagli
olarak Tiirk Liras1, yabanci para ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitraj olanaklarimin olustugu siireglerde Fon, kaldirag imkanlarini kullanarak daha yiiksek
miktarda pozisyon alabilecek ve fon yoneticisinin dngbrilsii gercevesinde bu pozisyonlar vadeye
kadar veya fiyat anomalisi dtizelene kadar taginabilecektir. Hazine bonosu ve devlet tahvili verim
efrisi lizerinde olusan anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlarindaki
gergeklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan firsatlardan faydalanmak amactyla yatirim
stratejileri olugturabilir. Ayni zamanda hazine ihalelerine ve degigim ihalelerine katilimda
bulunulabilir. Ayrica, kamu ve 6zel sektor borglanma araglarinin benzer vadelerdeki risk primlerinde
olugabilecek farkliliklardan faydalanmak icin pozisyon alinabilir.

Diger piygsalarda 61u$abﬁégek kisa vadede yiiksek sabit"g i otansiyeli tagtyan arbitraj
olanaklarindan g’fiydalagg_'bﬂmelg arﬁemyla pozisyonlar alinabilecekt, Bu tip arbitrajlara 6rnek
olarak Borsada jiglera /};ﬁ;ﬂ;hiése senetlerinin ¢agriya kony Qhdalari durumunda olusabilecek

getiriler, birlesn'(\? grﬁi}tag\i_' ) farklj-, vadelerde islem géren vadel islem-sézlesmelerinin ﬁyq@armda
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olugabilecek farkliliklar, hisse senetleri ve hisse senedi endeksleri tizerine yazilmis tiirev araglarin
fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amagh “piyasa nétr” iglemler chginda Yonetici’nin belirleyecegi
yonli stratejiler gergevesinde gesitli piyasalarda almabilecek pozisyonlar ile ana strateji
desteklenebilir ve beklenen getiriyi ytikseltmek igin stratejiler gelistirilebilir,

Fon d6viz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakliga
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraglarna, Tirkiye’de ihrag edilen ddviz cinsinden/ dovize endeksli
borglanma senetlerine, Tiirk &zel sirketlerinin  yurtdiginda vefveya yurtiginde ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/T ahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), geligmis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sitketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve
geligmekte olan filkelerin yatirim fonlarma (yabanc: fonlar), ve altin ve diger kiymetli madenleri ile
bu madenlere dayal ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya dayal tiirev iirtinlere
yapabilecektir. Ayrica, fon portfSytinde, s5zfi gegen tim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar
tizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurticinde
vefveya yurtdiginda kurulmug yatirmm ve serbest yaturim fonlar paylarina yer verebilecektir,

Fonun likidite veya vade agisindan bir ybnetim kisitlamas1 yoktur. Fon, hisse senedine
doniigtirilebilir tahviller, varliga dayal menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir
ortakhi@ senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalart, ikraz igtiraki senetleri (loan participation
note) ve yapilandirilmig kredi enstriimanlan (CLN) gibi enstriimanlar ile bu araclann icerisinde

piyasalarda diizenlenmig swap sozlesmeleri, opsiyon s6zlesmeleri, vadeli alim/satim anlasmalan
(forward) ile vadeli iglem sbzlesmeleri (futures) yapilandirilmig borglanma araglanm portfSyiine
dahil edilebilecektir.

Piyasa y6nlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amach islemler de yapilabilir, S6z
konusu iglemler yurt igi veya yurtdis1 Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahtistli piyasalarda da islemler gerceklestirilebilir,

Fon, uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfSyime tiirev
arag (vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakl: tiirev ara, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satim; ile yapilandirilmsg
borglanma/yatinm araclarim, dayanak varligh hisse senedi ve endeksleri, faize dayahh menkul
kiymetler ve endeksleri, d6viz ve emtia olan tiirey trtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzer iglemleri ifade eder. Tiirev iglemler hem tezgahiistit piyasalar aracilizyla hem de
organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecekrir.

Kaldirag Kullanim;

® Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat. prim ya da 6deme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesjneimkan taniyan kaldiragh iglemlere yatirim ya

° Menkul ym@tiﬁ‘eiféiﬁli ﬁgpo Pazan ile Pay Sene 0 t'azan ve Repo/Ters Repo

Pazari’ndit repo £on temin edilerek, :

oKredi kullangf kretii _mienkul Kiymet alim,. 1a. saus gibi..,.digi;' borglanma
" . L % Y & Y

yOntemleljyle g . Jore G 7

© P”lsp—




Kaldirag kullamimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmas: hususu da géz 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon, kredi alabilir, 8dfing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve
acifa satig islemi gerceklestirebilir, Fon portfGyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6dilng islemine
konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: ddting menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22, maddesi’ndeki smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatinm Fonlarmna fligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas kaydiyla yatinm yaptig1 para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklan teminat olarak gdsterebilir.

2.4. Fonun esik degeri %51 BIST-100 Getiri Endeksi + %49 (1 Aylik Mevduat TL Endeksi
+100 baz puan) olarak belirlenmistir

2.5. PortfSye borsada veya borsa digindan titrev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakl tlirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlti tahvil/bono ve altin iglemleri,
opsiyon alun ve satim ile yapilandimlmug borglanma/yatirim araglari, dayanak varlig; hisse senedi

Ayriea, borsa dis: tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon sszlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap
sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin iglemleri, opsiyon alim ve satimi ile
yapiandinilmig borglanma/yatinm araglari, dayanak varlif hisse senedj ve endeks, faize dayah
menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev {irfinler) ve/veya repofters repo kars:
tarafinin denetime ve g&zetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas1 ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “givenilir® ve “dogrulanabilir’ bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.6. Fon hesabma kredi alinmas: miimkiindiir,

2.7, PortfBye borsa disindan dahil edilen dayanag1 endeks olan tiirev araglar BIST tarafindan

diizenlenen endekslerden olugur. S6z konusu endekslerde BIST in endeks olugturma, hesaplama ve
kompozisyon degisikligine iligkin diizenlemeleri gecerlidir.

2.8. Portfﬁye dahil edilen yabanci yatinm araglan ve ikraz istirak senetlerinin seciminde
Yatirim Fonlarina [ligkin Rehber'in 4.15. ve 4.1.2.2. maddelerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

yapabilir. Buna ilaveten, ikraz ‘istitak senetlerinin:
i. Fiyatyfin veri dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmes;
i Fom;i fgg&;ﬂ’é?kl:@a donemlerinde Finansal
' geréege ,u}igun degeri iizerinde
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zorunludur,

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan Yatinm Fonlarna iligkin Rehber'in 4.15.
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoytine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihra¢ edilen borglanma araclarimin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmass, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun deferi iizerinden nakde doniistiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlartyla, yurt diginda borsa disindan fon portfdyline dahil edilmesj
miimkiindiir,

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalar1 aliabilir. Ngili aracin derecesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde
bulundurulur.

2.9, PortfSye yalmizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong. Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misur, $ili, Endonezya, israil, Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan,
Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam®da kurulu yabanci fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir.

2.10. Yapilandinlmis Yatirim Araglar:

PortfSye fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem goren,
yapilandmlmg yatinm arac1 dahil edilebilir. Niteligi itibari ile borglanma arac1 oldugu kabul edilen,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanan sermaye
piyasas: araglarndan, yatirime: tarafindan Gdenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidini
igeren 6zellikteki borglanma araclan fon portfSyiine dahil edilebilir.

PortfSye dahil edilen yapilandirllmug yatinm araclari se¢iminde Yatinm Fonlarina Iligkin
Rehber'in 4.1.2.1 ve 4.1.2.2, bskimlerinde yer alan agafidaki esaslara ayulur,

PortfSyde yer alacak yapilandinlm§ yatirim araglarinin;

i Fonun yatirim stratejisine ve risk Yapisina uygun olmas,

ii. Thrageisinin ve/veya varsa yatirim aracimn, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmas),

fli.  Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmas: gerekir,

Tarkiye'de ihrag edilmig yapilandinlmig yatinm araglarina iliskin olarak yukarida belirlenen
sartlarin tamam aranir. Buna ilaveten, T tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinilmig yatinm araglarinim;

i Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,

ii. Fiyatinm ~veri-dagitim kanallar vasitastyla ilan edilmesi,
iii.  Fonpn fiyaf agiklama donemlerinde Finansal Raposls
e uygur degerf\iizerinden nakde dﬁnﬁstﬁrﬁle% 3
olmasi zorunludfir. 3 %




Il. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtislere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmaldir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varhiklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, 56z konus varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyfine yabanc: para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlarinda meydsana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiignn ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfylinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag zarar olasthgini ifade etmektedir,

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSyline kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfSyiin maruz
kalaca@ zarar olasih@im ifade etmektedir.

2) Karys Taraf Riski: Karsi tarafin sOzlesmeden kaynaklanan ytikiimldliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildi3i anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidur.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatinmu ile baglangic yatrmunmn tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatirumindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag
riskini ifade eder.

S5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, -bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya ?—hﬂeli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam %?ré’gogal Qfeﬂ&;{ekabet kosullari, politik rejig)}d\gl;;iidigi gibi kurum dis1 etkenler
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildifr donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aciga Satg Riski: Fon portfSyii icerisinde aciga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karphig: ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarmn
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

10) Emtia Riski: Fon portfSyiinde bulunan emtiaya dayal tiirev arag islemleri ile emtia
lizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmelerinde meydana
gelebilecek zarar riski nedeniyle portfoytin deger kaybetme olasthgim ifade etmektedir.,

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
deBerinin beklenen titrev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarm bulunmas: olasiliginn ortaya ¢ikmas: durumudur,

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarlihkian arasmnda, isleme
konu olan spot finansal irfin fiyat degisiminde gok farkhh miktarda risk duyarliik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldig ilgili finansal varhfin fiyatndaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturduBu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligm fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdizi degisimi Slcmektedir,
Vega; opsiyonun dayanak varhgimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢timlerinde bilytik dnem tasiyan zaman faktériinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gére degigiminin 5lgtisiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢istidir.

13) Yapilandirlmig Yatinm / Borclanma Araclan Riskleri: Yapilandinlmig Yatirim /
Borglanma Araglarnin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 8demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baglhidur. Yapilandinlmg Yatirim / Borglanma Araglanmn dayanak varliklan
Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatinme: vade
sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar1 nominal degerden daha disiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatinm / Borglanma Araglarinin gtinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek defisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyaunda yaganabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmis Yatiim / Borglanma Araglarmin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalaninda tiirey araglarla birlikte Yapilandinlmuis Yatim /
Borglanma Araglarindan tkgggg{danan piyasa riskleri de dikkate alinur,

r¢lanma Araglan yatirimi yapi i : inde karg taraf riski de
mevcuttur. tar&f nibraceh kurumun Yatinm / Borg ;,f"ﬁ; Araglarindan kaynaklanan
yiikiimlitliikleri yezuﬁéi gefgrdemd riskini ifade eder. Kargi el riskini minimum seviyede
tutabilmek adin Yaf}i}!ﬁp ‘%,{Y imm / Borglanma Aragl tmmlam@a ihragcrinn ve/veya
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varsa yatinim aracimn Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas:
kosulu aranur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmin aldign defer arasindaki fiyat farkhili@ degisimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfSyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir,

15) Krymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iligkin tagman pozisyonlann degerinde,
kiymetli maden fiyatlar1 ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riskini ifade etmektedir.

16) fhraga Riski: Fon portfSyiine ahinan varliklarn ihraggisimin yitkimlilitklerini kismen
veya tamamen zamanimda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecesi risklerin lciimiinde kullanilan yntemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemni olugturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Y6netimi Birimi, piyasa riskini tarihse] riske maruz deger (“RMD”)
seviyelerine dayali bir ex-post (gegmige dayali-gergeklegmis) risk modeli aracihfiiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfSy deferinin normal piyasa kosullan altmda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir gitven arahifinda ifade eden degerdir,
tarihsel yaklagim ySntemi kullamlarak hesaplamir. RMD, %99 giiven diizeyinde, 20 is giinliik elde
tutma siiresi varsiyimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giinitnii kapsayacak
sekilde gdzlem siiresi belirlenir. RMD’e dayah ex-ante (gelecege yOnelik-beklenen) risk modeli de
piyasa riski 8l¢iimiinde kullamlmakta olup, sonuglar risk ySnetimi birimi tarafindan giinliik olarak
kontrol edilmektedir. Ayrica, portfdyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi
degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilmekte ve sonuglar Yénetim Kuruluna
raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portfBylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazlm kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %10’ nunun aliip satilabilir oldugu distinillerek, son 20 giinlitk ortalama iglem
hacminin dikkate alinmasma dayanir. Her bir portfByiin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine
gesitli veri tabanlarindan alnmus likidite gostergeleri dahil edilir,

Karg: Taraf Riski: PortfSye riskten korunma amaciyla siirh olarak dahil edilen borsa dis1
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmesi) ve swap sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars:
taraf riski fon toplam degerinin %10 unu asamaz.

Borsa dig1 tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzleymesi) ve swap sozlesmeleri ile diger
sdzlesmelere iligkin kargr-taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesi gercevesinde. TMS/T RS\ hitkiimlerine uygun olarak takid, vapifir ve pozisyonlarin anlik
olarak hesaplanarn piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinir. Tek bj
taraf riski borsajds1 364lésmelefin pdzitif piyasa degerlerinin topl
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Opsiyon sbzlesmelerinde Black&Scholes modeli kullamlarak giinliikk olarak hesaplama
yapilir ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek karg: taraf riski hesaplamasi yapilir.
Sozlesmenin karst tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak
kabul edilir ve kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate almnr.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa digindan riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasasi
araglan fizerine yazlan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri), sakli tiirey arag, swap
sbzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yOntemle
kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir,

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Sl¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktr. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25%ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr: ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %200°diir,

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatinm Fonlarina il skin Rehber
kapsamimnda belirtilen esaslar uy: }

3.6. Fon portfyfine alinan yapilandinlmig yatinm araglarmin sakh tiirey arag niteligi tagiyip
tagimadifz Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirlmis yatirim aracinin saklt tiirey ara¢ niteliginde
olmas: halinde, risk 8l¢timiie iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde PortfSy Saklayicis: nezdinde saklanir,

4.2, Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglan, kiymetli madenler ile diger varhklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s0z konusu bilgilere
Takasbank’m erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahj Portf6y Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhg, fon,f
taraf olunan benzer ni‘él@ :
Fon malvarlig }(um‘éunun ve Py
kurumlarina deviedilm g,dah} baska bir amagla tasarruf edjle
amaci da dahil o edileihez, tizerine ihtiyati tedbir Ko
edilemez. A WY &
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4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhiklann saklanmas ve/veya kayitlann tutulmas,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarnmin tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. portfSy saklayicisi;

&) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigii hitkfimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katlma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictizuigi,
izahname hitktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtliziidl, izahname hitkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarmm yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizligl, izahname hitkiimlerine uyguh olarak

i1,

f) Fon’un varlik ahm satimlarimin, portfsy yapisumn, islemlerinin mevzuat, fon igtiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlfidiir,

4.5, PortfSy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarm ayn ayr, fona aidiyeti agikea belli olacak, kaylp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit dtizeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlarn hareketlerinj fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimltlaklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarn giderilmesini talep etmekle yiktimliidir. Katlma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk: saklidur.

b) Portfly saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdifii portfdylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstrilmasi, potansiyel gikar ¢atiymalannin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa y&netilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma pay: alim satimma
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gdriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu

varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhig1 ile yapar.

ol S
4.9. Porfoy: sf:aklaizfgm portfdy saklama hizmetini yiiriitiirke
gatigmalanmn fanuy arimasipy dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini v
gerekli politikalan plist ryfik ’;Ve__bq:zlan uygulamakla yiikiimliidiir. »
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4.10. Kurucu’nun Ugilincii kisilere olan borglan ve yiikilmliiliikleri ile Fon’un ayn iiclincii
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ykimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yukimliiditr. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karg:
sorumludur,

4.15. PortfSy saklama stzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamim daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portf8y Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerletinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diigitimesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is glinl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen i giinit fiyat agiklanir, katilma paylarinin alim-
satim yerlerinde ilan edilir. Degerleme giinilniin tatil olmast durumunda, bir énceki i§ giiniinde
degerleme yapilacaktir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varhklarm ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢gikmas gibj
olafantistt durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti hususunda
Kurucu'nun y$netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gortilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir,

3.5. Borsa disinda taraf olunan tiirey ara¢ ve swap sozlegmeleri, yapilandinlmis

2 a3
para (TCMB g
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edilmeyen ddviz cinsleri ise Bloomberg'de (15:30-15:45) ilgili para birimi i¢in agiklanan doviz ahs
kuru ile degerlenir.

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sdzleymelerine iligkin degerieme:

Portfdye alinmas) asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin deerlemesinde giincel fiyat
kullanilir,

v' Opsiyon sézlesmelerinde ghincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

v Forward sbzlegmelerinde giincel fiyat; dayanak varligin spot fiyath baz almarak
hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varhfin spot fiyati Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara g0re tespit edilir. Degerleme giinil ile
forward islemin vade tarihi arasindaki glin say1sma gbre spot fiyat ilerletilerek teorik
fiyata ulagilmaktadir.

v' Swap islemlerinde;

Yabanc: para tizerinden yapilmis swap sOzlesmeleri i¢in giincel fiyat;
SWAP isleminin 1. ayagim olusturan pesin alig islemi igin, ahg1 yapilan d6vizin degerleme giinti
ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlegmesi kapsaminda 2. ayag1 olusturan vadeli sati icin,
vade sonunda satilacak dévizin, degerleme glintindeki TCMB déviz kuru (islemin yonline gore alig
veya salig) esas almarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek
fiyatinin (ASK) degerleme giintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin yOniine gére ahg
veya satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanr.

Konusu faiz olan swap iglemlerinde gilincel fiyat;
Bloomberg, Reuters gibi bajimsiz ve glivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar: baz alnarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; .

- Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alimamadif durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes ybntemi veya bu yontem yeterli gérillmezse Monte Carlo
Simiilasyonu,

Opsiyonlar igin devam eden pozisyonlanin degerlemesinde kullamilmak fizere
Black&Scholes modeline gore hesaplanmig,
° Dbviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML
° Hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen
teorik fiyat kullanilir.

Forward s6zlesmeler igin dayanak varligin spot fiyatina degerleme giini ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile ilerletilerek
teorik fiyat ySntemi,

Forward sozlesmeler igin, degerlemede dayanak varligin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullamhr. Dayanak varligin spot fiyat: Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinti ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina gbre spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilir ve bu fiyat degerlemede kullanilir.

Swap z%ﬁf%ﬂéri i¢in swap point ve ilgili sozlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan
gin sayist gfkkats =mara]-5%\{1esaplanacak teorik fiyat yontemi il an fiyat degerlemede
\

kullanilir, -
f %y@fmemn igin
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SWAP isleminin 1. ayagini olugturan pesin ahy islemi icin, alist yapilan
d6vizin degerleme giini ilan edilen TCMB ahg kuru ile, swap sdzlesmesi
kapsammda 2. ayag olusturan vadeli satiy igin, vade sonunda satilacak
ddvizin, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin ydniine gére alig
veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye
tekabll eden en yiksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB
tarafindan ilan edilen kura (islemin yontne gdre aliy veya satis kuru)
"swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullantir.
* Konusu faiz olan swap iglemlerinde;
Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alnarak ilerletilen degerleme fiyat degerlemede
kullanilir.

Dayanak varligm spot fiyat Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan aliacakr,
Borsa Digi Repo ve Ters Repo Degerleme Esaslar :

Borsa dis1 repo-ters repo sbzlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yabane: Hisse Senedi ve Borsa Yatirim Fonu (ETF) Degerleme Esaslari;

Yabanc: hisse senedi, yabanc: piyasalarda islem g6ren; Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa
Yatim Fonu Katilma Paylan ve Yatrim Ortakliklarmin Paylanmin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 arahgindaki alig fiyat ile sati
fiyatimin ortalamas: kullanilir, By fiyatlar borsada olugan fiyatlardir, Degerleme tarihinde ilgili
borsada iglem gdrmemesi halinde veya borsanin kapal olmas: halinde ise son islem tarihindeki
degerleme fiyat: kullanilir. )

Yabane1 Borglanma Araei, Kira Sertifikas: ve Eurobond Degerleme Esaslan:

Borsa digmdan fon portfSytine dahil edilen Yabanc; borglanma araci, Eurobond ve Yabanc:
kira sertifikalannin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00
arah@ndaki ahg fiyan ile satig fiyatnin ortalamas: kullanlir., (temiz fiyat), fon fiyatr hesaplanacak
giin itibar: ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. By hesaplama,
tam ig glinil olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem gérdiiii son iglem giiniine ait kapamsg
fiyati (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki gtintin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
elde edilir.

Yapilandinlmg Yatinm/Bor¢lanma Araglar Degerleme Esaslan:

Yapilandin] mis yatirim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat

Kangtte Tlem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde
ra drZhallg arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
b tive \--- dilen yapilandirilmig yatirim araglar igin degerlemede giincel fiyat




leri valbrlit altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlitk biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde iglem yapilan gilnkii iglem fiyat ile degerleme
yapilir. Bu gekilde fon portfdyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirlikh ortalama fiyat ile yapuir. T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmasi
halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valér tarihinden daha yakin
valrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme

yapilir.
Deri Val6rlii Tahvil ve Bono iglemleri

a) lleri valorlit alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. leri valorlii satlan DIBS’ler jse valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem sozlegmesi olarak degerlenir. islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir,

b) ileri valorlu sozlegmenin deeri ahs ve satis iglemlerinde aym y6ntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), salis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agti1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfSy degeri {izerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gbre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme ginfinde BIAS ta valér tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan
iglemlerin agurlkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giininde BIAS’ta aym giin valérli
gergeklegen iglemlerin agirhkh ortalama faiz oran., yoksa en son aym giin valdriii olarak islem
gordiigi gindeki aym giin val6rln islemlerin agirikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir,

S.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag s6zlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyon sézlesmeleri i¢in yeterli ve genel kabul gOrmiis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli griilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasimda kargilagtirma
yapilarak, forward sézlesmeleri ve swap s6zlegmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varhigin spot fiyatina degerleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayisina
tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulasilan fiyat) ile degerlemede
kullanmlacak fiyat arasinda kargtlastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas1 muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25°si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin agilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi icin yeniden karst kuruma bagvurulur. Kars1 kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen-fack kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karg:
kurumun kullandg@'“l}xeﬁgpi;gr'iqg‘ metrelerinin agiklanmas talep edilir, kurumdan alinan son
fiyatin da belitjenen limitin disida olmasi durumunda, Yénetim un yazili ve gerekeeli
karari ile alingfi so;;,ﬁf;ﬂ“ Zarinde lislem gerceklestirilir.
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Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sbzlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmelerin
faiz oranlarimn borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasmnin ve adil bir fiyat igermesinin giivence altina
alinmas igin BIST Borglanma Araglan Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazan’nda aym giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz oram ile %20°lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. Igili vadede
BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan’nda iglem gegmemesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras referans faiz orami uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlan: dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yOntemi ile teorik faiz oram
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamas: gart:
aranir. Anizi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin
gorlisli alinarak iglem gergeklegtirilebilir.

Yabanci para cinsinden repolar igin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlarmm {izerine
déniigtiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden borsa dism
repolarda hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %30°dan fazla fark olmamas: sart1
aramr. Bu tiir sdzlegmelere taraf olunmas durumunda, en geg sbzlesme tarihini takip eden is giinii
iginde s6zlegmenin vadesi, faiz oram, karg1 tarafi ve kars: tarafin derecelendirme notu KAP’
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sBzlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklamr. Borsa diginda
taraf ohmacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii Risk Yénetimi Birimj
tarafindan yapihr.

VL  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sati§ baglangic tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baglangic tarihi .../..../2022 *dir.

6.1 Katilma Pay1 Abm Esaslar:

Yatnmeilann BIST Pay Piyasasi'nmn agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar:. talimatm verilmesinj takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi>mn kapal olduBu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgtinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

6.2  Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan
Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan

tahsil edilmesi esastiz-Adim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
linde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi

pay sayisi ol vgr%egl

nedeniyle, k pay1 bedelleripi en son ilan edilen satis fiyatina %20 jlav j uygulayarak tahsil
edebilir. A satiira pay) bedellerini islem giinil tahsil etmek tizere Ylan edilen fiyata marj
uygulanm i n4ufara es deger kiymeti teminat olarak edebilir. Talimatin tutar
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olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Pay alm talimatinin karsihfinda tahsil edilen tutar o gin ig¢in yatinmc: adina
nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katlma pay: ahminda
kullanilabilir. Saat 13:00°a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirlacak; saat 13:00°dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13:00°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatimeilanin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
Uizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasas: 'nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinti yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi’nmn a1k oldugu glinlerde saat
13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem glinfinde, jade
talimatimin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden figiincil iglem giiniinde yatinmcilara Gdenir. jade talimatinm
verildigi giinden Sdeme giiniine kadar gecen sfirede BIST Pay Piyasas: agik olmakla birlikte pay
takas iglemlerinin gergeklegmedigi giin olmast durumunda (katilma pay: satim talimatinin yerine
getirilecepi giiniin yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda); 5deme, pay piyasasi takas
iglemlerinin gerceklesmedigi gtin say1s1 kadar ertelenir.,

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alm Satm Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir. Fon Tiirkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda iglem gérmemektedir,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii cretler,
2) Varhiklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirldi vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) PortfSye alimlarda ve portféyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan  giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy ysnetim }“:cr“ém\
6) Fonun miikeflefi ofdligu Yergi,
7) Bagimsiz dengfimikurnlugjarma ddenen denetim ticreti.
8) Mevziiat getelf yapiliast gorunlu ilan giderler,
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9) Takvim y1h esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is gitniinde fonun toplam degeri fizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni ile
6denen hizmet bedel,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas) zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tuzel Kisgi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)

16) Kurulca uygun gértilecek diger harcamalar.

7.11. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam deferinin gfinliik %0,0004603'den
(milyondadértvirgiilaltiyiizic ) [nillik yaklasik 90,1680 (yﬁzdesxﬁrvirgﬁlbinaltlyﬁzseksen)]
(BSMV dahil) olugan bir y8netim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde kurucuya ddenir.

7.12, Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varhiklarn alun satimma I Yatrim Menkul Degerler AS.
(Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlll borglanma arac ve kira sertifikasi, Yerli/Yabanci ortaklik pay1
ve borsa yatimm fonu), Tiirkiye Is Bankas1 A.§. ( Eurobond, Yerli/Yabanc: her tirlii bor¢lanma
arac1 ve kira sertifikasi, Yerli/Yabanc: ortaklik pay1 ve borsa yatinm fonu) ,BCP Securities LLC
(Eurobond, Yerli/Yabanct her tiirlit borglanma arac: ve kira sertifikas1). Deutsche Bank
A.§(Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii borglanma arac: ve kira sertifikas), Credit Snisse Istanbul
Menkul Degerler A.§. (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tarli bor¢lanma arac1 ve kira sertifikasi),
Adamant Capital LLC (Eurobond, Yerli/Yabanc her tiirlti borglanma arac1 ve kira sertifikas),
Barclays PLC (Eurobond. Yerli/Yabanc: her tiirli borglanma araci ve kira sertifikas: ve borsa yatirim
fonu ) aracitlik etmektedir. S6z konusu aracilik islemlerinde. Barclays tarafindan gerceklestirilen
islemler i¢in uygulanan komisyon oram %0,005(ytizbindebes); I Yatiim Menkul Degerler A.S.
tarafindan gergeklestirilen iglemler i¢in uygulanan komisyon oranlar asafida yer almaktadir. Diger
arac: kurumlardan fiyat kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar icerisinde yer almaktadr.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Tirkiye I Bankasi A.S. tarafindan gergeklestirilen islemler
icin uygulanan komisyon oranlars asafida yer almaktadir. Digier araci kurumlardan fiyat kotasyonu
ve komisyonlar bu fiyatlar igerisinde yer almaktadir,

Tiirkiye I Bankas: A.S.

Kesin alim satim komisyonu; %0,003 (ylizbindeiig)

Ters repo komisyonu: %0,001 (ylizbindebir)

Seans dis1 yapilan iglemler igin komisyonlar iki kat olarak uygulanir.

Is Yatinm Menkul Degerler AS.

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:
Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (ylizbindebes)
Ters repo komiswonu: %0,001 (yiizbindebir)

2) Borsa Pgrd Piyhsgt [Slemleri:

Bo PiyastsrIslepleri (1-7 giin): %0,003(ytizbindepi¥

Bors 1§le eri (7 giin Gisti): %0,000905(7i Nk dadokuznoktasifirbes)
3) VIO¥ sk; 4} 3 :

Vio s? § (@npindebes)




VIOP Déviz: %0,02 (onbindeiki)
4) BIST Hisse: %0,01 (onbindebir)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas al marak, figer aylik dSnemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varhk degeri fizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden kargilamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugn Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam deerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfSylerinden kargilanir.

7.15. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarhigindan kargilanan tahmini giderlere iligkin bilgilere agagida yer verilmistir.

A) Fon’dan kargilanan giderler %
Yonetim ficreti (y1llik) 0,1680
-Kurucu %100
Saklama ficreti 0,07
Diger giderler (Tahmini) 0,20

7.2. Kurucu Tarafindan llanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gésterilen katilma paylarimin satigina iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir,

Gider Tiirdi Tutan (TL)
Tescil ve lan Giderleri | 5.000

| Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy i;letmeciligi Kazanglarinmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfBy igletmecilifinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi
'(a' nd . N N
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1 oldugu fona iadesi %10

kurulan menkulj""klymetléi' ?atmm fonlarimin katilma paylarini
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oraninda gelir vergisi tevfikating tabidir. KVK’mn ikinci maddeés
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milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas araci getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitﬁllikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir.,

Stirekli olarak portfSyiiniin en az %51°i BIST’te islem goren paylardan olugan yatirtm
fonlarmnin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden gikanlmasmda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapimaz,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar? isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarn Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracihfi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanclan ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST'ta islem goren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasmdan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasim altinc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARIILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir. 5

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yuklmliiligintin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giinii itibartyla hazirlanan finansal tablolar bagimsiz denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhik
finansal tablolarn, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giln icinde KAP"ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giinliniln resmi tatil guniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlars,) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aqklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

o 2 -—N\\;
8&@% dpetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu

o 3 W q g
mzasim Wsiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
xamgya actklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina

#sai saati bitimine ka ‘ta agiklanir. Finansal

"1 Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gOvF=>
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tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfby raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satigi
yapilan yerlerde, yatnmeilanmn incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarm yatinm yapma kararint etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasm:
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1 1,121, 1L 11,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1.(aracihk komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri ylriirliige giris tarihinden en
az 30 glin 6nce katilma pay) sahiplerine en uygun haberlegme vasitastyla bildirilir. fzahnamenin
dier bolumlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay:r aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim y1h sonunu izleyen alt: ig giindl icinde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanrtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tammina ve satigin yalmzca gerekli kogullani saglayan nitelikli yatinmcilara
Yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Fon portfyiine dahil edilen yapilandinlmi§ yatinm araglarinin genel 6zelliklerine iligkin
bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP’ta aciklanr,

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en gee
sozlesme tarihini takip eden is giinl icinde sézlesmenin vadesi, faiz oran, karg: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire Ongorulmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinil aldiktan sonra alt: ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarnim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taabhiitlerin karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkiimldliklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas1
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdytinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada iglem gormeyenler ise borsa disinda nakde doénlistiiriiliir,

10.2. Fon mal varhg), ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitiir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma

pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.
Sl @1 Sy
10.3. Tasﬁye,g.'sle n fliskiftplarak, Kurucu'nun Kurul*unuygser gOriistinti aldiktan sonra

6 ay sonras: i¢in fe sih ihbay emesicdurutunda s6z konusu siire son .,; g la Fon'a iade edilmemis
katilma paylarninin bulitufls: Halifide, katiima pay: sahiplerinin ﬁ talimati beklenmeden pay

satiglan yapilarak %é’gﬂcj:: garif(. rucu ve kaulma pay: alyrtySatims yapan Kurulug nezdinde
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agilacak hesaplarda yatirmmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren hicbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri aliamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder, PortfSy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varigm Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adimn Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliztik; bunlarda hikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 fincit maddeleri hiikéimleri kiyasen uygulamr.

11.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlaninda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katlma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire icin fonda olugan kardan paylarin almg olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettfi dagitimi sdz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracihik eden yatnm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
HALKA SATISI

12.1. Katilma paylar fon izahnamesinin KAP’ta yayinmum takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihg yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatirilir.,

Abdullah Selim KUNT
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