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Ihrac edilecek katilma paylanna ilisgkin yatnm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
de@erlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yionetimi AS."nin (www.azimutportfoy.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydnlatna Platformu (KAP)’nda (www.kap.orgdtr
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ictiizigii ile birlikte, talep edilmesi halinde Gcretsiz olarak yatirmmalara verilir.
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Yonetici Azimut PortfSy Yonetimi A S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay kargihiginda toplanan
nakitle. tasarruf sahipleri hesabmna. inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. boliiminde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfovii isletmek amaciyla kurulan, katiima paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Azimut Portfoy UE Serbest (Dviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Bagl Oldugu Semsive Fonun Tiiri: Serbest Semsive Fon

Siiresi: Siiresizdir.
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1.2. Kuracu, Yénetici ve Portfoy Saklayiast Haklanda Genel Bilsiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Beleelerine iligkin Bilgiler

_' Kurzcu ve Yoretici’ nin
| Unvam: Azimut Portfov Yonetimi AS.
Yetki Belgesi" Portfoy Ydneticilidi Faalivetive Ihiskin Yetki
Belgesi
Tarih: 12.022015
No: PYS/PY.7/1087
| Portfoy Saklayicisy’mn
| Unvam: Tirkiye Is Bankasi A.S.
Portdoy Saklama Faaliveti iznine | Tarih: 17.072014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras | No:22/709

122 Dletisim Bilgileri
| Kuruca ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. nin
' Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Kempinski Residence Astoria B
' Kule No:127 K:9 34394 Esentepe / Sigli / istanbul
_ www.azimutportfoy.com
| Telefon numaras:: 0212 244 62 00
Portfoy Saklayices: Tiirkive Is Bankast AS. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 Levent istanbal
www.isbank.com.tr
_Telefon numarasi: 0212 316 34 82

13. Kurucu Ydneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu yeleri vetkili olup. yonetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadr:

| Ad1 Sovadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Gabriele i Yoénetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A./lS
Roberto | Kurulu Gelistirme Boliim Baskani 12 Yil
| BLEI | Bagkam
' Filippo e 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali
| FONTANA | Kurulu isler Bagkam LR
| Baskan Yrd.
[ Y&netim
| Giorgio Kurulu Uyesi | 2012 - Devam/Azimut Portfoy Yénetimi A.S./icra 16 Yil
{ MEDDA / Icra Kurulu | Kurulu Baskan:
1 | Baskani
Ay 2 (7
Lot i &
* “PYS Teblizifiduum ciirevesiodt Lurucu’nun 03.02.1999 tarih ve ARK/PY-187 0 portfov voreticthpi. 7
faalivetine ilisHin. vetki/pelSesivile 28 082005 tarih ve PYS/VD/7 savil vatinm dantimfinhizy falivetihe iliskhd)
etk belgesi iphal @ileyek. kursclPva Banun’un S inci maddeleri pifptts GRTAOHKN 1202 DO A5

arih ve PYS/PY. 74087 sqvifi porflow vgneticiligi vetki belgesi verilmistir.” xepeé“ahaeﬁcy: ‘Astoria B Kul o
N ; 4 Kegfpinski Residen betl .
b et g 1 25T Ter. 0212 244 52 00 Fax:240+54 67
\ u it Zincirlikuyu V.D.: 396 013 9047
B e Mersic No: 0396-0139-0470-0013
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| | ]2@]16 — Devam’ Azimut Portfby Yonetimi A.S.

' Abdullah \' \r’ﬁnetim_' . | AGenel Midir Yardmaiss !

| Selim | Rurulu Uyesit | 30,5 2016/ Azimut Portfoy Yonctimi A.S. /Genel | 23 Yil
KUNT / Genel Middr

- | Middar Yrd.

' Mattia | Yonetim | 2014 - Devam AZ Fund Management S.A. — Urdin | 12 vil

STERBIZZI | Kurulu Uyesi { Miidiird

j Yanetim_ | 20016 — Devam Azimut Portfoy Yonetimi A.S. — | 23 wil
gMu it Kuruiu Uyesi | Genel Midiir ] )
SALAR / Genel | 2011 - 2015 Azimut Bosphorus Capital Portfoy
! Maudiir | Yonetimi A.. — Yonetim Kurulz Uyesi — Portfoy
’ | Yoneticisi
 Andrea Yénetim 2019- Devam Azimut Capital Management CEQ | 23 yl

ALIBERT! | Kurulu Uyesi

2007-2019 AZ FUND CIO

1998-2007 Azimut SGR Fon Y®oneticisi

14. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Turkiye Is Bankast A.S. nezdinde olusurulmus olup. hizmet biriminde
gorevli fon mudiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adh Sovads Gorevi Son § Yilda Yaptia Isler (Y 1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Axdin Fon Muduri | 2014-Devam Tirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye | 23 wvil
| CELIKDELEN Piyasalan B6limi - Yatinm Fonlar: Operasyon

L

- Miuidir Yardimcis

1.5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarhgimin. fonun yatrmm stratejisi dogrultusunda. fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasasi alaninda en az bes yllik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan. yatirime lehine ve yatirime gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
duzenlemeleri. portfy yonetim sbzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart cergevesinde
ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veva Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurw
Tirkiye Is Bankast A.S. '
§ | Azimut Portfy Yonetimi A.S. Z tepe Mah, Biydkderp
‘ 5 &A/1ST. 'I"elz 02;12 244 62 00 Fax:2

Zincirlikuyu V.D.: 388 013 8047
Mersic No: 03860138:0470:0013
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Risk Yonetim sistemi Azimut Ponfd) Yonetimi A~$~

Tefitis birimi Azimut Portfoy Yonetimi AS.

Arastirma birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmin ba@imsiz denctimi Giiney Badimsz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan vapiimaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kaulma pay sahiplerinin haklanm koruvacak sekilde temsili. yonetimi,
Yonetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hikimlerine uygun olarak
Yuritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve igilizige uvgun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan degan haklan kullanmava
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin viiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere digandan hizmet alinmasi. Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldumaz.

2.2. Fon portf5yu. kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan swnirlamalar
cergevesinde vonetilir.

23. Fon. Teblig"in ilgili hiikimleri cercevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatmimecilara
satlacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portf6yiine alinacak finansal varliklar Sermave Piyasas: Kurulu“nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak seilir ve portfoy yOneticisi tarafindan mevzuata
uyzun olarak yonetilir.

Fon portfSyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye pivasasi araglarinin segiminde.
Teblig"in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon turlerinden
serbest fon niteligine uygun bir portfby olugturulmasi esas alinir. Fon. Teblig'in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig:
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve Kira sertifikalar: ile verli ihraggilanin
doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasas: araglarina yatinlacaktir. Fon'un geri kalan
kismi ise yabanci ihraggilarin para ve sermaye pivasasi araclarina ve/veya Tirk Lirasi cinsi para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktur.

Fon'un yatinm stratejisi basta T.C. Hazinc ve Maliye Bakanhg: tarafindan doviz cinsinden
ihrag edilen borglanma araclar: ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin d6viz cinsinden ihrag edilen
para ve sermaye piyasas: araglar: olmak iizere. Kurulca uygun gdriilen diger yatirim araglarina, taraf
olunacak sdzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak. Amerikan Dolar"1
(USD) bazinda getiri saglamayi. sermaye kazanci saglamay1 ve portfdy, dederini artirmay:

amaglamaktadir. i
y

Fon, defisi fa@mn a cesitlendirilmis bir portfoy tagimay)hedeflemektedir. Portfoy
j y }'xlmls ya da belli bir vad 2
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Fon portfoyii. Teblig'in 4. maddesinde belirtilen wm varltk ve islemlerden olusabilir. Bu
sratejivi tamamiavic olarak kur riskinden korunmak amaciyla vefveya tamamen yatrmm amagh
olarzk Tuirk Lirasi. yabanci para vefveva capraz kurlarda pozisyon alabifir.

Fon portfSyiine yerli para birimi cinsi varhklar ve iglemler olarak: repo. ters repo. Takasbank
Para Piyasas: ve yurtici organize para piyasasi iglemleri. devlet i borclanma senetleri, Turkiye'de
mukim girketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (hisse senetleri ve bor¢lanma
araglan), kamu ve/veva 6zel sektor tarafindan thrac edilen kira sertifikalan ile varh@a daval menkul
kiymetler vefveva varlik teminath menkul keymetler. yurtdisimda thraggilarm ¢tkarms oldugu Turk
Liras: cinsi menkul kiymetler. varantlar. sertifikalar ve soz konusu varhiklara ve/veva s6z konusu
varliklar Gizerinden olusturulan endekslere dayah swap islemleri/sozlesmeleri dahil tirev araclar,
Yapilandinlmis yatrm araclan ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmug borsa vatrim fonlan
dahil olmak Gzere vatwrm fonu katulma payianna ve yatwmm ortakh@ hisse senetlerine yatmm
yapilabilir. Portf5iin Turk Lirast ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta sireklilik arz
emeyecek sekilde degerlendirilmesi mumkiindiir.

Fon yabanci para birimi cinsi varhklar ve islemler olarak ise; Turk Devleti. il 6zel idareleri.
kamu ortakhi idaresi ve belediyeler ile Devietin kefalet etigi diger kuruluglar tarafindan
yurtdhginda ihrag edilen eurobondlara. sukuk thraclarina. Turkiye'de ihrag edilen vabanci para
cmsinden ve/veva yabanc para cinslerine endeksli borglanma araclarina. Turk &zel sirketlerinin
yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabanci para cinsinden
borglanma araclarina, gelismis ve gelismekte olan Glkelerin kamu ve Gzel sektSr borglanma
araglarma (eurobond. hazine/devlet bonoftahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan),
geligmis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik hisseleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR). gelismis ve gelismekte olan dilkelerin Yatrim fonu katilma paylarina.
yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmug borsa yatirim fonu katitma paylarma, yatirim ortakh hisse
senctlerine. altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah ihrag edilen sermaye piyasasi
araglanna ve emtiaya davali tiirev iiriinlere Yatirim yapabilecektir.

Turev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracih@yla hem de organize piyasalar aracihgiyla
yapilabilecektir.

Fonun likidite veya vade acisindan bir vonetim kisitlamasi yoktur. Fon. hisse senedine
donustiiriilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler. gelir
ortakhg: senetleri, gelire endeksli senetler. kira sertifikalari. ve kredi temerriidiine baghi tahvil (credit

faiz. Kiymetli madenler. emtia iizerine tezgahiistli veya organize pivasalarda diizenlenmis swap
sbzlegmeleri, opsiyon sdzlesmeleri, vadeli alim/satim anlasmalar1 (forward) ile vadeli islem
sbzlesmeleri (futures) fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa y6nlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amach iglemler de yapilabilir. S6z
konusu iglemler yurt igi veya yurtdist Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistii piyasalarda da iglemler gerceklestirilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde. beklenen getiriyi artrmak veva riskten korunma saglamak
amaciyla. kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag varatan isleg: ortfSyiine tiirev
arag (vadeli isle ,é, t, sertifika dahil

i stipie yapilandirilmig

bor¢lanma/yafinyy L- dayanak varlig: hisse senedi ve ende laize dayali menku
kiymetler v leri, FQ iz vejemtiaya dayal! tiirev iiriinleri ve g fij Wﬁgb?@’ YOS
Qe - ] Zntepe Mah. Buytkdere
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kaldrag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistll pivasalar aracnllnglyﬂa.
hem de organize pivasalar aracili@ivia vapilabileoskir. 2

Repo/Ters Repo pazarindaki islemierin yam swa menkul kavmet tercihli ve/veva pay senedi
repofiers repo iglemleri vapilabilocektir.

Kaldmag Kullanmi:

Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat. prim va da deme Karsiligs nispi islem
Yyapilebilmesine imkan tamiyan kaldirech islemlere vaunm vapilarak,

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve RepofTers Repo
Pazan™nda repo yoluyia fon temin edilerek.

Kredi kullanilarak kredili menkul kivmet almmi ve agiZa satis gibi diger borglanma
yontemlerivie

sergeklestirilebilir.

Kaldwrag kullanim.. fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldi& riskleri de artrabilir. Kaldwrag
seviyesinin belirlenmesinde. kaldirag kullanmm: sonrasmda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dshilinde kalmas: hususu da €bz Sniinde bulundurulur. Kaldmag
yaraian iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi vapilirken dayanak varh@n piyasa fiyvati olarak.
Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fivat esas alnr.

Fon. kredi alabilir, diing menkul kivmet alsbilir. verchilir. kredili menkul kiymet islemi.
agiZa satig gergekliestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tim ortakhk hisse senetleri oding islemine
konu edilebilecektir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kavdiyla yatinm yapug para ve sermaye pivasasi
araglarii ya da diger finansal varliklari teminat olarak gdsterebilir.

2.4. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi “dir.

Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dSnemindeki. dGnem basi ve dénem sonu degerinin
ilgili ginlerde TCMB tarafindan agiklanan doviz alg kuru dikkate ahinarak TL ye ¢evrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrac edilen B erubu pavlar icin esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dnemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi basi1 ve hesaplama donemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge niteligindeki USD doviz alis kurlar
kullanmilmaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin. Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig"de belirlenen
esik deger alt smirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla borsadan veya borsa disindan
tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri). sakl tiirev arac. swap sOzlesmesi. varant, sertifika,
ileri valdrlii tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandinlms yatirim araglari, dayanak varhg ortakhk
hisse senedi, borsa yatiim fonu katilma payl. endeks. faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri.
d6viz ve emtia olan tiirev driinler dahil edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
6diing menkul islemlerine dair Teblig"in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing
islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatrim Fonlarina Iliskin Rehbgr'in 4.2.5 maddesinde
belirtilmistir. N\ ¥
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Stozlegmelerin karg: taraflarmn vaurm Yepilabilir derecelendirme notuna sahip olmase. herhangi bir
iliskiden etkilenmevecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fivat igermesi ve fonun
fivat apklama donemlerinde gergege uvzun deferi Uzerinden makde donistirdlebilir olmasy
zoruniudur.

Ayrica. borsa dis tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri) islemleri kars: tarafimn
denctime ve glzetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fivat
aciklama donemlerinde “glivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabma kredi alinmas: miimkaindir.

2.8. PortfSye dahil edilen yabanci vaurmm araglanm tanitic: genel bilgiler: Fon portfGyiine
Oncelikli olarak 2.9 maddesindeki tilkelerde thrag edilmis yatnm araglars dahil edilecek olmakla
birlikte. amian maddedekiler disindaki Gilkeler tarafindan ihrag edilmis vatwmm araclan da dahil
edilebilir. Portfoye tezeahiistii pivasalarda islem gdren sermaye piyasas: araglan dahil edilebilir.

Yatmm vapilacak Giriingin ihragcis: ile. degerlemeye esas olacak fivat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri. yabanci sermaye pivasast araglanimin tabi oldugu iilke mevzuatina gdre borsada
satigina ve bedellerinin transferine iliskin kistlamalarin bulunup bulunmadigna iliskin bilgileri
aragrmak Yoneticinin sorumlulugundadir Yatrm yapilacak araglar portfSye dahil edilirken.
yalnizca derecelendirmeye tabi wwimus wurtdiinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalaninin fon portfyiine alnacag: hususu bu bbliimde agiklanir ve Rehber'in 4.12.ve4.122.
bolimleri ile 4.1.6 kisminda ver alan esaslar dikkate almir.

a) Yabanci Borglanma Araglari: 2.9 maddesinde belirtilen Glkelerin kamu otoriteleri veya
bu ilkelerde yerlesik sirketlerce wurticinde ihra¢ edilen borglanma araclanna ve
yuridiginda ihrag edilen Eurobond'lara yaunm yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin ortzkiik paylan dahil
edilebilir. Fon portfoy yoneticisi uygun g5rdiigi durumlarda Fon'un genel stratejisine
uygun olmak kayd: ile 2.9 maddesinde belirtiimeyen iilkelerin paylarina yatirim
yapilabilir.

¢) Depo Sertifikalar:: Depo sertifikasi. faalivet gosterdigi iilke disinda bir borsada islem
gormek isteyen sirketlerin pavlarini dayanak alan ve ortakhk paylan gibi islem gdren bir
yaunm aracidir. Amerikan Depo Sertifikast (American Depository Receipt -ADR),
Amerikan sermaye pivasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin vabanci
ortakhk paylarini temsil etmek iizere ¢ikarttigr varhiklar olup, ortakhik paylarinin ash
yabanci Glkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil
ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler. ADR'ler. ABD piyasalan: ile birlikte es
zamanh olarak Avrupa pivasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo
Sertifikast (Global Deposiyory Receipt — GDR)" olarak adlandirilir.

d) Yabanci Kira Sentifikalari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veva bu
iilkelerde verlesik sirketlerce yurticinde veva yurtdisinda ihrag edilen yabanci Kkira
sertifikalarina yatirm yapilabilir.

€) Yabanci Yatrim Fonlari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerde ihrag edilen yabanci yatirim
fonu pavlan fon portfSyiine dahil edilebilir. Bu yGntemle hisse senedi ile 6zel sektor
borglanma araglarim igeren fonlara da yatirim yapilabilir.

2.9. Portfoye ABD, Ingiltere (Birlesik Krallk). Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kuzey Ki itk Cumhuriyeti. Kanada, Avustralya, svn Malta. Liiksemburg,
Norveg, Ispanya. > (\HOong Kong. Portekiz,

Singapur, Finlandiya. DanimarRe

’.

Yunanistan, Arjgsify Brﬂﬂﬁ: ij..é mbiya. Ekvator, Misir, Sili, Epx va. Israil. Giiney Kore.
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Romamya. Rusya. Giinev A frika. Ukrayna. Uruguay. Venezuela. Vietnam. Malezya. Birlesik Arap
Emirfikleri. Suudi Arabistan. Katar, Kuveyt ve bu ilkelere bagh devietlerde kurulu yabanc fonlann
kanima payian dahil edilebilir.

2.10. Portfdye fonun yatm stratejisine ve risk Yapisina uygun olarzk borsada iglem goren,
tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilen bir saklayici kurulus nezdinde saklansn yapilandmalmig
Yaurmm arac: dahil edilebilir.

Turkiye'de thrag edilmis Vapilandinlmis yatinm araglanna vatirm yapiluken: ihrag
belgesinin Kurulca onavlanmis olmas:. fivannin veri dagiim kanallan vasuasnyia ilan edilmesi.
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri cergevesinde gercede
uygun degeri Gizerinden nakde donistirdlebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlan aranr.

Yurthsinda thrag edilmis Yapilandirilmis yaunm araclanna Yatwmn yapilwken: dncelikie
fonun yatrmn stratejisine ve risk Yapisina uyvgun olmaswma dikkat edilir. Ayrica bu araclardan
ihraggisiin ve/veya varsa yatinm aracimin. Teblig"in 32 nci maddesinde belintilen derecelendirme
notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas:.
tabi oldudu otorite tarafindan Yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmas sartlarn;

saglayanlar tercih edilir

HL TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirmcilar Fon'a Yaurim yapmadan once Fon'la ilgili temel yaurin risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden Kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: distslere bagh olarak yatwmnlannin degerinin baglangic
degerinin aluna dugebilecegini vatirimcilar 26z dniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz Kalabilecegi riskler sunlardir:

paylarimin diger menkul kivmetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araclara dayal tiirev
sbzlegmelere iliskin tagmnan pozisyonlarm degerinde. faiz oranlari. ortakhik pay1 fiyatlani ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyiine faize dayah varliklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. s5z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz Kalacag: zarar
olasiigini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon

portfSyiinde bulu an ortaklik paylarinin fiyatlarinda me‘ afgelebilecek degisiklikler
nedeniyle p%*dma@ zarar olasiligini ifadeetre) ‘G' if.
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d- Kira Sertifikan Fiyat Riski: Fon portfoyiine faize dayal olmavan varliklann (kira
sertifikast ve sukuk vb) dahil edilmesi halinde. sz konus varhiklarin dederinde pivasalarda
yasanabileoek faiz oranlan degisimleri nedenivie olusan riski ifade eder.

2) Karw Taraf Riski: Karg tarafin sdzlesmeden kaynaklansn ytkimidigkierini verine
getimmek istememesi vefveya verine getirememesi veya takas islemlerinde ortava ¢ikan aksakiklar
sonucunda ddemenin vapilamamas: riskini ifade etmelktedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoviinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde doniistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligdar.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tirev arag (vadeli islem ve opsivon
sozlegmeleri). sakh tiirev arag. swap sbzlegmesi. varant. sertifika dahil edilmesi. ileri valori
tahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatumi ile baglangic yatrimimn Gzerinde pozisyon

alnmasi sebebi ile fonun baslangic vatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldrag
riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihgni ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi. basarisiz Yonetim. personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan. politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yogun yatinim yapilmast sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin pivasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas: ya da kavbetmesine paralel olarak. en az iki farkl;
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildig: d5nemden sonra mevzuatta ve diizenlevici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aai3a Satis Riski: Fon portfoyll icerisinde agi3a satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsiig: ve/veya dogrudan agi3a satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

10) Emtia Riski: Fon portfoyiinde bulunan emtiaya dayah tiirev arag islemleri ile emtia
lizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda dizenlenmis swap sozlesmelerinde meydana
gelebilecek zarar riski nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihdim ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin. teminat1 zorunlu haller sebebivle likidite etmesi halinde pivasaya gtre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan. teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihginin ortava ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon:d]) rpafithek, Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk du L arasinda, isleme
konu olan spot fiffansal grﬁia ﬁﬁQ degisiminde cok farkh miktarda\;is hihk degisimleri
yaganabilmektegfis. “De '.“%_s’iye un yazildig: ilgili finansal varlgnh ndaki bir birim
degismenin ogbive 'rﬁ'i_r;aeiblu rdugu degisimi gbstermekicdMNGROR BFQ ST
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oldugu varhg fivaundaki degisimin opsivonun deliasinda mexdana getirdigi deZisimi mpmehf_:dﬁr.
Veg.a,; opsivonun dayanak varh@mn fiyar dalealanmasmdaki birim degisimin opsi)mn_ priminde
olusturdugu degisimdir. Theta: risk dicimlerinde bivik Snem tagiyan zaman fakidriing ifade edaf
ghsterge olup. opsivon fiyatinin vadeye gire degisiminin Bl¢hsiidir. Rho ise faiz oranlarndaki
yiizdesel degisimin opsivonun fivatinda olusturdugu dedigimin dlciisidir.

13) Yapilandinlmis Yatinm Araglan Riskleri: Yapilandinlmig yatmim araclannin degeri
ve dbnem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varligm pivasa performansina badhdir.
Yapilandinlmus yatrim araclaninin davanak varliklan Gzerine olugurulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmas: halinde. Yatinmci vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi
gibi. performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisik
de olabilir.

Bununla birlikte. Yapilandinlmig yatnm araclaninin gunlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fivat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve davanak varhik fivatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimis yatrmm
araclanmin  giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tirev araclarla birlikte yapilandinilmig yatmm araclarindan kavnaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmis yatirmn araclan Yaturmm: yapilmas: halinde karg: taraf riski de mevcuttur.
Karsi taraf riski. ihragcr  kurumun Yapilandinlmis  yatirim araclanndan kaynaklanan
yukiimliilaklerini verine getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum sevivede
tutabilmek adina. yapilandinlmis yatirm araglan Yatinmlarinda ihragcinin ve/veya varsa vatirmm
aracinmn Teblig"in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatimin aldig1 deger arasindaki fiyat farkhlig1 degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman icerisinde vadeli fivat ile spot fivat teorik fivatlamadan farkl; olabilmektedir. Dolayis
ile burada Baz Deger'in sbzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir .

15) ihrager Riski: Fon portfoyline alinan varhiklarin ihraggisimin yikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

16) Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde.
kiymetli maden fiyatlar: ve doviz Kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan y5ntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile vatirim yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir

-

risk ySnetim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Risk Yonetimi Birimi, pivasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD™)
seviyelerine dayal bir ex-post (gegmise dayali-gergeklesmis) risk modeli aracihgiyla
degerlendirmektedir. RMD. fon portfSy dederinin normal pivasa kosullari g
ddnem dahilinde maruz-kalabilecegi en yiiksek zarar: belirli bir giiven aN13¥da ifade eden degerdir,

tarihsel yaklagipe®yontemi kulldnilarak hesaplanir. RMD. %99 giivemn (jrde, 20 is giinlik elde
tutma siiresi yars: n‘if:é’lfmda_.hg;aplama yapilir. Hesaplamada en 2 is giintind kag

sekilde gbzl
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halierde bu durum devhal Yanetim Kuruluna ve fcra Kuralu Bagkan na bildirilmekwedir. Stz konusu
agmiarda fon portf6yG gbzden geciritmekie ve fonun yalurm stratejisi tehrar degerlendirilmektedir
ve agmmin giderilmesi igin piyasa sarttarmin uvgun olmas: halinde bir hafialik siire zarfinda marjimal
RMD'si yiiksek olan yatmm araglan portfovden cikanlacakur. Buna ek olarak. RMDe dayal ex-
ante (gelecege yonelik-beklenzn) risk modeli de pivasa riski dlciminde kullaniimakta olup, senuglar
risk yOnetimi birimi tarafindan eGnlik olarak kontrol edilmektedir. Aynica. pontfoyleri
ctkileyebilecek piyasa misklerinin daha ivi degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri
gerpeklestirilmekee ve sonuclar Yonetim Kuruluna raporlanmaktadar.

Likidite Riski: Risk y@netimi birimi. portfovlerde yer alan pay senctierinin likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilm: kullanarak Yerine getirir. Hesaplama. her bir menkul
kiymetin sadece %610 munun alinip satilabilir oldugu duginiilerek. son 20 giinlak ortalama islem
hacminin dikkate alinmasima dayamir. Her bir portfoylin t2hvil bileseninin likidite hesebmda ise
“UBS Delta™ isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas almmakiadir. Bu skor degerlerine

-

cesitli veri tabanlarindan almmms likidite gostergeleri dahil edilir.

Karg Taraf Riski: Borsa disi tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmesi) ve swap
sozlegmeleri ile diger sozlesmelere iliskin kars taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. maddesi cercevesinde. TMS/TFRS hiikiimlerine uyzun olarak takip yapilr ve
pozisyonlanin anhk olarak hesaplanan piyasa degeri guinlik olarak dikkate alinw. Tek bir ithragei
kurulusa yonelik kars: tarafriski borsa dis1 sozlegmelerin pozitifpiyasa degerlerinin toplam seklinde
hesaplanrr. PortfSye riskten korunma amaciyia sinirh olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve
swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10 unu asamaz.

Opsiyon sbzlegmelerinde Black&Scholes modeli kullamilarak ginlik olarak hesaplama
yapilir ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek kars: taraf riski hesaplamasi yapulir.
Sozlesmenin kars tarafindan fivat kotasyonunun verilmesi halinde. bu fiyat piyasa degeri olarak
kabul edilir ve kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate alinir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon pontfSyiine kaldirag varatan islemlerden: borsadan veya borsa digindan riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla doviz. faiz. pay senedi. pay senedi endeksleri. emtia ve sermaye piyasasi
araclan Uizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri). sakl tiirev arag. swap
sozlesmesi. varant, sertifika. ileri valorli tahvil/bono islemleri. ileri valorli altin islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

34. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlciimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD ydntemi kullamilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25 "ini asamaz.

3.5. Kaldrrag yvaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayni ayni hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sumn of notionals) suretiyle ulastlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %200"dir.

3.6. Fon portfbyiine alinan vapilandinimis vatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmig yatinm aracimnin sakh tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk Sl¢iimiine iliskin olarak Rehber de yer alan esaslar uygulanur.

RIFOYUNUN SAKLANMASI VE FON
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4.1. Fon portfbyiinde yer alan ve saklamava konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklema hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Pontfoy Saklavicis: nezdinde saklanir.

42. Portidy Seklawvicisimin. fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye pivasas: araglars, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank™a aktanlir veva s0z konusu bilgilere
Takasbank™n erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nin yikimlidlik ve
sorumiulugu devam eder.

43. Fon'un malvarh@d Kurucunun ve Portfoy Saklavicisrnin malvarhigwndan aynidr.
Fon'un malvarli@. fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tirev arag islemieri veya fon adna
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat absterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhys Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimin ybnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez. kamu alacaklarnm tahsili
amac: da dahil olmak Gizere haczedilemnez. izerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. PortfSy saklayicisi: fona ait finansal varliklarin saklanmas: vefveya kavitlann witulmast.
diger varhiklanin aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi. Kawitlarmin  witulmast. varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. portfoy saklavicisy;

a) Yatwum fonlari hesabina kaulma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmest islemlerinin mevzuat ve
fon ictiizigh hikiimlerine uygunlugunu.

b) Yaunim fonu birim katilma payi veva birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gbre hesaplanmasini.

¢) Mevzuat ile fon iQliizigh. izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y0netici™nin talimatlarinin yerine getirilmesini.

d) Fon'un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

€) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigl. izahname hikimlerine uyeun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varlik ahm satimlarinin. portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat. fon igtiiziigi,
izahname hiikimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimltdir.

4.5. Portfoy saklayvicisi:

a) Fona ait varhklarin ayr ayri. fona aidiyeti acikca belli olacak. kayip ve hasara
udramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug. ylikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu. Portfy
Saklayicisindan: Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikimlidir. Katilma pavi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.
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c) Porifdy Saklayicise. 6362 savili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili dlig?r mevZuaitan
kaynaklanan yukiimiiliklerini yerine getimemesi nedeniyle katilma pawi sahiplerine kars:

sorumiudur.

4.7. Portfoy saklavic
hizmetlerden avnistnilmast.
Onlenmesi. dnlenemivorsa O

5. saklema hizmatinin fonksivonel ve hiverarsik olarak diger
potansivel cikar cangmalanmn diizetn bir sekilde belirlenmesi.
netilmesi. gzetimi ve bu duremun fon yatinmcilarina agiklanmasi

kaydivia fona portfoy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma pay1 ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gariilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya kone varliklarin mutabakatum. bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yaurnim ortakhig ile yapar.

4.9. Porifoy saklavic

15t portfoy saklama hizmetini viiriitiirken Kargilagabilecedi cikar

catugmalannin tammlanmasini. nlenmesini. ¥onctiminL. gbzetimini ve agiklanmasm sa8layacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlar; uygulamakla yiikimladar.

4.10. Kurucu'nun dgiinci kisilere olan borglan ve yiikimlilikleri ile Fon'un aym iiglinci
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini Miriiten kurulug. viikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdisi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu. Portf5y Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan. Kanun ve
Saklama Tebligi hiikimlerinin ihlili nedenivle doZan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikamlidur. Kaulma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava acma hakki sakhdir.

4.13. PortfSy saklavicisi, portfoy saklama hizmeti verdjsi portfSylerin ySnetiminden veya

-~

piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicisi. 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan viikiimliltklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine karg:

sorumludur.

4.15. Portfy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi

hiikiimleri ile belirlenm is olan

sorumluluklarinin kapsamini daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V. FON Bil_ziM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Dege

r1". portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebliginde belirlenen

ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanur,
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Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasmda: ilgili gtin icin TCMB tarafindan sant
15:30°da ilan edilen gBsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) ddviz alis kuru esas almar.
Degerleme giiniintn tatil olmas durumunda. bir Snoeki i3 gliniinde deferleme yapilacaktr.

33. Savay. dogal afetler. ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin Gkmesi. portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann. pivasanin, platformun kapanmasu. bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar., sirketin mali durumunu cikileyebilecek nemli bir bilginin ortaya crkmas: aibi
olafaniisti durumlarin mevdana gelmesi halinde. deZerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Axrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agikizama
vapihr.

54.33. numaral maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uygun gdrilmesi halinde. katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alm satemi durdurulabilir.

3.5. Portfdydeki varhklarin degerlenmesine iligkin olarak. Finansal Raporlama Tebligi
wyarmca TMS/TFRS dikkate alimarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agagdaki gibidir-

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amach vayimlanan déviz cinsi dahil) cinsinden
varhiklar TCMB'nin yayimladigi kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan
edilmeyen ddviz cinsleri ise Bloomberg™de (15 30-15:45) ilgili para birimi igin agiklanan doviz ahs
kuru ile degerlenir.

1) Borsa Dis Tiirev Ara¢ Ve Swap Sozlesmelerine iligkin Degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap
sbzlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon szlegmelerinde giincel fivat karg: tarafian alman fivat kotasyonudur. Forward
sbzlesmelerinde ve Swap islemlerinde guncel fivat kargi tarafian aym vade ve aym yonde ahinan
fiyat kotasvonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak @izere glincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve

- Karg tarafian fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda:

Opsiyon sbzlesmeleri igin Black&Scholes modeli. forward ve swap sdzlesmeler i¢in Bloomberg
ekranindan alinacak swap point ve ilgili sbzlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan giin sayis1

dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat degerlemede kullanilir.

2) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri. vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi faiz
orani kullanilarak i verim oram ile degerlenir.

ligili sbzlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki. aym vade yoksa en yvakin
vadedeki agirlikh ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.

3) Yurtdis! borsalarda islem gdren borglanma araglarr; islem gordiikleri yabanc: borsalarda;
Turkiye saati ile 17:00°da ilgili menkul kiymetin, Bloomberg ekraninda yer alan BVAL sayfasindaki
agirlikh ortalama fiyatlarinin ilgili yabanct paramin TCMB doviz alig kuru ile carpilmas suretiyle
degerlenir.

4) Yabana piyasalarda islem goren ortakhk paylar.. fon ve borsa yatinm fonu. serbest
yatrim fonu kaulma paylan ile yatrim ortakhklari paylarimin degerlemesinde: degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 arahgindaki als fiyan ile sans
fiyatinin ortalamas: kullanilir. Degerleme tarihinde ilgili borsada isleg g0pmetesi halinde ise son
islem tarihindeli-degerleme fiyat: kullanihir.
) Borsa disindah, fon portfoyiine dahil edilen vabanci bongdanm
ifa serfifikalangm degerlemesinde; Bloomberg veri da .
fralis ) "ﬁ)mt\‘“\ile satig fiyatimin ortalamas: elde odil
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fivan hessplanacak efin itiban ile brikmis kupon faizinin eklenmesi ile eid@ edilen kirli fiva
kullamlr. Bu hesaplama. tam is ginGi olmayan giinlerde sbz konusu kivmetin rslem 2Grdidh son
islem gUmiine ait kapenrs fivai (temiz fivat) kullamlarak yapilir. Kotasvon bulunmamass dg.umma_mda
ise degerlemede kullamilacak kirli fivar. bir 6noeki guntin kirli fiyatimin ertesi is glinfine i verimle
ilerletilmesivie elde edilir.

6) Yapilandmilm:s yaturm araclan: _

Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfove dahil edilen yapilandmilrms vatirim ara:;lamun
segiminde genel olarak borsada islem gbrme sarti aramr. Ancak Turkiye'de ihrag edilmis
Yapilandunlms yatwmm araclan igin fivaummn veri dagium kanallan vasmasivia ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir. )

Yapilandunlmss yatinm araclarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamly. flgili
kiymette iglem gecmemesi halinde son fivat (borsada hig islem gegmemes: halinde nitelikli
Yaurimeilara arz/halka arz fiyat) kullanihr. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitun kanallar
aracihi@yla fivat ilan edilen vapilandwinlmis yatirim araclan icin degerlemede giincel fiyat kullamlir.
Borsada iglem gormeyen ancak veri dagium kanallan aracilignyla fivat: ilan edilen Yapilandmimig
Yyatwrm araglan icin degerlemede giincel fivat kullanihr.

7) lteri Valoria Tahvil ve Bono Islemleri

a) lleri valorii alinan Deviet Ic Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dzhil edilmez. ileri valorli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
deZeri tablosunda kalmaya ve deZerlenmeye devam eder. leri valorii DIBS ahm ve satm iglemleri.
ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ller valoria sozlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aym ySntemle hesaplanirken
iglem ahs ise pozitif (+), sali ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansrr. Ay
valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu
sekilde agtig: pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktr.

c) lleri valorla iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formile gore yapilacaktur:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/] 00)(vke/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giinlinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile ayn: olan

islemlerin agirhkh ortalama faiz orani. yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin valorlii

<

8) lleri Valtria Alun Islemleri

Ileri valorli altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biltenindeki fiyat
baz ahnir. Fivat bulunmadig: takdirde. T+1] gliniinde iglem yapilan giinki islem fiyat: ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfyiline birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda. degerleme,
yapilan islemlerin agirhkli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmas:

inski Residence Astgn Kuldyi«
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Kurucu nezdirdeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa diw tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sdzlegmesi). forward ve swap sdzlesmelerinin ~adil bir fivat™ icerip icermediinin
kontroltinde agagidaki esastara uyulur:

Dogrulama senucu ulagkan fivat ile kars: tarafin verdigi fivat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir sevivesi. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin %25'i
olarsk belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi olan %23 seviyesinin agilmast
halinde. fivat ivilegtirilmesi igin veniden karsn kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fivat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin @izerinde olmaya devam edivorsa. kars:
kurumun kullandig: hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kars: kurumdan alman son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas: durumunda. Yonetim Kurelu'nun yazih ve gerekeeli
karan ile alinan son fivat Gizerinden islem gerpeklegtirilir.

~Forward ve swap igleminin spot kurunun Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir
veri saglayicilarin islem saatinde yayinladidi en dusiik en yiiksek spot kur bandinda olmasi
gerekmektedir. )

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward vefveya swap points denir. islemde
kullamlan forward ve/veya swap points'in aym iglem kuru ve islem vadesi icin adil ve tarafsz
kurumiarm kotasyonlan kullamlarak hesaplanan als-sans forward vefveya swap points bandinda
olmas: gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracth@ ile yapulir.

-Opsiyonlarda fivat kontrolii. Bloomberg ve giivenilirlizi test edilmis benzer veri
saglayicilann opsiyon degerleme (Options Valuation) ekranlan aracth@yla ile hesaplanan fivat ile
kargilastirilarak yapilir.

Bu kapsamda, s6z konusu varliklann “adil bir fiyat™ icerip icermedigine iliskin
degerlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gerceklestirilecektir. Ayrica I¢c Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapihr.

Bu kapsamda.

- Forward islemler: dayanak varligin spot fivat1 baz alinarak teorik fiyat hesaplanir. Spot fiyat
icin degerleme giinii itibaryla;

i. Dayanak varhdn d6viz olmasi durumunda, TCMB doviz alis Kuru.

ii. BIST Pay Endeksleri igin. ilgili endeksin en giincel seans kapamg degeri.

iti. Dayanak varhgmn ihragci Pay1 olmas: durumunda. ilgili payin en giincel seans kapamis
degeri,

iv. Dayanak varhgin borclanma araci olmasi durumunda ise en giincel giinlik agirlikh
ortalama fiyat kullanilir.

Bulunan spot degerler; degerleme giini ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina karsilik gelen TL ve doviz pivasa faizleri ile (dayanak varh@in d5viz olmasi durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point™ kadar) ilerletilerek teorik fiyata ulagilir.

- Swap islemleri:

i.  Faiz ve enflasyona dayah swap iglemlerde swapin sabit kisminin degeri kullanilarak.
ii. Kuradayal olanlar kur kismmm nosyonel degeri kullanilarak teorik fiyata ulagilir.

- Opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak ayrica:

Veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde edilip
belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied™ aksi halde “historical™) degerleri
kullanilarak ve Blacké&Scholes ya da uygun olan diger ySntemlerle teorik fiyat hesaplanacaktir.
Hesaplanan bu teorik fiyat. adil fiyata iligkin yapilacak kontrollerde kullanilir.

- Ikraz igtirak senetlerine iliskin olarak ise teorik fiyat “I¢ Verim Orani™ ybntemi ile
bulunacakur.

) enmis Kisi veva ku
“Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarini
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nitelikli yatmmor vasfim haiz kigiler Kurucu twrafindan 27.04.2022 tarihli vazi ile Kurul'za
bildiriimistir.

Fon kaulma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistr. A Grubu
paviann alm sawm: Tk Lirasi (TL). B Grubu paylarm alim satimi ise Amerikan Dolan (USD)
tizerinden gergeklestirilir.

Fon satis baslangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fivat (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar: (USD). bir adet A Grubu payin nominal fivan (birim pay degeri) ise bir dnoeki is
giniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) doviz ahs kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsihid: TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylannin
sayisina  bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gercevesinde. bagh oldugu pay grubuna gore Tirk Lirasi ve Amerikan Dolars (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degeri: ilgili giin igin hesaplanan TL
cinsi pay fiyatimn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolan (USD) doviz alig kuruna balinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD &denerek satin alinan fon paylannin fona iade edilmesi durumunda ddeme aym
para birimi cinsinden yapilir.

Fonun sans baglangic tarihi .../... /2022 dir.
6.1 Katilma Pay:1 Alim Esaslan

Yaurmcilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.00°a
kadar verdikleri kaulma payi alm talimatlary. talimaun verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivat lizerinden yerine getirilir.

Yatwmcilarin BIST Borglanma Araclan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.00°dan sonra
verdikleri katilma pay1 alim talimatlan ise ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Gizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar. izleyen ilk
isglini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.2.Alim Bedellerinin Tabsil Esaslar

Alm talimatimin verilmesi sirasinda. talep edilen katilma payv1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay say1si ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin Kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle. katilma pay bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimci admna
nemalandirilmak  suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, $&iima pay1 alminda
kullanilabilip, = X

B “f}guhumngﬁ}@ )‘!ﬁhm talimati  veren vatnrnmmlﬁrd

ﬁ}.’ﬂ X@"L{t’“& =
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63.Katilma Pavi Satam Esaslan

Yaurmacilann BIST Borclanma Araclan Piyasasi'min agik oldugu ginlerde sezat 13.00°a
verdikleni katilma pay: satum talimatlary. talimaun verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivat izerinden yerine getirilir.

Yaurimcilarnin BIST Borclanma Araclan Pivasasi'min agik oldudu glinlerde saat 13.00°dan
sonra verdikleri katilma pavi satim talimatlan ise ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak
kabul ediliir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivati lizerinden verine getirilir.

BIST Borclanma Araglan Pivasasi'nin xapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgUnd yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivati Gizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katlma pay: bedelleri: iade wlimatimin. BIST Bor¢lanma Araclan Pivasasi'nin agik oldugu
giinlerde saat 13:00°a kadar verilmesi halinde. talimatin verilmesini takip eden tigiinci is gtniinde,
BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nmn acik oldugu giinlerde saat 13:00°dan soura verilmesi
halinde ise. talimatin verilmesini takip eden dordiincii is giiniinde Yatirmncilara Sdenir.

BIST Borclanma Araglani Pivasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar. izleyen ilk
isglini vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat: izerinden gerceklestirilir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylannin alim ve satimi yalmizca Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir.

6.6. Pay Gruplarn:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar. fiyati
Turk Lirast (TL) olarak ilan edilen ve Tirk Liras: (TL) cinsinden ddeme Yapilarak alinip satilan
paylari; B Grubu payiar ise fiyvati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
(USD) cinsinden 6deme yapilarak ahnip satilan paylari ifade eder.

Turk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolar (USD) &denerek satin alinan fon payinin. fona iade
edilmesi durumunda 5deme aymi para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplan arasinda gecis yapilamaz. Tirk Liras: (TL) veya Amerikan Dolan (USD)
Odenerek satin alinan fon paymmn. fona iade edilmesi durumunda 5deme aym para birimi cinsinden

yapilr.

Pay gruplarina uygulanan yOnetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadur.
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Fon varhgmdan yapilabileock harcamalar agadida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin &denen her tairld ficretler.

2) Varliklarm nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen her tarig vergi. resim ve komisyonlar,
3) Ahnan kredilerin faizi.

4) Portfye alimlards ve portfovden satimlarda 8denen aracilik komisyonlar. (yabanci para
cinsinden yapitan giderler TCMB daviz sang kuru tizerinden TL've gevrilerek kavdolunur.),
3) Ponfdy yvOnetim Gicreti.

6) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Bagimswz denetim kuruluslanina Gdencn denetim tcretl.

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri.

9) Tekvim vili esas alnarak wger aylik donemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul Gicreti.

10) Egik deger giderleri.

1) KAP giderleri.

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

I13)E-defter (mali mhiir. arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
Odenen hizmet bedeli.

14) Mevzuat uyarnca tutulmasi zorunlu defierlere iligkin noter onay giderleri.

13) Tuzel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)

16) Kuruica uyzun eoriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram

Fon toplam degerinin ganlik %0,0010068 (yﬁzbindebinirgﬁlslﬁmﬁmltmtssekiz) [wallhk
yvaklagik % 03675 (yiizdesnﬁrvirgiiliicbinaltnyﬁzyetmi;bes)] (BSMYV dahil) olusan bir yonetim
licreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucuya Gdenir

7.12. Fon Port@vﬁndeki Varhklann Am Satimina Arachk Eden Kuruluslar ve
Aracibk Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde ver alan varliklarin ahm satimina Is Yatiim Menkul Degerler A.S. (Eurobond.
Yerli/Yabanci her tirla borglanma araci ve kira sertifikasi. Yerli/Y. abanc ortakhik payi ve borsa
yatiim fonu). BCP Securities LLC (Eurobond. Yerli/Yabanc: her tiirli borglanma araci ve kira
sertifikasi), MUFG Bank of Turkey A.S. (Eurobond. Yerli/Yabanci her tiirla borglanma araci ve
kira sertifikasi). Deutsche Bank A.S. (Eurobond. Yerli/Yabanci her tiirli bor¢lanma arac1 ve kira
sertifikas1). JP Morgan (Eurobond. Yerli/Yabanci her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasi),
Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanc her tiirldi borglanma araci
ve Kkira sertifikasi), Adamant Capital (Eurobond. Yerli/Yabanc: her tiirli borglanma araci ve kira
sertifikas), Barclays PLC (Eurobond. Yerli/Yabanci her tiirli borglanma araci ve kira sertifikasi ve
borsa yatirim fonu) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemlerinde. Barclays PLC tarafindan
gergeklestirilen islemler icin uygulanan komisyon orant %0,005 (yuzbindebes); is Yatwrim Menkul
Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilen islemler igin uygulanan komisyon oranlar: asagida ver
almaktadir. Diger araci kurumlardan fiyat kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu
yer almaktadir.
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Ters repo komisyonu: %0.001 (xTzbindebir)

2) Borsa Para Pivasas: Istemleri:
Borsa Para Piyasas: Ilemleri (1-7 giin): %0.003(yiizbindeiic)

Borsa Para Piyasas: Iglemleri (7 giin @isti): %0.000905(milyondadokuznoktasifirbeg)
3) VIOP islemleri:

VIOP Endeks: %0.05 (onbindebes)

VIOP Dbviz: 960.02 (onbindeiki)
4) BIST Hisse: %0.01 (onbindebir)

7.13. Kurul Ucreti: Takvim yih esas almarak. Giger aylik donemlerin son i§ giintinde Fon'un
net varlik degeri izerinden %0.005 (>izbindebes) oraminda hesaplanacak ve Sdenccek Kurul Ucreti
Fon portfoyinden karsitarr.

7.14. For’un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarn katilma pay ihrac giderleri harig olmak iizere. Semsiye Fon icin Yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarn
porifylerinden karsilanur.

7.15. Karghk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhigindan kargilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere asagida yer verilmigtir.

A) Fon’dan karglanan giderler | %
Yonetim ticreti (yillik) 0,3675
~Kurnucu %6100
Saklama ticreti (Yillik) 0,07
Diger giderler (T: ahmini) 0,20

72. Kurucu Tarafindan Karglanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarinin satisina iligkin giderler kurucu

tarafindan Karsilanacaktir.
Gider Tiird Tutan (TL) |
Tescil ve ilan Giderleri | 5.000 TL ]
Diger Giderler 10.000 TL ]
TOPLAM 15.000 TL ;

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESi
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclaninm Vergilendirilmesi
a‘) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayith Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca. menkul kiymet yatiim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: Fonlarin portfoy isletmedili2
Vergisi Kanunu'nqn;gé”gf'i'é“?:mnaddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %
tevkifatina tabidily « . o N\ ]
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasas: Kanununa gdre
kurulan menkul kivmetler yaturm fonlarn katbma paviannm ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevkifatma 12bidir. KVK nmn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsammndaki
miikellefler ile minhasran menkul kivmet ve diger sermave pivasas: arac: getirileri ile deZer aram
kazanglan elde emmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amacivla faaliveite bulunan
mitkelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa gore kurulan vatirmm fonlan ve yatrmn ortakliklaryvla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Malive Bakanh@nca belirlenenler icin bu oran %90 olarak
uygulanr !l

Amerikan Dolan (USD) iizerinden alin satumi gerceklestirilen B Grubu katilma paylarimn
ddviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanlidi'nin
ilgili dizenlemeleri dikkate ahnir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyannca fon katilma
paylartun fona iadesinden elde edilen gelirler icin willik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle bevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikieki gelirler. bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlarm Turkiye'deki is
Yyerlerine atfedilmeyen veyva daimi temsilcilerinin aracih@: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST te islem gdren ve bir wildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimn altinc
paragrafi kapsaminda vergi Kesintisine tabi wtulmayan kazanclann ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamam gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan icin yallik veya dzel beyanname verilmez.

X FiNéNSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarthinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama vikiimliliginin bulundugu ilgili hesap
dSneminin son giinii itibarivla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon'un yilhk
finansal tablolarin. ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glinine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk i ginii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, baZimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicreglendireresine iliskin

bilgilere ve fo%./ in iklanmas: gereken diger bilgilere fonun pr alan siirekli
bilgilendir?ﬁ: arpmpglan awww.kap.org.tr) ulaglmas: mimkindiir.
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9.5. Finansal raporiar. batumsez denetim raporuyia birlikte. bagmse denstim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasm tagiyan bir yaz: ekinde kurucuya ulasmasindan sonra.
kurucs terafindan finansal raporlann kamuya aciklanmasma iliskin yOnetim kurulu kararmna
baglandi@y tarihi izleyen alunci is gunli mesai saati bitimine kadar KAP1a actklanir. Finansal
tablolar aynica stz konusu agiklamay1 miiteakip 10 is giind icerisinde kanlima pavt sahiplerine en
uygun haberlesme vasiasivia gdnderilir.

9.6. PortfSy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra. Kurucu nun
resmi internet sitesinde yavimianir. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes wil siireyMle kamuya
agik tutulur. S5z konusu finansal raporlar avm zamanda kurucunun merkezinde ve katitma paw saus
Yapilan yerlerde. yatirmcilarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yatnimcilanin yatirim vapma karanim etki leyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasing
gerektireoek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1. 1.1.2.1__11. HI.V.55. V5.6. VI.(6.5. maddesi haric).
VIL7.1. (aracilik komisyonlarna iliskin alt madde harig) nolu bblimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onavlamr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlanir. ayrica ticaret siciline tescil ve TTSGde ilan edilmez. izahnamenin diger
bolimierinde yapilacak degigikler ise. Kurulun onay1 aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu™nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yh
sonunu zleyen alti is giini icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfSyiine dahil edilen vapilandirilmis yatinim araglanimin genel Szelliklerine iliskin
bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanur.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden is glinii iginde sdzlesmenin vadesi. faiz oram. karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongoriilmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdriistinii aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
= Kurucunun faalivet sartlarin Kaybetmesi.
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas.. iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin vatirmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSytinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde donii stilrlilr.

10.2. Fon mal varhig.. igtiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere g
bakiyesi katilma pay sahif n‘e?p'aﬂa{l oraninda dagitilir. Tasfiye
payi sahiplerine 5deme g‘bililgan .:;:“\\
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103. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak. Kurucu nun Kural'un uygun gorisiing aldditan sonra
6 ay sonras: igin fesih ibbar etmesi durumunda soz konusu sire sonunds hala Fon'a iade edilmemis
katilma pavianimin bulunmasi halinde. katlma pay1 sehiplerinin sang talimat beklenmeden pay
satiglar vapilarak elde edilen tutardar Kurucu ve katilma pay ahm satimi vapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatwrsmcilar adina ters repoda veva Kurul tarafindan uvgun goriilen diger
sermaye pivasasi araclarmda memalandibir. Fesih thbarindan sonra yeni kaulma paw ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katulma paw ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas veva tasfivesi halinde Kurul. fonu uygun gorecedt bagka bir portfoy
vonetim sirketine tasfive amacivla devreder. Portfoy Sakiavicismin mali durumunun taahhiderini
kargilayamayacak kadar zayiflamasy. iflast veva tasfivesi halinde ise. kurucu fon varligmm Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine. Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfivet.
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurula bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma paw sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 savili Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 Gincii maddeleri hitkiimleri kivasen uygulamr.

11.2. Fon'da olugan kar. Fon un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara glre tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine vansir. Katilma pay1 sahipleri. paylarimi Fon'a geri

sattiklarinda. ellerinde tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarmi almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagtimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya ahm sauma aracilik eden yatrim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP'ta yayimni takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gercevesinde nitelikli yatimctlara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatinmer vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 27.04.2022 tarihli yazi ile Kurul'a
bildirilmistir.

12.3. Katilma paylari karsih@ vatirimcilardan toplanan para. takip eden i giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere vatinlir.

Izahnamede yer &B!bﬂgkg‘ll dogrulugunu kanuni yetki ve so
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