AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY ILA SERBEST OZEL FON'UN
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sirketimizin kurucusu oldugu Azimut PortfSy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon'a bagh
Azimut PortfSy ILA Serbest Ozel Fon izahnamesinin giris ve kisaltmalar bslimi ile 1.1., 2.3,
24,25, 28,210, 3.1..3.2., 33.42.55.36,6.2..7.1..7.1.2. ve 82. no.lu maddelermm
asagldaki sekilde degistirilmesi ile 2.9. no.lu maddesinin metinden ¢ikarilmas: Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan alinan / / tarih ve
sayili izin dogrultusunda uygun goriilmiistiir.

ESKI SEKIL

AZIMUT PORTFOY YONETIMIi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFQY iLA SERBEST OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Azimut Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermave Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi‘nde
ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere olusturulacak Azimut PortfSy ILA Serbest Ozel Fon'un katilma paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 20/12/2021 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

[hrag edilecek katilma paylanina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut PortfSy Yénetimi A.S. nin (www.azimutportfoy.com ) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www kap.org.tr) yayimlanmgtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigs ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir.

Azimut Portfdy ILA Serbest Ozel Fon katilma paylar dnceden belirtenmis kisilere tahsis edilmek
iizere kurulmus 6zel fon niteligindedir.

YENI SEKIL
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gore ybnetilmek lizere olusturulacak Azimut PortfSy ILA Serbest Ozel Fon'un katilma paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan 20/12/2021 tarihinde onaylanmustir.

Bu defa Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .../.../...... tarih ve .. sayil yazis)
ile Fon’un “Azimut Portfoy ILA Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)”
unvanl bir fona déniigiimiine izin verilmistir.

-------------------------------

1zahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katlma paylarina iliskin yaurnm Kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S. nin (www.azimutportfov.com ) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (w ww.kap.org.tr} yayimlanmustir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamiarda, semsiye fon igtiiziigi ile
birlikte, taiep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir.

Azimut Portfoy ILA Serbest Ozel Fon katilma paylar1 nceden belirtenmis kisilere tahsis edilmek
lizere kurulmus &zel fon niteligindedir.

ESKi SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar Semsiye fon ictiiziigi ile fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi [1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig
Fon Azimut Portfdy iILA Serbest Ozel Fon
Semsiye Fon Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Azimut PortfSy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas) Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
PortfSy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.
PYS Tebligi II-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi [1[-56.1 sayil Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig [11-52.1 sayili Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
T tarafindan  yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
!:»,7" FEML LAY Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon ictiiziigii ile fon izahnamesi

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Tebli3

Fon

Azimut Portféy ILA Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Azimut Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurujusu A.S.

Portfy Saklayicis Tirkiye ls Bankast A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

I1[-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yanurim Fonlarina iliskin Esaslar Teblizi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiurirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y dnetici Azimut PortfSy Yoénetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Azimut Portfoy ILA Serbest Ozel Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Azimut Portfby Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresizdir.
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ESKI SEKIL

2.3, Fon, Teblig'in itgili hiikkiimleri ¢cergevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatinmcilara
satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Pivasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak y&netilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alir. Fon, Tebiig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatinm stratejisi, global dlgekte her tiirli menkul kiymetlere ve menkul kiymete
dayal enstriimanlara aktif olarak yatirim yapmak suretiyle. degisken ve esnek bir fon kompozisyonu
olugturmaktir. Fon portfSyiin degerinin siirekli olarak en az % 51'i Borsa istanbul’da islem géren
hisse senetlerinden olusacaktir. Portfoy Yéneticisi, piyasa ongériisiine bagli olarak. %51'lik kisim
digindaki varliklarin getiri potansiyellerine gore fon portfoyiindeki agirliklanint dinamik bir sekilde
degistirir. Fon portfoyiine sabit getirili menkul kiymet ve/veya faize dayah enstriimanlar da dahil
edilebilir. PortfSy ydneticisi; global ve yerel konjonktiirii analiz ederek ve degigken stratejiye uygun
olarak: kamu ve ozel sektdr borglanma senetlerine. Eurobondlara, hisse senetlerine. endeks ve hisse
senetlerine dayal: tiirev kontratlara, dévize dayah enstriimanlara dinamik olarak yatirm yaparak,
Tirk Lirast cinsinden reel getiri saglamayi amaglamaktadir,

Fonun ana yatirim stratejisi yukarida belirtilmekle birlikte, global hisse senetlerinde degisen
piyasa hareketlerine gore farkl: donemlerde veya esanli olarak. organize piyasalarda veya tezgahiistii
piyasalarda hisse senetlerine ve/veya endekslerine dayali olarak diizenlenmis, vadeli kontratlarda,
(futures), opsiyon kontratlarinda ve swap veya benzeri tiirev enstriimanlar aracilifiyla, Uzun ve/veya
Kisa (Long/Short) pozisyonlar alarak getiri yaratilir. Fon, séz konusu strateji gergevesinde ve
Yonetici'nin piyasalara iligkin dngdriisii dogrultusunda pay piyasasinda veya diger alternatif
piyasalarda piyasa yonii dogrultusunda gelistirecegi yonli stratejiler cergevesinde gesitli sermaye
piyasas: araglarinda pozisyon alacaktir. Yonlii stratejiler; pay piyasas: ve diger alternatif piyasalarda
Yonetici'nin dngoriileri dogrultusunda pozisyon alinmasini hedefler. Fon'un ana yénetim stratejisi
geregi, portfoy yoneticisi net uzun hisse pozisyonu tagimayi hedeflemektedir.

Fon, getiriyi yilkseltmek amaciyla dogrudan kredi alabilir veya aym etkiye sahip tiirev
iirinlere taraf olabilir.

Fon, yatirim 6ngoriisii dogrultusunda hem TL hem de diviz cinsi para ve sermaye piyasas
araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina, taraf olunacak stzlesmelere, finansal
iglemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfsy degerini
artirmay1 amaglamaktadir. Fon portfSyii, Teblig in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden
olusabilir.

Fon portftyline TL cinsi varhiklar ve islemler olarak; altin ve diger degerli madenler. repo,
a-'tEr}‘ £po, Takasbank Para Ptyasasn devlet ig borc;lanma senetlen Tarkiye'de mukim slrketler

rhik teminatli menkul kiymetler, yurtdisinda |h n ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul
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araglan ile yurtiginde ve/veya yurt diginda kuruimus Borsa Yatirim Fonlari dahil olmak iizere yatinm
fonu katilma paylarina yatirim yapilabilir. PortfSyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ya
da tiirev araglara spekiilatif ve/veya korunma amagh zemin olusturma amagh TL ve/veya yabanci
para birimi cinsinden mevduatta degeriendirilmesi séz konusu olabilecektir.

Fon yoneticisi kamu borglanma araglari ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina ve kira
sertifikalarina yatinim yapabilir. Kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirnm amagli
olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitraj olanaklarinin olustugu siireglerde Fon, kaldirag imkanlarini kullanarak daha yiiksek
miktarda pozisyon alabilecek ve fon yoneticisinin ngériisii gergevesinde bu pozisyonlar vadeye
kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar taginabilecektir. Hazine bonosu ve devlet tahvili verim
egrisi lizerinde olusan anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlarindaki
gergeklesmelerden/beklentilerden kaynaklanan firsatlardan faydalanmak amaciyla yatinm stratejileri
olugturabilir, Ayn1 zamanda hazine ihalelerine ve degisim ihalelerine katilimda bulunulabilir. Ayrica,
kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarinin benzer vadelerdeki risk primlerinde olusabilecek
farklihklardan faydalanmak igin pozisyon alinabilir.

Diger piyasalarda olugabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiyeli tagiyan arbitraj
olanaklarindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara Srnek olarak
Borsada islem goren hisse senetlerinin gagriya konu olmalan durumunda olusabilecek getiriler,
birlesme arbitrajlari, farkli vadelerde islem goren vadeli islem sozlesmelerinin fiyatlarinda
olusabilecek farkliliklar, hisse senetleri ve hisse senedi endeksleri iizerine yazilmig tiirev araglarin
fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amagh “piyasa nétr™ iglemler disinda Y dnetici’nin belirleyecegi
yonlil stratejiler gergevesinde ¢esitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana strateji
desteklenebilir ve bekienen getiriyi yitkseltmek i¢in stratejiler gelistirilebilir.

Fon doviz cinst varhklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti. il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig:
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen
Eurobond'lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihra¢ edilen ddviz cinsinden/ dovize endeksli
borglanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi Eurobond’lar
ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma senetlerine. gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve
dzel sektdr borglanma araglarina (Eurobond. Hazine/Devlet Bono/Tahvili. ve/veya benzer yapidaki
dier bor¢lanma araglan), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim
fonlarina (yabanci fonlar), ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayali ihrag edilen
sermaye piyasas! araglarina, emtiaya dayalr tirev driinlere vatirim yapabilecektir. Ayrica, fon
portfoyiinde, sozii gegen tiim varhklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahilstii tilrev araglara, yurticinde ve/veya yurtdisinda
kurulmus yatirim ve serbest yatinm fonlari paylarina yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon. hisse senedine
donustlrilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler. varlik teminath menkul kiymetler, gelir
ortakli@1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar, ikraz istiraki senetleri (loan participation
note) ve yapilandirilmig kredi enstriimanlarn (CLN) gibi enstriimanlar ile bu araglarin igerisinde
. __bylundugu endeksler ile déviz, faiz, kiymetli madenler ve emtia Gizerine tezgahiistii veya organize
}_‘4" ,;. a‘éa{arda diizenlenmis swap sdzlesmeleri. opsiyon sozlesmelen vadeli alim/satim anlagmalari
« #" (forward) ile vadeli islem stzlesmeleri (futures) vapllandm Borglanma araglaring portféyiine

/ 'Q,edlfgbllecektlr

S v FOY YONETIMI A. $
s X s - 0P RDY h Biyukdere Cad. Ng:
= $" ‘\L&_‘l < eng £ Residence Astoria B Ule Ka\
‘e pryas™ SiglipT Tel- 0212 244 62 00 Feke
‘ w ) Zincitixuyu VD 396 013 B84
"Z“A ! Mersis No: 0396-0139-0470-0013
e tc.Sicil Mo 305145 vrawrs.azimutpos ity cog



Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh islemler de yapilabilir. S6z
konusu islemler yurt i¢i veya yurtdisi Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistil piyasalarda da islemler ger¢eklestirilebilir.

Fon, uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag varatan islem; fon portfdyiine tiirev
arag (vadeli istem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag. swap s6zlesmesi. varant. sertifika dahil
edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satim ile yapilandirilmig
borglanma/yatinm araglarini, dayanak varligi hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, dSviz ve emtia olan tiirev lirlinteri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzer iglemleri ifade eder. Tiirev igslemler hem tezgahiistii piyasalar araciliiyla hem de
organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsihgi nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl islemlere yatirim vapilarak,

eMenkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

eKredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satig gibi diger bor¢lanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullammi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde. kaldirag kullanim: sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z oniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir. verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve
ag1fa satig islemi gergeklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan tiim hisse senetleri diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklar teminat olarak gésterebilir.

YENI SEKIL

2.3.Fon, Teblig"in ilgili hiikiim!eri ¢ergevesinde sadece nitelikli yatinmeilara satilacak serbest
fon statiistindedir.

Fon’un yatirim stratejisi; Fon toplam degeri az %80 in de i olarak yerli
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yerli borsa yatinm fonlar katilma paylarina yatinlmasi temel esas olmak iizere, ekonomik ve
finansal piyasalar: etkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere gire olusacak yatirim
ongoriisii dogrultusunda sadece Tiirk Lirasi (TL) cinsi para ve sermaye piyasasi araclarina,
taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun gériilen
diger yatinm araclarina yatirm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy deferini
artirmayi amaclamaktadir.

Fon portfiyiinde yalmzca Tiirk Liras: (TL) cinsinden varhklar ve islemler yer alacaktir.
Fon portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varhklara, altin ile diger kuymetli madenlere ve
bunlara dayah dayah orgarize piyasalarda islem giren ya da gérmeyen sermaye piyasasi
araclarina ve/veya tezgahiistii tiirev araclara yer verilmeyecektir.

Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az
%80’ devamh olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylan hari¢ olmak iizere BIST de
islem goren ortakhik paylarina yatinlir. Hisse senedi yogun fonlarin portfoylerinde yer alan
ihragq paylarina ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit
teminatlary, ihracg) paylanina ve pay endekslerine dayal opsiyon stzlesmelerinin primleri,
borsada islem goren ihraggr paylarmma ve pay endekslerine dayah araci kurulus varantlars ve
ihrage1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan (II1-52.2) Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 5 inci maddesinin
dérdiincii fikrasimin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlari
katiima paylan %80°lik oranin hesaplanmasina dahil edilir. Teblig’in 24. maddesinin besinci
fikrasi hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, Fon’un, hisse senedi yofun fon olarak
simflandirlabilmesi icin giinliik olarak gerekli olan sartlar: saglamamasi halinde, saglanmayan
giinlere iligkin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yahrim fonu katilma pay: ahm satimini yapan
kuruluslarin tabi olacag tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

Fon'un likidite veya vade agisindan bir yinetim kisitlamas: yoktur. Fon yatinm &ngoriisii
dogrultusunda yalmizca TL cinsinden olmas: kosuluyla sermaye piyasasi ara¢larina, Kurulca uygun
goriilen diger yatinim araglarina, taraf olunacak sézlesmelere. finansal islemlere ve menkul kiymetlere
yatinm yaparak sermaye kazanci sagiamak ve portfty degerini artirmay1 amaglamaktadir.

Fon portfoyiine yapilacak ve alinacak islemler olarak yalmzca TL cinsinden olmasi
kosuluyla; Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayah
olan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil),
Takasbank Para Piyasast ve/veya yurtici organize para piyasas islemleri, devlet i¢ borgianma
senetleri, Turkiye'de mukim girketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik
paylari ve bor¢lanma araclan). mevduat/katilma hesaplari. kredi riskine dayali yatirim
araclan(CLN ile ipotefe ve/veya varlifa dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik
teminath menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarin ¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varlikiara ve/veya séz konusu varliklar {izerinden olusturulan
endekslere dayal) swap islemleri/sdzlegmeleri déhil tiirev araglar. yapilandirilmis yatinm araglan ile
yurticinde kurulmug girisim sermayesi yatinm fonlari, gayrimenkul yatirrm fonlar ile
unvaninda TL ibaresi bulunan yatinm fonlari, borsa yatirnm fonlari ile yatirnm ortakhg:
paylari ahmabilir. Ayrica, fon portfSyiinde. sézii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar lizerinden

.. olysturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara ve yer verilebilecektir. Su
w%dl‘&kl, tiirev islemlerinin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
\meﬂﬁmadenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: agaclarindan olusturulamaz.
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Fon yatirim stratejisini uygularken. kredi alabilir. repo (Menkul kiymet tercihli ve pay
senedi repo islemleri dahil), para piyasas: islemleri ve diger islemler araciigiyla bor¢lanma
ger¢eklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tiim ortakhk paylan &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirtamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esastar ise
Yatinm Fonlarina iligkin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemterle

ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptig: para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklar: teminat
olarak gosterebilir.

Fon portfdyii, Teblig’in 4.2’nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve sermaye
piyasasi ara¢larindan olusabilir. Fon’un portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve
aln ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 dihil
edilmeyecektir.

ESKI SEKIL
2.4. Fonun esik degeri %100 BIST KYD | Aylik Mevduai TL. Endeksi olarak belirlenmistir.

YENI SEKIL
2.4. Fonun esik degeri %80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylhik Mevduat TL
Endeksi olarak belirlenmistir.

ESKI SEKIL

2.5. Portfoye borsada veya borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika. ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, opsiyon
alim ve satimi ile yaprlandinlmig borglanma/yatinm araglari. dayanak varlig: hisse senedi ve endeks,
faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, diiviz ve emtia olan tiivev {iriinler) ve/veya repofters repo
dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin kargi taraflaninin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapitmas: ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat agtklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sbzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin iglemleri, opsivon alim ve satimi ile
yapilandirilmig bor¢lanma/yatinm araglan. dayanak varhigi hisse senedi ve endeks, faize dayah
menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev iiriinler) ve/veya repo/ters repo kars
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama ddnemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

2.5. Portfoye borsada veya borsa digindan Tiirk Liras: cinsinden olmas: sartiyla tiirev arac

(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri). swap sozlesmeleri. varant. sertifika, tleri valérli tahvil/bono

iglemleri, opsiyon alim ve satimi ile yaptlandirilmig borglanma/yatirim araglari, dayanak varligs hisse

senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri olan tiirev iiriinler ve/veya repofters

repo dahil edilebilir. Borsa disi s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyiine

. .dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
#5% 1" cherbapgi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi
gl ve,Jfon%ﬂ fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri izerjnden nakde déniistiiriilebilir olmas:
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gozetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agtklama
ddnemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sézlesme ve islemlerin hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarindan
olusturulamaz.

ESKI SEKIL

2.8 Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetlerinin segiminde Yatirim
Fonlarina liskin Rehber'in 4.1.5. ve 4.1.2.2. maddelerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Fon, borsada islem gérme sarti hari¢ clmak iizere Yaurim Fonlarina iliskin Rehber'in
4.1.2.1.(A) maddesinde belirtilen sartlarin saglanmas: kaydivla ikraz istirak senetlerine yatinm
yapabilir. Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin:

i.  Fiyaunin veri dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmest,

ii. Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiirilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmasi

zorunludur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yaunm Fonlarina iliskin Rehberin 4.1.5.
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfdyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast. fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dontistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla. yurt distnda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglar1 ve kira sertifikalari alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

YENI SEKIL

2.8. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinim stratejisine
uygun olacak sekilde sadece TL cinsinden ortaklik paylari, verli 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, yurt i¢i borsalarda iglem géren faiz ve finansal endeksler ile sadece TL cinsinden Teblig’in
4’tincii maddesinde sayilan ve aynt maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca uygun goritlen varliklara
dayali titrev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward ve opsiyon sozlesmeleri) dahi! edilir. Su kadar ki,
kaldirag yaratan iglemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz. Ayrica sakli tiirev
ara¢ ve swap sozlesmeleri ile yukanda siralanan varhiklar disindaki varhklara dayah dolayli olarak
yatinm yapilmasi miimkiin degildir. Kaldirag varatan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber"in “Fon Tiirlerine {liskin Kontrol” baghiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

.. Isbu arac, sozlesme ve islemlerin hicbir tarafiy
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Kaldirag kultanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz éniinde bulundurulur.

ESKI SEKIL

2.9. PortfSye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik). Fransa. Almanya. Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta. Liiksemburg. Norveg. ispanya, Hollanda, [talya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka. Hong Kong. Avusturya, Portekiz. Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya. Ekvator, Misir, Sili, Endonezya. srail. Giiney Kore. sve¢, Yeni Zelanda, Macaristan,
GCek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru. Filipinler. Polonya. Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam'da kurulu yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.9. Bu madde izahname metninden ¢ikarilmistir.
ESKI SEKIL

2,10 Yapilandirilmis Yaurim Araglan:

Portfoye fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem goren,
yaptlandirilmis yatirim araci dahil edilebilir. Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulus nezdinde saklanan sermaye
piyasasi araglarindan, yatinmc: tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 8denecegi taahhiidiinii
igeren dzellikteki borglanma araglari fon portfSyiine dahil edilebilir.

Portfoye dahil edilen yapilandirilmig yatirim araglan segiminde Yatiim Fonlarina iliskin
Rehber'in 4.1.2.1 ve 4.1.2.2. boliimlerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portfoyde yer alacak yapilandirilmig yatirim araglarinin:

i. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. ihraggisinin ve/veya varsa yatrim aracinin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici
nezdinde bulundurulmas,

iii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gerekir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinim araglarina iliskin olarak yukarida belirlenen
sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmis vapilandirilmis yatinim araglarinin;

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi.
ii. Fiyatinin veri dagiim kanatlan vasitasiyla ilan edilmesi,
iii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri

...gercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donistiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip

pTri‘raQ zorunludur.
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olmasi, Borsa'da iglem gormesi, Turkiye'de ihra¢ edilmis olmast. ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri
iizerinden nakde doniistliriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi. derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmas: gereklidir.

Yaplandinlmis yatirim araglarinin dayanak varhklan, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma
araclan, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varhklarin
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglar
da portfoye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag
edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisine dayah olmakta ve yatinnm yapilan dayanak varhgn
riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma
araglarimn fon portfdyiine alinabilecek olmas: sebebiyle, Kurul'un bor¢lanma araglarina
iliskin diizenlemeleri cercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasasi ara¢larindan, yatinma tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri denecegi
taahhiidiinii iceren ozellikteki araclar fon portfoyiine dahil edilebilecektir. Portfoye
yapilandinlms yatinnm araci ainmasi halinde séz korusu yapilandirilmis yatirim ara¢larimin
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

ESKIi SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde. faiz oranlari. ortaklik pay: fiyatlar1 ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedentyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal: varhiklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. s6z konus varliklarin degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasih@in ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin s¢zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
- Setirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gtkan aksakliklar

K.x ,gonucunda tdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

F %, 3 Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan fil arliklarin istenildigi anda piyasa
- ( {ﬁ a§| nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ @r olasiligidir.
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4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakii tirev arag. swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valorlii
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baslangic yatunmi ile baslangig yatinmimin iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi@ kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan. politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de ofabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aqiga Satig Riski: Fon portfbyii igerisinde agia satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsiligi ve/veya dogrudan agia sats imkanlarimin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

10) Emtia Riski: Fon portfoylinde bulunan emtiaya dayali tiirev ara¢ islemleri ile emtia
lizerine tezgahiisti veya organize piyasalarda dilizenlenmis swap sozlesmelerinde meydana
gelebilecek zarar riski nedeniyle portfoytin deger kaybetme olasihigini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun gitvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlibk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigt ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhgn
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde bilyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir.

k:“ 13) Yapilandinilmis Yatinm / Borg¢lanma Araclar Riskleri: Yapilandinmis Yatirim /
R Y Bora*agma Araglarinin deZeri ve donem sonu getiris\faiz g#€mesinin yaninda dayanak varligin
. ¥asa performansina baghdir. Yaptlandirilmis Yatirgn \{B0f¢ldnma Araglarinin dayanak varliklan
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sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi. performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen
itfa tutart nominal degerden daha diisitk de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma Araglarinin giinlitk fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek deBisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fivatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmig Yatinm / Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinimis Yauryim /
Bor¢lanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldif: deger arasindaki fiyat farklihg degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklt olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde.
kiymetli maden fiyatlar ve dviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riskini ifade etmektedir.

16) ihrage: Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiiktimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin. ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlar, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle mevdana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varhiklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortakhk payi déhil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag) zarar olasiliini ifade etmektedir.

2) Karyi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklikiar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
o "ﬁ:_‘.,’ﬁj*&tgxndan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
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bulunulmast halinde. baslangic yatinmi ile basglangic vatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun bagslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasih@im ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim. personelin hatali va da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler. rekabet kosullari. politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhkiarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aynt anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkli finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarimin ihrag edildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) A¢iga Satis Riski: Ag¢iga satis riski. fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilifini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun gilivencesi olarak alinan
teminatin, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olastliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda. isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta: opsiyonun dayanak varliinin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki
degisimin opstyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega: opsiyonun dayanak
varliinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk dl¢iimlerinde biiyiik Snem tasiyan zaman faktoriini ifade eden gésterge olup. opsiyon fiyatinin
vadeye gbre degisiminin &lgisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir.

12) Yapilandinlms Yatinm /Bor¢lanma Araglann Riskleri:  Yapilandiniimis
Yatinm/Borglanma Araglarimin defieri ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak
varlifin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis yaurim araglarinin dayanak varliklar: iizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmasi halinde, yatirimei vade sonunda
higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi. vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina
dahi ditsebilir.

iz Bununla birlikte, yapilandinlmis yatirim/ borglanma arag¢lannin giinliik fiyat olusumunda
XBsa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhik fiyat degisimleri de etkili
»3" 'b"f 1Imekted1r Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fi iyatinda yasanabilecek dalgalanmalar

ﬁnduﬁlmls yatinm araglarinin giinliik degerlemesini bilmektedir. Fon*un Riske Maruz
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13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari deZeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldif1 de@er arasindaki fiyat farkhli@i degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan iigili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Etik Risk: Dolandiricihk, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek
suclanin (6rnegin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

15) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarn ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk tammlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve énem!li gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Yonetimi Birimi. piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD™)
seviyelerine dayali bir ex-post (gegmise dayal-gergeklesmis) risk modeli aracihgiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfsy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir, tarihsel
yaklagim yontemi kullamlarak hesaplanir. RMD. %99 giiven diizeyinde, 20 is giinliik elde tutma
sitresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde
gbzlem siiresi belirienir. RMD’e dayali ex-ante (gelecegie yonelik-beklenen) risk modeli de piyasa
riski dlglimiinde kullanilmakta olup. sonuglar risk ydnetimi birimi tarafindan giinliik olarak kontrol
edilmektedir. Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi
amactyla aylik stres testleri gergekiestirilmekte ve sonuglar Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portfdylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazihmi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %10°nunun alinip satilabilir oldugu diisiiniilerek. son 20 giinliik ortalama islem
hacminin dikkate ahinmasina dayanir. Her bir portfSyiin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise “UBS
Delta™ isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine gesitli
veri tabanlarindan alinnus likidite g&stergeleri dahil edilir.

Kars: Taraf Riski: Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa disi
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karst
taraf riski fon toplam degerinin %10 unu asamaz.

e, Borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmesi) ve swap sozlesmeleri ile diger
Pt bg_séz\l‘ei;(nelere iligkin kargs taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesi
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Opsiyon sdzlesmelerinde Black&Scholes modeli kullanilarak giinlitk olarak hesaplama yapilir
ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek kars: tarafriski hesaplamasi yapilir. S6zlesmenin
kargi tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde. bu fiyat pivasa degeri olarak kabul edilir ve
kars! taraf riski hesaplamasinda dikkate alinir.

YENI SEKIL
3.2 Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Yonetimi Birimi. piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (*RMD™)
seviyelerine dayali bir ex-post (ge¢mise dayali-gergeklesmis) risk modeli aracihifiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar: altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliinda ifade eden degerdir, tarihsel
vaklasim yontemi kullanlarak hesaplanir. RMD. %99 giiven diizeyinde, 20 is giinliik elde tutma
siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde
gbzlem siiresi belirlenir. RMD’e dayali ex-ante (gelecege yonelik-beklenen) risk modeli de piyasa
riski 6lgiimiinde kullanilmakta olup, sonuglar risk yonetimi birimi tarafindan giinlitk olarak kontrol
edilmektedir. Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi
amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilmekte ve sonuglar Y 6netim Kuruluna raporlanmaktadir.

Karsi Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin lg¢iimiinde ihraci gerceklestiren
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ne niteliksel Kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir.

Ihracei Riski: Fonda firmalarin ihra¢ efttikleri bor¢lanma araglarina yatirnm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskini l¢iimiinde ihraci gerceklestiren
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ne niteliksel kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. ilgili firmalarin kredi riskine iligkin unsurlar, yatirim komitesinde
degerlendirildikten sonra, komite kararina baglanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portfdylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini ©zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %I10’nunun alinip satitabilir oldugu diisiiniilerek. son 20 giinliik ortalama islem
hacminin dikkate alinmasina dayanir. Her bir portfSyiin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise “UBS
Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine gesitli
veri tabanlarindan alinmis likidite gdstergeleri dahil edilir.

Operasyonel ve Yasal Risk: Operasyonel risk, Kullamlan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatah yada hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisiklidi gibi kurum dis1 etkenler kaynakh
.. “olabilir, Yasal risk ise, mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen

L; é‘egi's‘ﬂghklerdeu olumsuz etkilenme kaynakh olarak olusabilir. Sirketin, portfoy
agliyetlerinden kaynaklanan riskler, Risk Ydnetim B'nm: ile Teftis Blrlml tarafmdan
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Fonun yasal riskini yénetmek amactyla portfoy ynetiminde yatirnm kisitlamalarimin
ilgili mevzuata, fon bilgilendirme dokiimanlarina, sézlesmelere uygunlugunun kontrolii ve
gozetimi Sirket i¢ Kontrol Birimince gerceklestirilir.

Kaldirac Yaratan Islem Riski: Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte
ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amaa: ile kullanilan kargilagtirma olgiitii getirisinden
farkhlagabilmektedir. Kaldira¢ yaratan islemlerin igcerdigi riskleri ile bu islemlerin risk
profiline olas: etkileri Risk Yonetim Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Yapilandirilmis Yatirrm Araci Riski: Yapilandinlmis yatirim araglarina yatinm
yapilmasi halinde karst taraf riski de mevcuttur. Yatinnmei, yapilandirilmis yatirim arac¢larina
iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olgiisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandinlmis yatinm arag¢larinda yatinmailar ihragginin édeme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandinimis yatinnm araglarindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ihrag¢imin ve/veya varsa yatirim aracimin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar yapiandinimig yatirtm araglart i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihd
olmadif: durumlarda yapilandirilmig yatirnim araclarimin likidite riski tist seviyedir.

ESKI SEKIL
3.3 Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa digindan riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla doviz. faiz. pay senedi. pay senedi endeksleri. emtia ve sermaye piyasas
araglari {izerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag
yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

YENI SEKIL
3.3 Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portftyline kaldirag yaratan iglemlerden: faiz, ortaklik paylari. ortaklik paylari endeksleri.
diger sermaye piyasasi araglarina dayal: tiirev arag {vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tiirev
arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika. ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilecektir. Isbu arag,
sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk, altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

Portféye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldira¢ yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemler
nedeniyle fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih
bulunmaktadir. Kaldira¢ yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi
getirinin  kivaslanmasi amaea ile kullamlan  karsidastirma  lgiitii  getirisinden

e farldllasabllmektedlr Kaldlrac; yaratan :slemlerm igerd igi riskler ile bu islemlerin risk profiline
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4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portfoyiinde ver alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin disinda kalan varhiklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya sz konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’'nin yikiimlilik ve sorumlulugu
devam eder.

YENI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portféyiinde ver alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere Takasbank'in erisimine imkan
saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicist'nin yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

ESKi SEKIL

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag¢ ve swap sozlesmeleri, yapilandinlmis
yatunim/borglanma araci ve yurt diginda kurulmus vatirim fonlarina iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ygnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir:

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagh yayimlanan déviz cinsi dahil) cinsinden varhiklar
TCMB’nin yayimladig1 kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan edilmeyen doviz
cinsleri ise Bloomberg'de (15:30-15:45} ilgili para birimi i¢in agtklanan déviz ahs kuru ile degerlenir.

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iliskin degerleme:

Portfdye alinmas: agsamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir.

v" Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

v Forward sozlesmelerinde giincel fiyat: dayanak varligin spot fiyats baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varhigin spot fivati Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin
vade tarithi arasindaki giin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata
ulasiimaktadir.

v Swap islemlerinde;
Yabanct para Gizerinden yapilmis swap s6zlesmeleri igin giincel fiyat;
SWAP isleminin 1. ayagini olusturan pesin alis islemi igin, alis1 yapilan dévizin degerleme giinii ilan
edilen TCMB alts kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda 2. ayagi olusturan vadeli satig igin, vade
sonunda satilacak ddvizin, degerleme gliniindeki TCMB doviz kuru (islemin y6niine gore alis veya
satig) esas ahinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek
fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin y8niine gore alis
. ...veya satis kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanir.

P -”""? .;.; . Konusu faiz olan swap islemlerinde giincel fiyat:
' Bloon‘iberg Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilard
&,OR e zimni faiz oranlari baz alinarak ilerletilen fiyattir.

ilen ilgili para birimlerinin
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- Degerlemede kullamimak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu,

Opsiyonlar i¢in devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullamilmak iizere
Black&Scholes modeline gore hesaplanmis.
»  Doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML
* Hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen
teorik fiyat kullanihr.

Forward s6zlegsmeler i¢in dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
teorik fiyat ydntemi.

Forward s6zlesmeler igin, degerlemede dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullanihir. Dayanak varhgin spot fivat: Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer
alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giindi ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulastlir ve bu fiyat degerlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri igin swap point ve ilgili sézlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan
glin sayis: dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanifir.
Swap s6zlesmeleri igin
*Y abanci para iizerinden yapilmig swap sozlesmeleri icin;
SWAP isleminin 1. ayagini olusturan pesin ahs iglemi igin, ahsi yapilan dévizin
degerleme giindi ilan edilen TCMB alis kuru ile. swap sozlesmesi kapsaminda
2. ayagi olusturan vadeli sauis i¢in, vade sonunda satilacak dovizin, degerleme
giinindeki TCMB do6viz kuru (iglemin y6niine gdre aliy veya satig) esas
alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en
yilksek fiyatnin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen
kura (islemin ybniine gre ahis veya sattg kuru) "swappoint” eklenmesi ile
hesaplanan degerleme kuru kullanilir.
* Konusu faiz olan swap islemlerinde:
Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak ilerletilen deferleme fiyat degerlemede
kullanilir.

Dayanak varlidin spot fiyat1 Bloomberg veri dagium ekranlarindan alinacakur.
Borsa Disi Repo ve Ters Repo Degerleme Esaslari:

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri. vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

Yabanci Hisse Senedi ve ETF Degerleme Esaslar::

Yabanci hisse senedi. yabanci pivasalarda islem goren: Yaturim Fonu Katilma Paylarn, Borsa
Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatinm Ortakliklaninin Paylarinin degerlemesinde, degerleme

. tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 araligindaki ali fiyat ile sati

~fiyatimin ortalamast kullaniir. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir. Degerleme tarihinde ilgili

/-f + 2" “borsada iglem gérmemesi halinde veya borsanin kapali oimasi halinde ise son islem tarihindeki
. @rleme fiyatt kullanilir.
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Borsa disindan fon portfSyiine dahil edilen Yabanci borglanma araci, Eurobond ve Yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00
arahgindaki ahig fiyati ile satig fiyatinin ortalamas: kullanilir. (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak
giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama,
tam i$ gilnii olmayan giinlerde s6z konusu krymetin iglem gérdiigii son islem giiniine ait kapanis fiyat
(temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak
kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapilandirilmis Yatinnm/Borglanma Araclar Degerleme Esaslan:

Yapllandlrllmls yatinim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. flgiti kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem ge¢cmemesi halinde
nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyat)kullamilir. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim
kanallar araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandiriimis yatirim araglan igin degerlemede giincel fiyat
kullanmilir,

ileri Valérlii Altin islemleri

Ieri valdrlii altin iglemierinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat baz
ahnir. Fiyat bulunmadigt takdirde. T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyati ile degerieme
yapilir. Bu gekilde fon portfSyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirlikl: ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valoriii islem yapiimas: halinde
valor tarihinde bilten verisi bulunmamasi halinde islemin valdr tarihinden daha yakin valdrdeki
biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en vakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

ileri Valorli Tahvil ve Bono islemleri

a) lleri valorli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DiBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS ler ise valor tarihine kadar portfsy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valdrlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir
vadeli islem s6zlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b} lleri valorlii sozlesmenin degeri abis ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfty degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak gtziikecektir. Bu sekilde
agti@1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfSy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktlr

¢) {leri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim sattm yaptlan DIBS'in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valdr tarihi islemin valor tarihi ile aynt olan
islemlerin agirlikhi ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aymi giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani. yoksa en son aymi giin valdrlii olarak islem
gordiigii glindeki aym: giin valdrlit islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

‘_YENI' SEKIiL
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PortfGye alinmasi asgamasinda tiirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Tiirev arag ve swap sozlesmelerinin giincel piyasa fiyahinin degerlemede esas alinmas,
giincel piyasa fiyatimin bulunmadi) durumlarda ise séz konusu varhiklarin spot fiyat: baz
ahinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenmesi esastir. Borsa disinda taraf olunan
tiirev ara¢ ve swap sézlesmelerinin fiyatlary, Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanarak Risk
Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere iletiimektedir. Risk Yénetimi Birimi, veri saglayicilarin
yayinladid1 piyasa fiyatlari veya yeterli ve kabul gérmiis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili
fiyatlarin “adil bir fiyat” icerdiginin kontroliinii ger¢eklestirmektedir.

Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. $S6z konusu
varhklar Fon portfoyiine dihil edilmeden 6nce alinan kotasyon bilgisi Risk Yénetimi Birimi ile
paylasilir. Sizlesmenin “adil bir fiyat” icerdigine iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yonetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur.

Forward sozlesmeleri: Forward islemler dayanak varhiin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat ile deerlenmektedir. Dayanak varlifn spot fiyath olarak Finansal
Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz
oram ile ilerletilerek teorik fiyata ulagilmaktadir. Dayanak varh@in pay olmasi halinde tagima
maliyeti uyarinca ilgili payin yillikiandirilmis temettii verimi de hesaplamada dikkate
ahinmaktadir.

- Swap sozlesmeleri: Tezgahiistii piyasada yapilan swap islemi nitelik ag¢isindan pek ¢ok
farkhi form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz ya da diger
degerleme faktirleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu olgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) ydntemi gibi bugiinkii defer hesaplama yéntemleri
kullamilabilecektir, Bu dogrultuda, konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters
gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen LIBOR ve zimni faiz oranlan baz
alimarak yiiriitiillen degerleme fiyat: ile hesaplanir.

2) Yapilandinlmis Yatinm Araglarina iligkin Degerleme Esaslari

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
ge¢memesi halinde borsada iglem gordiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gormemesi durumunda
ihrag fiyat1 } kullanitir. Borsada islem gbrmeyen ancak veri dagiim kanailari aracilifiyla fiyati ilan
edilen yapilandirilmig yatirim araglari igin degerlemede giincel ahis fiyat kuilanihr.

Kredi temerriidiine dayah bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglar
i¢cin borsada islem gérme sarti aramir. Ilgili varhklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracihityla ilan edilen giincel fiyat kullamhr.

Diger taraftan, yukarida yer verilen yatinim araglan icin TSI 17:00°a kadar s6z konusu
yatirim araglarinin islem gérdiigi borsa kapanmis ise kapanis seansi1 uygulamas: bulunan
piyasalarda islem géren varhklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapams
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirhkh ortalama

. . fiyatiar kullanihr.
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tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir
vadeli iglem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

o ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve saus islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
ali ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
aguifl pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

o Ileri valorlli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri ’(]+Blle$|k Fa1ﬂlOO)(vkg,/365)

Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS"in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS da valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
iglemlerin agirlikir ortalama faiz orani. yoksa degerleme giiniinde BIAS'da aymi giin valsrlii
gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani. yoksa en son aymi giin valorlii olarak islem
gordiigil giindeki aynr glin valorlii islemlerin agirhklt ortalama faiz oram. bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

4) Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemlerine lliskin Degerleme Esaslar

Borsa digi repo-ters repo sézlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat icermesi esastir. Borsa disi repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait
i¢ verim orani ile degerlenir.

ESKI SEKIL
3.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y&netimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sézlesmelerinin adil
bir fiyat” icerip icermedigi: opsiyon sozlesmeleri igin yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes ybntemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo Simiilasyonu) ile
hesaplanan fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak, forward
s6zlesmeleri ve swap sozlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat ySntemi, dayanak varligin spot
fiyatina degerleme gunil ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulagilan fiyat) ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
kargilastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasifan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmast muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25°si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi icin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde oimaya devam ediyorsa, kars
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmast durumunda. Y 6netim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli karari
ile alinan son fiyat ilizerinden islem gerceklestirilir.

.Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iligkin olarak, ilgili sozlesmelerin

“‘ ﬁ;.z oranlarmln borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin faiz oranlarina uygun

btmam gsastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo so bestficlerinin herhangi bir iliskiden
i nmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ye 'l" at ic;ermesinin gilvence altina
asyigin BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo- ﬁ ».
> (8
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BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlar: dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yintemi ile teorik faiz oran:
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20 den fazla fark olmamasi sarti
aranir. Arizi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemierde Risk Yénetimi Birimi’nin
goriist alinarak islem gerceklestirilebilir.

Yabanc para cinsinden repolar igin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlarinin iizerine
donistiirilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden borsa dig1 repolarda
hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30"dan fazla fark olmamasi sarti aransr. Bu tiir
sbzlesmelere taraf olunmasi durumunda. en geg sozlesme tarihini takip eden is giini iginde
sozlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAPta aciklanarak;
ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip bes y1l siireyle saklanir. Borsa diginda taraf olunacak
repo-ters repo sdzlegmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii Risk Y8netimi Birimi tarafindan yapilir.

YENI SEKIL
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y&netimi Birimi tarafindan borsa digindan portfiye dahil edilen
opsiyon, forward ve swap sozlesmelerinin “adil bir fiyat™ icerip icermedigi; opsiyon stzlesmeleri
i¢in yeterli ve genel kabul gbrmis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem
yeterli goriilmezse Monte Carlo Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ite degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilastirma yapilarak. forward sozlesmeleri ve swap sbzlesmeleri igin ise teorik fiyat
(teorik fiyat yontemi, dayanak varliin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL piyasa faizleri ile ilerletilerek ulagilan fiyat) ile
degerlemede kullamilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karst tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi olan %25 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden kars) kuruma bagvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda. Y&netim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari
ile alinan son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo szlesmelerine iliskin olarak, ilgili sdzlesmelerin
faiz oranlarimin borsada iglem géren benzer vade vapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin giivence altina
alinmasi igin BIST Borglanma Araglani Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda ayni giin ilgili vadede
gercgeklesen ortalama faiz orani ile %20’lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. ilgili vadede
BIST Borglanma Araglart Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz oram: uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlan: dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz oran:

g;qlde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20"den fazla fark olmamas: sart:
» > aramr.*Arizi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken i lemlegde-Risk Yonetimi Birimi'nin

Ve ‘%ﬂ,éfqnarak islem gergeklestirilebilir. Azlieg i
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Bu tiir sézlegmelere taraf olunmasi durumunda, en geg sézlesme tarihini takip eden is giinii
iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani. kargi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP'ta
agiklanarak: ilgili bilgi ve belgeler sgzlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine iliskin gerekli kontroller Risk
Y énetimi Birimi tarafindan yapilir,

ESKi SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda. 1alep edilen kaulma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katiima pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katiima pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kivmeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyats
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Pay alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmci adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde. katilma payt aliminda kullanilabilir.

YENI SEKIL
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi strasinda. talep edilen kaulma pay! bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde. alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrnica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiyvmeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agtklandiktan sonra hesaplanur,

Yatinmecimn acik bir sekilde nemalandirmama tercihini bildirdigi durumlar disinda,
pay ahm talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar, talimatin gerceklesme tarihine kadar yatirimet
adina ters repo ve/veya Azimut Porifoy Para Piyasasi Fonu’nda (PPZ) nemalandiriimak suretiyle
bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde. katilma payi aiminda kullanilabilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giinliik isgiinlerinde, gergeklesme valérii ilgili yarim is
giiniine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

ESKI SEKIL
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4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim iicreti.

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim yih esas alinarak lger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti.

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13} E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14}14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tuzel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu)

16) Kurulca uygun goritlecek diger harcamalar.

YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii iicretler.

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tirlii vergi. resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden saimlarda tdenen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy ydnetim iicreti.

6) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim yili esas alinarak iier aylik dSnemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti.

10) Esik deger giderleri.

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligskin yetkili meslek mensubu ticreti.

13) E-defter (mali miihiir. arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile &denen hizmet bedeli.

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tizel Kisi kimlik kodu giderleri (LEIl Kodu)

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKIi SEKIL

7.1.2, Fon Portfoyiindeki Varhklarn Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

- T

r . 7. Fon portfdylinde yer alan varliklarin alim satmina is Yatirnm Menkul Degerler AS.
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’fz‘_“\-{ 1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:

tirlii borglanma araci ve kira sertifikasi). Barclays PLC (Eurobond. Yerli/Yabanci her tiirlii
borglanma araci ve kira sertifikast ve borsa yatinm fonu ) aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik
islemlerinde, Barclays tarafindan gergeklestirilen islemler igin uygulanan komisyon oram
%0,005(yiizbindebes); Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan gerceklestirilen islemler igin
uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir. Diger arac) kurumlardan fiyat kotasyonu
alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar igerisinde ver almaktadir.

Is Yaurim Menkul Degerler A.S. ve Tirkiye is Bankast A.S. tarafindan gerceklestirilen
islemler i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir. Diger araci kurumlardan fiyat
kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar igerisinde yer almaktadir.

Tiirkiye {s Bankasi A.S.

Kesin alim satim komisyonu: %0.003 (viizbindeii¢)

Ters repo komisyonu: %0.001 (yiizbindebir)

Seans digr yapilan islemler i¢in komisyonlar iki kat olarak uygulanir.

Is Yaurim Menkul Degerler A.S.

1)Sabit Getirili Menkul Kiymetler: Kesin alim satim komisyonu: %0.005 (yiizbindebes) Ters
repo Komisyonu: %0,001 (yiizbindebir)

2)Borsa  Para  Piyasasi Islemleri:Borsa Para Piyasasi Islemleri (1-7 giin):
%0,003(yiizbindeiig)Borsa Para Piyasasi islemleri 7 giin listli):
%0,000905(milyondadokuznoktasifirbes)

3)VIOP Islemleri:VIOP Endeks: %0.05 (onbindebes)ViOP Doviz: %0,02 (onbindeiki)

4)BIST Hisse: %0,0] (onbindebir)

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina is Yatinm Menkul Degerler A.S. (yerli
ortaklik payi, yerli her tiirlii borglanma araci . repo/ters repo. VIOP). Tirkiye [s Bankasi A.S. (yerli
her tiirldl bor¢lanma araci , yerli ortaklik pay: ve borsa yatinm fonu). Credit Suisse {stanbul Menkul
Degerler A.S. (yerli her tiirlii bor¢lanma araci . yerli ortaklik payt ve borsa yaurim fonu). is Yatinim
Menkul Degerler A.$. tarafindan gerceklestirilen islemler igin uygulanan komisyon oranlan asagida
yer almaktadir. Diger araci kurumlardan fiyat kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar
icerisinde yer almaktadir.

Is Yatirtm Menkul Degerler A.$. ve Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan gergeklestirilen
iglemler i¢in uyguianan komisyon oranlar asagida yer almaktadir. Diger aract kurumlardan fiyat
kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu oranlar igerisinde yer aimaktadir.

Tirkiye [s Bankas1 A.S.

Kesin alim satim komisyonu: %0,003 (yiizbindeii¢)

Ters repo komisyonu : %0.001 (yiizbindebir)

Seans dis1 yapilan islemler igin komisyonlar iki kat olarak uygulanir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

2
I+ ¥ % .Kesin ahm satim komisyonu: %0,005 (yiizbindebes) )
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Borsa Para Piyasasi Islemleri (1-7 giin) : %0.003  (yiizbindeiig)
Borsa Para Piyasasi Islemleri (7 giin uisti) : %0.000905(milyondadokuznoktasifirbes)
3) VIOP Islemleri:

VIOP Endeks : %0.05 (onbindebes)
4) BIST Hisse : %0.01 (onbindebir)
ESKI SEKIL

8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendiriimesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetier yatirim fonlarinin kattlma paylarinin ilgiti oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki mitkellefler
ile mitnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde
etmek ve buniara bagh haklari kullanmak amactyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.!!l

Stirekli olarak portfSyiiniin en az %31°i BIST te iglem goren paylardan olusan yatirim
fonlarimin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaralt bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyie beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil editmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikeilef kurumiarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasintn altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67'nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul ktymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma paylarinn ilgili oldugu fona iadesinde %0 oramnda gelir vergisi tevfikati uygulamr.
Tebligin 24iincii maddesinin besinci fikras: hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yoZun fon olarak simflandinlabilmesi icin giinlik olarak gerekli olan sartlar
saglamamas: halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirhm fonu
katilma payr ahm satimimi yapan Kuruluslarin tabi olacag tiim yikiimliliklerin yerine

aur
AZIMUT oy lsnls
Eoont kdere GO
dence Asiona b

77 0212 244 62 G0 Fax: 23
Zncirlkuyo V.0 386 UA3 90~='{'
27 flersic No. 9396-0133-0470 GQIS.-

405145, vrpes 2TIEY IO



KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagl
haklar: kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortaklikiarivla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
déhil olan bu nitelikteki gelirler. bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilify oimaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglart ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem giren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine 1abi tutulmus
kazanglari i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katlma paylarindan elde ettikleri
kazanclarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger luymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen
kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt bentleri hiikiimleri uygulanir.
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