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KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Azimut Portfy Yénetimi A.§. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 16/10/2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numaras: alunda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Azimut PortfSy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon igtiizili ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portfsy SYH Serbest Ozel Fon'un
katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan_x.&0./22
tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katulma paylanna iliskin yatinm kararlart izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. :

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Ayrnica bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildigs ortamlarda, semsiye fon igtiiziifi
ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi
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iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitkiimieri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Azimut Portfsy SYH Serbest Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirt: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: s T Stiresizdir.
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri® Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine Hliskin
Yetki Belgesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfoy Saklayicist’nin

Unvam: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PortfSy Saklama Faaliyeti Iznine iliskin Kurul Karar | Tarih: 17/07/2014

Tarihi ve Numarasi No: 22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfdy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127
Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 iISTANBUL
www.azimutportfoy.com

Telefon numarasi: 0212244 62 00

Portfy Saklayicist Tarkiye Is Bankast A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi: Iy Kuleleri 34330 4.Levent / Begiktag/istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 82

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyad: | Gérevi Son S Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Gabriele Yonetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A./ls
Roberto Kurulu Gelistirme B6liim Bagkam 12 Yi
BLEI Bagkam

Y&netim
Filippo Kurulu 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali 18 Vil
FONTANA | Bagkan [sler Bagkani

Yardimcisi
Giorgio Yonetim_ 2012 - Devam/Azimut PortfSy Yonetimi A.S./Icra 16 Vil
MEDDA Kurulu Uyesi | Kurulu Baskam

" "“PYS Teblifi'ne uvum cercevesinde. Kurucu/Ydnatici’nin 03.02.1999 t2 }ﬁ‘ ARK/PY-187 s2

Yoneticiligi Faaliyetine iliskin_vetkiHelgesi/leri intal editerek, Kurucu/Y -:‘4315:ﬁ\?5nhiﬁ;&’"; g
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/ lera Kurulu
Bagkam
2016 — Devam/ Azimut Portféy Yénetimi A.S.
Yonetim i
Abdullah Kurulu Uvesi /Genel Miidiir Yardimcisi
Selim R G re | 2015 - 2016/ Azimut Portfy Yenetimi A.S. /Genel | 23 Yil
KUNT Muidiir Yrd, | Muddr
Mattia Yoénetim 2014 - Devam AZ Fund Management S.A. — Uriin | 12 yil
STERBIZZI | Kurulu Uyesi | Midirii
Yonetim_ 2016 ~ Devam Azimut PortfSy Yénetimi A.S. - | 23 Yil
Kint Kurulu Uyesi | Genel Miidiir
SALAR / Genel | 2011 - 2015 Azimut Bosphorus Capital Portfsy
Mudiir Yonetimi A.§. — Yonetim Kurulu Uyesi — Portféy
Y dneticisi
Andrea Yénetim 2019- Devam Azimut Capital Management CEQ |24 Y1l
1998-2007
Azimut SGR Fon Yéneticisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye Is Bankas: A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gborevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyada
Aydin Fon Mudiirli | 2014- devam Tirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye | 23 Yil
Celikdelen Piyasalan Boliimii - Yatinm Fonlar: Operasyon -

Midir Yardimcis

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfimin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy ydneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirimer gikanini gdzetecek sekilde PY$ Tebligi
duzenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
y6netilmesi zorunludur.

Fon portf8yiiniin yonetimi igin géreviendirilen portfSy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagtlmas) miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Ed
ve Fonun Bagimsiz Dengtimint Yapan Kurulus & 5\
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Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas: A.S.

ic kontrol sistemi Azimut PortfSy Yonetimi A.S.
Risk Ydnetim sistemi Azimut Portfdy Yonetimi A.§.
Teftis birimi Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
Aragtirma birimi Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin: koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
cercevesinde ydnetilir.

2.3.Fon, Teblig’in ilgili hitkkiimleri ¢er¢evesinde katilma paylari sadece nitelikli yatinmecilara
satilacak serbest &zel fon statiistindedir.

Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy ybneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir.

Fon portfSyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglannin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfsy olusturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatinm stratejisi, global lgekte her tiirlii menkul kiymetlere ve menkul kiymete
dayal: enstriimanlara aktif olarak yatinm yapmak suretiyle, degisken ve esnek bir fon kompozisyonu
olusturmaktir. Fon portfoyiin degerinin siirekli olarak en az % 51'i Borsa Istanbul’da islem gdren
hisse senetlerinden olusacakur. Portfdy Yoneticisi. piyasa ongoriisiine bagh olarak, %51°lik kisim
disindaki varliklann getiri potansiyellerine gore fon portfSyiindeki agirhklarim dinamik bir sekilde
degistirir. Fon portfoyiine sabit getirili menkul kiymet ve/veya faize dayali enstriimanlar da dahil
edilebilir. PortfSy yoneticisi; global ve yerel konjonktiirii analiz ederek ve degisken stratejiye uygun
olarak; kamu ve 6zel sektor borglanma senetlerine, Eurobondlara, hisse senetlerine, endeks ve hisse
senetlerine dayal: tiirev kontratlara, dévize dayah enstriimanlara dinamik olarak yatinm yaparak,
Tiirk Liras: cinsinden reel gcnn,saglamayl amaglamaktadir.
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piyasalarda hisse senetlerine ve/veya endekslerine dayal: olarak diizenlenmis, vadeli kontratlarda,
(futures), opsiyon kontratlarinda ve swap veya benzeri tiirev enstriimanlar araciligiyla, Uzun ve/veya
Kisa (Long/Short) pozisyonlar alarak getiri yaratilir. Fon, séz konusu strateji cercevesinde ve
Yonetici’nin piyasalara iligkin 6ngériisit dogrultusunda pay piyasasinda veya diger alternatif
piyasalarda piyasa yonii dogrultusunda gelistirecegi yonlii stratejiler gercevesinde gesitli sermaye
piyasas: araglaninda pozisyon alacaktir. Yénlii stratejiler; pay piyasasi ve diger alternatif piyasalarda
Yonetici’nin 6ngériileri dogrultusunda pozisyon alinmasim hedefler. Fon’un ana yOnetim stratejisi
geregi, portfSy ydneticisi net uzun hisse pozisyonu tasimay: hedeflemektedir.

Fon, getiriyi yitkseltmek amaciyla direkt kredi alabilir veya aym etkiye sahip tiirev iiriinlere
taraf olabilir.

Fon, yatinm &ngdrisii dogrultusunda hem TL hem de ddviz cinsi para ve sermaye piyasas
araglarina, Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini
artrmay! amaglamaktadir. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varhk ve
islemlerden olugabilir.

Fon portfSyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; altin ve diger degerli madenler, repo,
ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢ borglanma senetleri. Tiirkiye'de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglan), kamu
ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrac edilen kira sertifikalan ile varhia dayali menkul kiymetler
ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisinda ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz konusu varliklara ve/veya séz konusu varhklar fizerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araglar, yap: landirilmig yatinm
araclan ile yurticinde ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa Yatinm Fonlan dahil olmak fizere
yatinm fonu katilma paylarina yatinm yapilabilir. Portfoyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan
durumlarda ya da tlirev araglara spekiilatif ve/veya korunma amagh zemin olusturma amag¢h TL
ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Fon ydneticisi kamu bor¢lanma araclan ve/veya ozel sektsr borglanma araglarina ve kira
sertifikalanina yatinm yapabilir. Kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagh
olarak Tirk Lirasi, yabanci para ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alabilir.

Arbitraj olanaklarimin olugtugu siireglerde Fon, kaldirag imkanlarim kullanarak daha yiiksek
miktarda pozisyon alabilecek ve fon yneticisinin ngériisii cergevesinde bu pozisyonlar vadeye
kadar veya fiyat anomalisi diizelene kadar taginabilecektir. Hazine bonosu ve devlet tahvili verim
egrisi lizerinde olusan anomaliler ve enflasyona endeksli bonolarda enflasyon oranlanndaki
gergeklesmelerden/beklentilerden  kaynaklanan firsatlardan faydalanmak amaciyla yatinm
stratejileri olusturabilir. Aym zamanda hazine ihalelerine ve degisim ihalelerine katilimda
bulunulabilir. Ayrica, kamu ve 5zel sektdr borglanma araglarinin benzer vadelerdeki risk primlerinde
olusabilecek farkliliklardan faydaianmak igin pozisyon alinabilir.

Diger piyasalarda olusabilecek kisa vadede yiiksek sabit getiri potansiyeli tagiyan arbitraj
olanaklanindan faydalanabilmek amaciyla pozisyonlar alinabilecektir. Bu tip arbitrajlara érnek
olarak Borsada islem goren hisse senetlerinin ¢agriya konu olmalan durumunda olusabilecek
getiriler, birlesme arbitrajlar, farkl: vadelerde islem goren vadeli islem sozlesmelerinin fiyatlaninda
olusabilecek farkliliklar, hisse senetleri ve hisse senedi endeksleri iizerine yazilmis tiirev araglarin
fiyat anomalileri sayilabilir. Arbitraj amach “piyasa notr” islemler disindz \getici'nin belirleyecegi
yonlii  stratejiler cerceves?%ﬁﬁ*‘piyasalarda alinabilecek A4 ‘ i
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Fon portfSyiine dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin ve fon portfdy degerinin %49 undan fazlas:
olamaz. Aynica, fon portfdyiine dahil edilen yabanc: para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam
degerinin ve fon portfSy degerinin %49 undan fazlas: olamaz.

Fon dbviz cinsi varhklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il zel idareleri, Kamu Ortaklig
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye'de ihra¢ edilen ddviz cinsinden/ dévize endeksli
bor¢lanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketierinin yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihra¢ ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve &zel sektdér borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan), gelismis ve gelismekte olan ilkelerdeki
sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve
geligmekte olan tilkelerin yatirim fonlanna (yabanc: fonlar), ve altina dayali ihrag edilen sermaye
piyasas: araglarina, emtiaya dayall tiicev iirtinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde,
sdzii gegen tim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurticinde ve/veya yurtdiginda kurulmus yatinm
ve serbest yatiim fonlar paylarina yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade acisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, hisse senedine
donugtdriilebilir tahviller, varhiga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, gelir
ortaklig: senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, ikraz igtiraki senetleri (loan participation
note) ve yapilandinimig kredi enstriimanlan (CLN) gibi enstriimanlar ile bu araglanin icerisinde
bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler ve emtia iizerine tezgahiistli veya organize
piyasalarda diizenlenmis swap szlesmeleri. opsiyon sozlesmeleri. vadeli alim/satim anlagmalan
(forward) ile vadeli islem sozlesmeleri (futures) yapilandinlmis borglanma araglanim portfOyiine
dahil edilebilecekiir.

Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amagh islemler de yapilabilir. Séz
konusu iglemler yurt i¢i veya yurtdisi Borsalarda, organize piyasalarda gerceklestirilebilecegi gibi,
tezgahistit piyasalarda da iglemler gergeklestirilebilir.

Fon, uygulayacag: stratejilerde. beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfbyiine tirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri). sakh tiirev arag. swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valorlu tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satmu ile yapilandirilms
bor¢lanma/yatinm araglanni, dayanak varligi hisse senedi ve endeksleri, faize dayal: menkul
kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzer iglemleri ifade eder. Tiirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar aracihfiyla hem de
organize piyasalar aracihifiyla yap:labi‘lecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimu;

o Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 5deme karsilig nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak
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Kaldirag kullammu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim:i sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve
agiga satis islemi gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri 8diing iglemine
konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatinm Fonlanna [liskin Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptig para ve sermaye piyasast
ya da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir.

2.4. Fonun esik degeri %51 BIST-100 Getiri Endeksi + %49 (1 Aylik Mevduat TL Endeksi
+100 baz puan) olarak belirlenmistir.

Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi uyarinca, bu tebligde belirlenen esik deger
alt sininina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. PortfSye borsada veya borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri),
sakl tirev arag, swap sozlegmesi. varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/lbono ve altin islemleri,
opsiyon alim ve satim ile yapilandinlmis borglanma/yatinm araglan, dayanak varlifi hisse senedi
ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev tirtinler) ve/veya
repof/ters repo dahil edilebilir.

2.6. PortfSye borsa digindan dahil edilen dayanag: endeks olan tiirev araglar BIST tarafindan
diizenlenen endekslerden olusur. S6z konusu endekslerde BIST in endeks olusturma, hesaplama ve
kompozisyon degisikligine iliskin diizenlemeleri gecerlidir.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa dig: tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, sakl: tirev arag, swap
sdzlegmesi, opsiyon alim ve satimu ile dayanak varhigi hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev iiriinler) ve/veya repo/ters repo sbzlesmelerinin
karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.
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Yabanci para ve sermaye piyasas: araglar (borglanma araglar, yabanci ortaklik pay1, yatinm
fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylar: ve kira sertifikalan) Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'in
4.1.5. maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda jhrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalaninin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas:. fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergegie uygun degeri tizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartiaryla. yurt diginda borsa disindan fon portfSyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfdyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borgianma
araglan ve kira sertifikalar: alinabilir. figili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. PortfSye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre. Malta. Litksemburg, Norveg. fspanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong. Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezi lya,
Kolombiya, Ekvator, Misur, Sili, Endonezya. srail, Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan,
Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru. F ilipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam'da kurulu yabane: fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Yapilandinlmig Yatinm Araglan:

Portféye fonun yaurim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem géren,
yapilandinlmig yatinm araci dahil edilebilir. Niteligi itibari ile bor¢lanma arac oldugu kabul edilen.
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayic: kurulus nezdinde saklanan sermaye
piyasas: araglanindan, yatinmei tarafindan denen bedelin tamamnin geri ddenecegi taahhiidiinii
iceren &zellikteki borglanma araglan fon portfoyiine dahil edilebilir.

PortfSye dahil edilen yapilandinlmis yatnm araglan segiminde Yatrm Fonlarina Iliskin
Rehber'in 4.1.2.1 ve 4.1.2.2. boliimlerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portf6yde yer alacak yapilandinlmis yatirm araglannin;

i Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas:,

ii. Ihrageisinin ve/veya varsa yaunm aracimin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yénetici
nezdinde bulundurulmas:,

iii.  Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde
saklanmas: gerekir.

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm araglanna iliskin olarak yukarda belirlenen
sartlanin tamam aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatiim araglarinin;

i Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas,
ii. Fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
iii.  Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal RaBpdlbma Tebligi diizenlemeleri
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III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yaunm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynakianabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatinmlarimin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylaninin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sbzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal varhiklarin (borclanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacad: zarar
olasilifini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalaca@: zarar olasiligin: ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikasi fiyatlarinda olusabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porifSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag. swap sozlesmesi, varant. sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin ahim islemlerinde ve dijer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatinmi ile baglangi¢ yatinminin {izerinde pozisyon

alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bg;a.nsni Yongtim, personelin hatali 2
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklanin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deZer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildi1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aqiza Satis Riski: Fon portfSyii igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle &diing karsihg ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmas! durumunu ifade etmektedir.

10) Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portfyiine kiymetli madenler ve kiymetli maden
veya emtiaya dayali para ve sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya
emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar
olasilifini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araclar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢1ikmas! durumudur,

12) Opsiyon Duyarliik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildify ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlcmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk l¢iimlerinde biiyilk Snem tasiyan zaman faktdriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢dsiidiir.

13) Yapilandirilmis Yatirim / Bor¢lanma Araglan Riskleri: Yapilandinlmis Yaturim /
Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 5demesinin yaninda dayanak varhgin
piyasa performansina baghidir. Yapilandiriimis Yatinm / Bor¢lanma Araglarinin dayanak varliklan
lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatnme vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansia orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutan nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinimis Yatinm / Bor¢lanma Araglarinin giinliik fiyat olugumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmig Yatirim / Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte Yapilandinlmis Yatirim /
Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmsg Yatmm_..f_-Be@ggma_m Araglan yatinny
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tutabilmek admna, Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma Araglan yatirimlarinda ihragcinin ve/veya
varsa yatirim aracimin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast
kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklihg degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portf6yli
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gésterecei degisim riskini ifade etmektedir.

15) ihrager Riski: Fon portfSyiine alinan varhklarin ihraggisimn yiikiimlilliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Y&netimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD”)
seviyelerine dayal: bir ex-post (gegmise dayali-gerceklesmis) risk modeli aracih@iyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir
ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven araliinda ifade eden degerdir,
tarihsel yaklagim yontemi kullanilarak hesaplanir. RMD, %99 glven diizeyinde, 20 is giintik elde
tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is gliniinii kapsayacak
sekilde gozlem siiresi belirlenir. RMD’e dayal: ex-ante (gelecege yonelik-beklenen) risk modeli de
piyasa riski dl¢limiinde kullanilmakta olup, sonuglar risk yénetimi birimi tarafindan giinliik olarak
kontrol ~edilmektedir. Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi
degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilmekte ve sonuglar Yénetim Kuruluna
raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi. portfSylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %10’nunun alimp saulabilir oldugu disiinilerek, son 20 gunlitk ortalama iglem
hacminin dikkate alinmasia dayamir. Her bir portfSyiin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine
gesitli veri tabanlarindan alinmg likidite géstergeleri dahil edilir.

Karg: Taraf Riski: Portfoye riskten korunma amaciyla sinirl olarak dahil edilen borsa dis:
tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars:
taraf riski fon toplam degerinin %10 unu asamaz.

Borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sszlesmesi) ve swap sdzlesmeleri ile diger
sozlesmelere iliskin kars:1 taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesi gergevesinde, TMS/TFRS hiikiimlerine uygun olarak takip yapilir ve pozisyonlarin anlhik
olarak hesaplanan piyasa degeri giinlilk olarak dikkate alimir. Tek bir ihrage kuruluga y5nelik kars:
taraf riski borsa dig1 sozlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplam: seklinde hesaplanir.
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Sozlesmenin kars: tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde. bu fiyat piyasa degeri olarak
kabul edilir ve kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate alinir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla déviz, faiz. pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasasi
araglan iizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), saklt tirev arag, swap
sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olciimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD ydntemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
topiam degerinin %25’ini agamaz. Fonun kaldirag limiti %200 diir.

3.5. Fonun risk dl¢iimiinde Rehber*de belirlenen esaslar gergevesinde Mutlak RMD yéntemi
kullamlacaktr. Fonun Mutlak Riske Maruz Degeri fon toplam degerinin %25’ini agamaz. Portfoye
dahil edilen kaldirag yaratan islemlerin degerlemesine iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi ve
Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber de belirlenen esaslar uygulanir.Risk Yénetimi Birimi’nce yapilan
kaldirag islemlerinin limiti agip asmadi@ giinliik olarak kontrol edilir.

Kaldira¢ yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Sermaye Piyasast Kurulu'nun
20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayili Biilteni'nde duyurulmus olan Yatinm Fonlanna Iliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandintmis yatinim araclarinin sakl: tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek s5z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimis yatinm aracimin sakl: tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

IV.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Portfdy Saklayicisi'nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhkiar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’nin yiikiimliiliikk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’mn malvarhigindan ayndir.
Fon’un malvarliz, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Sakiayicisinin ydnetiminin
kurumlarina devrcdilmesé&alfﬂ&lcc!?h‘ibagkabir amagla tasarruf edilemee, Rt
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4.4. Portf8y saklayicisy; fona ait finansal varliklann seklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi. kayitlanimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda. portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar: hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigt hiikiimlerine uygunlugunu.

b) Yatrim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiztigii,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y8netici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun sirede
aktanlmasin,

) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarintn. porifdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir,

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar ve bunlanin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimlitiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yukiimliidiir. Katilma payi1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdr.

b) PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zarartardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgilt diger mevzuattan
kaynaklanan yikumliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar catismalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yénetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfsy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri. katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirnim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi porfdy saklama hizmetini yiiriid
catismalarinin tammlarggfﬂﬁgr&,,ﬁhlgmnes@pi, ySnetimini, gozetARBRY
gerekli politikalan olugtummik xe burilan uygulamakla yiikiim!iddfes
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4.10. Kurucu'nun iiglincii Kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un ayn: Ugiincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus. ytkimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Sakiayicisindan: Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimltidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portféy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic1 hilkiimlere yer verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfsydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

S.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina b&liinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giiniéi sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is glini fiyat agiklanir, katilma paylarinin ahm-
satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savay, dogal afetler. ckonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfSydeki
varliklarin ilgili oldugu pazanin, piyasanim, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar. sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri, yapilandiriimig
yatinm/borglanma araci ve yurt diginda kurulmus yatinm fonlarina iliskin olarak, Finansal
Raporiama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslani agagidaki gibidir:

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagh yayimlang ,I;. insi_dahil) cinsinden

varliklar TCMB'nin yaysmtechs, kurlardan degerlenir. TCMB ZEMIOR BOX YO
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Borsa Digt Tiirev Ara¢ ve Swap sdzlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye alinmas agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullanhr.

v Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

v Forward sozlesmelerinde giincel fiyat; dayanak varhgin spot fiyath baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattr. Dayanak varhgmn spot fiyati Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina gére spot fiyat ilerletilerek teorik
fiyata ulagiimaktadir.

v" Swap islemlerinde;

Yabanci para dizerinden yapilmig swap sézlesmeleri igin giincel fiyat;
SWAP isleminin 1. ayagim olusturan pesin alig islemi igin, aliss yapilan dovizin degerleme giinii
ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda 2. ayag olusturan vadeli satis igin,
vade sonunda satilacak dévizin, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin ySniine gore alig
veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek
fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gére alis
veya satig kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanir.

Konusu faiz olan swap iglemlerinde giincel fiyat:
Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullamimak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadid: durumlarda ve,

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadi@1 durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorillmezse Monte Carlo
Simiilasyonu,

Opsiyonlar icin devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullanilmak iizere Black&Scholes
modeline gore hesaplanmus,

e Déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML

* Hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat
kullamlbir,

Forward s6zlesmeler igin dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinti ile forward islemin
vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
teorik fiyat yéntemi,

Forward szlesmeler igin. degerlemede dayanak varhgin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullamilir. Dayanak varhgin spot fiyat: Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gére tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin
sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilir ve bu fiyat degerlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri i¢in swap point ve ilgili sdzlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan
glin sayisi dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede
kullanthr.

Swap sozlegmeleri igin

*Yabanci para lizerinden yapilmis swap sozlesmeleri igin; -

SWAP isleminin t"ayaguni olugturan pesin alis islemi igj 0, el \xhler
giindl ilan edilen TCMBghs-Jeuru jle, swap sozlesmesi kapsamindgZ2baduze 8
i¢in, vade sonunda sagilacak d9¥izin; degegleme giiniindeki TCME 8347
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yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yéniine
gore alis veya satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullamlir.

* Konusu faiz olan swap islemlerinde;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak ilerletilen degerleme fiyat degerlemede
kullanilir.

Dayanak varligin spot fiyati Bloomberg veri dagitim ekranlanindan alinacakt:r.
Borsa Dist Repo ve Ters Repo Degerleme Esaslan :

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri. vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

Yabanc Hisse Senedi, Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Yatirim
Ortakhklarinin Degerleme Esaslar:

Yabancr hisse senedi, yabanc piyasalarda islem goéren; Yatirim Fonu Kaulma Paylari, Borsa
Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yatinm Ortakhiklarinin Paylarinin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 aralifindaki alis fiyat ile satig
fiyatmin ortalamas: kullanslir. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir. Degerleme tarihinde ilgili
borsada islem gormemesi halinde veya borsanin kapali olmasi halinde ise son islem tarihindeki
degerleme fiyat: kullamilir.

Yabanci Bor¢lanma Aracy, Kira Sertifikas: ve Eurobond Degerleme Esaslan:

Borsa digindan fon portfoyiine dahil edilen Yabane: borglanma araci, Eurobond ve Yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagium ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00
aralifindaki alis fiyat: ile satis fiyatinin ortalamas: kullamlir. (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak
giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama,
tam is giinli olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gbrdil son islem giintine ait kapanig
fiyati (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede

kullamilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatiin ertesi i glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle
elde edilir.

Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglan Degerleme Esaslan:

Yapilandinlmig yaurim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamilir. Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyati)kullaniir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagiim
kanallari araciligryla fiyat: ilan edilen yapilandiriimis yatinm araglart igin degerlemede giincel fiyat
kullanlyr.

Tleri Valorlii Altin islemieri

lleri valorli altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat
baz alimr. Fiyat bulunmadig; takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkil iglem fiyat: ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfSytine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agurlikh ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve dahaileprvaldrlii islem yapilmas

halinde valér tarihinde ,hﬁlt‘éﬂmix bulunmamas: halinde isle ;‘@ 8f tarihinden daha yakin
valdrdeki billten veriléfing bakilarakiislemin valor tarihine e PAARbEDAMANET 85 A ome
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Ileri Valorli Tahvil ve Bono islemleri

a) lleri valdrli alinan Devlet I Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valsrli DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valsr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrlii sézlesmenin degeri alis ve sans islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem ali§ ise pozitif (+). satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansr. Ayni
valrde ve ayni nominal degerde hem ahs hem de sati§ yapilmis ise portfy degeri tablosunda her
iki islem aymi degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatms olan fonlarda bu islemler portfSy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aymi giin valsrlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani. yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiifii giindeki aym giin valorld islemlerin agirlikly ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev ara¢ sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi: opsiyon sozlesmeleri igin yeterli ve genel kabul gdrmiis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ySntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
Similasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak, forward sézlesmeleri ve swap sbzlesmeleri icin ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varhigmn spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulagilan fiyat) ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdifi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25°si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin asilmas:
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden kargi kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {zerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kargi kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli
karar ile alinan son fiyat iizerinden islem gerceklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iliskin olarak, ilgili sozlesmelerin
faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmas: esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyqt igegmesinin giivence altina
alinmasi icin BIST Berglanméa3raclan Piyasas: Repo-Ters Repo PgzabRl ili vade
gergeklesen ortalapia fajz.oran: ile’%20°lik bir bant igerisinde kalfi3
BIST Borglanma’Ara¢lasi-Piydsas: Repo-Ters Repo Pazar'nda igf
Bankalar Birlig{ tarafidan fah 2dileh Turk Liras: referans fai
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sabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yéntemi ile teorik faiz oram
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamas: sarti
aranir. Anzi durumlar nedeniyle gerceklestirilmesi gereken islemlerde Risk Y@netimi Birimi’nin
goriisii alinarak iglem gerceklestirilebilir.

Yabanci para cinsinden repolar i¢in Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlanmin iizerine
dontistiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden borsa dis1
repolarda hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30'dan fazla fark olmamas: sarti
aranir. Bu tiir sdzlesmelere taraf olunmas: durumunda, en geg sézlesme tarihini takip eden i giinii
icinde sozlesmenin vadesi. faiz orani, kars: tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler szlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklamir. Borsa diginda
taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii Risk Yénetimi Birimi
tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylari sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandinfan “Ozel Fon" niteligindedir. Fon katilma paylanmin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatinme: vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 16.11.2022 tarihli yazi ile Kurul’a
bildirilmistir.

Fon sati§ baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyan (birim pay degeri) | TL'dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangig tarihild./02./2023 “dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
kaulma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Al Bedellerinin Tahsil Esaslart

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis olarak verilmesi halinde. alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen saug fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplefijr: . ™,

Pay alm talinfatini-'kagghiginda tahsil edilen tutar _o \xi(
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6.3. Katilma Pay: Satum Esaslan

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinil yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiinci islem giiniinde yatinmcilara denir. lade talimatinin
verildigi giinden ddeme giiniine kadar gegen siirede BIST Pay Piyasasi agik olmakla birlikte pay
takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmas: durumunda (katlma pay1 satim talimatinin yerine

getirilecegi glinfin yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda); deme, pay piyasasi takas
islemlerinin ger¢eklesmedigi giin sayis: kadar ertelenir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Kaulma paylarinin alim ve satimi Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir. Fon Tiirkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda iglem gormemektedir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirli ticretler.

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy yénetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is glintinde fonun toplam degeri izerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri, .

12) E-vergi beya;_;ﬂ%?pelgﬁr?ﬁr\,qsdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defier (@éﬁ@ﬂﬁi’. ar;?vlé'in\{‘c ve kullanim) ve E-fatura (a .. efne) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmeg bafleli = %, . ) i DRARSATFOY YONETIMIASS.
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15) Tuzel Kisi kimlik kodu giderleri (LEI Kodu).
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:: Fon toplam degerinin giinlik %0,00048329 ‘den
(milyondaddrtvirgiilsekizbiniigyiizyirmidokuz) (yillik yaklagik %0,1764 (BSMV dahil))olusan bir
yonetim licreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya 6denir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Ahm Satimmna Aracitlik Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklanin ahm satmina Is Yaurim Menkul Degerler A.S.
(Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasy. Yerli/Yabanci ortaklik pay:
ve borsa yatinm fonu), BCP Securities LLC (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii borglanma araci ve
kira sertifikasi), Deutsche Bank A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanci her tirlt bor¢lanma aract ve kira
sertifikas1), Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlit
borglanma araci ve kira sertifikasi), Adamant Capital LLC (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii
borglanma araci ve kira sertifikast), Barclays PLC (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii borglanma
araci ve kira sertifikast ve borsa yatinm fonu ), Tirkiye [s Bankas1 A.S. (borglanma araglan ve ters
repo islemleri) aracihik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemlerinde, Barclays tarafindan gerceklestirilen islemler i¢in uygulanan
komisyon oram1 %0,005(ylizbindebes); Is Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan gerceklestirilen
islemler icin uygulanan komisyon oranlarn asagida yer almaktadir. Diger araci kurumlardan fiyat
kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fi yatlar igerisinde yer almaktadir.

[s Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Turkiye Is Bankas: A.$. tarafindan gerceklestirilen islemler
i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir. Diger araci kurumlardan fiyat kotasyonu
alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar icerisinde yer almaktadir.

Tiirkiye [$ Bankas:1 A.S.

Kesin alim satim komisyonu: %0,003 (ylizbindeiig)

Ters repo komisyonu: %0,001 (ylizbindebir)

Seans dis1 yapilan iglemler igin komisyonlar iki kat olarak uyguianir.

Is Yatinm Menkul Degerler A S.
1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:
Kesin alim satim komisyonu: %0.005 (ylizbindebes)
Ters repo komisyonu: %0.001 (yiizbindebi r)
2) Borsa Para Piyasasi Islemleri:
Borsa Para Piyasasi Islemleri (1-7 giin): %0.003(yiizbindeiic)
Borsa Para Piyasas: Islemleri (7 giin tistii): %0,000905(milyondadokuznoktasxﬂrbes)
3) VIOP Islemleri:
VIOP Endeks: %0,05 (onbindebes)
VIOP Déviz: %0,02 (onbindeiki)
4) BIST Hisse: %0.01 (onbindebir)

»

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvi,m;y:h,e% aliarak, tiger aylik dSnemlerin son is glinlinde Fon’un
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7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlann kattlma pay ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon icin yapiimas: gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan karsilanan tahmini giderlere iligkin bilgilere asagida yer verilmistir.

A) Fon’dan karsilanan giderler %
Yonetim iicreti (yillik) 0,1764
-Kurucu %100
Saklama ticreti 0,07
Diger giderler (Tahmini) 0,20

1.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen kaulma paylarinin saugma iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktr.

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderled | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon PortfSy isletmeciligi Kazanclarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. ‘

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylanimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazin;;tE Ma_,ljj;é‘”Bg_kanthca belir A
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Stirekli olarak portfyiiniin en az %51°i BIST te islem gdren paylardan olugan yatinm
fonlaninin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katitma paylarinin elden gikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikelief kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthigi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST'ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gecici 67 nei maddenin (1) numaral: fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamn gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BILGILERE VE

- s

FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukimliliginin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinil itibariyla hazirlanan finansal tablolar bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izabnameye, ba@imsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altinc: is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica sdz konusu agiklamay miiteakip 10 ig giinil igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfdy raportan digindaki finansal raporlar kamuya agikland

resmi internet sitesinde yaymlanyr=Bii bilgiler. ilgili internet sitesinde o0 apfide v .
agik tutulur. S5z konusu finansaf repéiriat ayn: Zamanda kurucunun mies batiats e3keith
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9.7. Yatinmcilann yatirim yapma karanni etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnameninI.1.1,, 1.1.2.1., 11, I11,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1.(aracihik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bsliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 glin dnce katilma pay! sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alti is giini icinde toplu olarak Kurula bildiritir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfSyiine dahil edilen yapilandinlmis yatinm araglaninin genel 6zelliklerine iligkin
bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agtklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sozlesme tarihini takip eden i giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oran. kars: taraft ve Karsi tarafin
derecelendirme notu KAP"ta agiklanir.

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongdriilmilg ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiini aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi.
- Kurucunun mali durumunun taahhiitierini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikimliiliklerini karsilayamaz durumda olmas:t ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada istem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déntistiiriliir.

10.2. Fon mal varhigy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagiulir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
pay! sahiplerine 6deme yaplabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriisiinti aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
kaulma paylannin bulunmas halinde, katiima pay1 sahiplerinin satis talimat: beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatnmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunur:,&fﬁ.% ¥gyé :fz;?ﬁ,)fesi halinde Kurul. fonu uygun gérecegi bagka bir portféy
yonetim sirketine tasfiye :a);;ﬁé;_x!gz_igvr‘__ r. Portfy Saklayicisimin malidyzpmunun tazhhiitlerini
karsilayamayacak kﬂﬁr Zayyffame3y iflask veya tasfiyesi halinde i foxuod fon varligim |

i o ] B2 s 3 r i ]
tarafindan uygun gé lecdgﬁa&_ki_abx !QOH?Y saklayicisina devredéén_‘ DRTFOY YONET

Mah Biyilkdere Cad. N,
“emg¥ss Rasidence Astoria B 2
SISAET Tt 5512243 82 GO Fo

| P s

K o eg & 3
“‘C v y e
., £F o

25



10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul‘a bildirilir

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
i¢tiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 {incii maddeleri hikiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire iin fonda ol usan kardan paylanint almg olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
HALKA SATISI

12.1.  Katulma paylan fon izahnamesinin KAP*ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylan sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylannn tahsisli olarak satilacag:
nitelikli yatinme: vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 16.11.2022 tarihli yazi ile Kurul’a
bildirilmistir.

12.3. Katilma paylan karsilifn yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumlutuklarimiz gergevesinde
onaylanz. s

20.01.2023
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