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Azimut Portfoy HE Serbest (TL) Ozel Fon’un yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfdy HE Serbest (TL) Ozel Fon’un (“Fon”) 12 Agustos - 31 Aralik 2022 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 12 Agustos - 31 Aralik 2022 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’'de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

12 Agustos — 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A f Ernst&Young Global Limited

Sorumlu Denetgi

30 Ocak 2023
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AZi.MUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY HE SERBEST (TL) OZEL FON

12 AGUSTOS 2022—31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 12 Agustos 2022

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN
BILGILER

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 52,974,206.94 | Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri (TL) 1.901908| Kutay Ultan

Yatirimci Sayisi 2| Emin Engin Ertam

Tedavil Oran % 5.57

Portféy Dagilimi Yatinim Stratejisi

-Hisse Turk % 93.66| Fon’un likidite ve/veya vade agisindan bir yonetim
-Yatinm Fonu Tirk % 1.75| kisitlamast ~ yoktur. Fon yatirim  Ong0rusi
-Diger % 4.59| dogrultusunda sermaye piyasast araglarina,
Hisse Tirk Sektorel Dagilim Kurulca uygun gorilen diger yatirnm araglarina,
BANKACILIK 0 17.58 | taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve
BiLGISAYAR TOPTANCILIGI 0 7.24| menkul kiymetlere yatirm yaparak sermaye
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. 99.09| kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmay:
GIDA % 3.61 | amaclamaktadir.

HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI % 13.20| Fon portfdylne yapilacak ve alinacak islemler
HOLDING % 2 16| Olarak yalmzca TL olmasi kosuluyla; Sermaye
OTOMOTIV 0% 13.87| Piyasast Kurulu tarafindan teminat olarak kabul
PERAKENDE % 16.02 gdllen \{arhklara dayali olan repo ve fers repo
PETROL VE PETROL URUNLERI % 7.18 islemleri (menkyl k1ymet :[er-cmll ve pay senedi
TEKNOLOJI %3.70 repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para

Piyasas1 ve/veya yurti¢gi organize para piyasasi
islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor
menkul kiymetleri (ortaklik paylar ve borclanma
araclari), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine
dayal yatirim araglari(CLN), kamu ve/veya ozel
sektor tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalar: ile
ipotege velveya varliga dayalt menkul kiymetler
ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul
kiymetler, yurtdis ihragcilarin ¢ikarmis oldugu TL
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve
s0z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar
Uzerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/sdzlesmeleri  dahil  tirev  araglar,
yapilandirilmig  yatirnm araglari ile yurticinde
kurulmug girisim sermayesi yatinm fonlari ile
unvanminda TL ibaresi bulunan yatinm fonlan,
borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar
ve hisse senedi yogun fon, para piyasas: fonu, kisa
vadeli borgclanma araclarn ve kisa vadeli kira
sertifikalari fonu katilma paylari ile her tirli
yatirm ortakligi paylari alinabilir. Ayrica, fon
portfoyiinde, s6zu gegen tum varlhklara ve/veya bu
varliklar Gzerinden olusturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahistu turev araglara ve yer
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verilebilecektir. Su kadar ki, turev islemlerinin
hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araclarindan
olusturulamaz.Fon’un portféyine yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araclar dahil edilmeyecektir.

A.  TANITICI BILGILER (Devam)

Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa,Kars1 Taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Aciga Satis,Kiymetli Maden ve Emtia
Riski, Teminat, Opsiyon Duyarhlik, Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglari, Baz Riski ve Ihragc
Riskleridir. Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk
yoneticisi tarafindan gunlik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatinm komitesi tarafindan belirlenen
kistaslar cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanir. Ilaveten, portfoy yoneticisi
fon portfoylini yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini g6z oniinde bulundurmakta,
portfdy yonetim stratejilerine ve yatirim simrlamalarina uygun hareket ederek fon ictlizugd, izahname,
portfdy yonetim stzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasas: araclarinin segiminde nakde dénisimu kolay ve riski az olanlar tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda uzman tyelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan Kkararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin
olarak, Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsizliiklerin 6énlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tim esas ve
usuller ile is akiglar Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. a) PERFORMANS BiLGISi(TL)

Fon Karsilastirm
Karsilastirma Portfoyunin a Sunuma Dahil
Olgutl/Esik | Enflasyon| Getirisinin Olguti/Esik | Sunuma Dahil Donem | Portfoy veya Portfoy
Toplam | Deger Getirisi | Oran Zaman iginde Degerin Sonu Portfdy veya Grubunun Yonetilen | Yonetilen Tim Bilgi
Getiri (%) (%) Standart Standart Portféy Grubunun Portfoyler icindeki | Portfoyler Tutari | Rasyosu
YILLAR (%) (**) (***) Sapmasi (%) | Sapmasi (%) | Fon Toplam Degeri Oran (%) *)
2022 (1) 91,79 6,98 12,09 1,79 0,03 52.974.206,94 0,13 39.533.307.712,84| 0,34

(1) 12 AGUSTOS 2022-31 ARALIK 2022 tarihlerini kapsamaktadhr.

(*)  Yonetilen bitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portféy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

(**) Fonun karsilastirma 6l¢uti bulunmamaktadir. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + 300 Baz Puan’dur.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan aylik enflasyon oranlarimin geometrik carpimiyla hesaplanmistir.

Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayilmaz.
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C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %2100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hikimleri ¢ercevesinde,
yatirm  fonlarinin  kurulmasi  ve  yoOnetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inct ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayil portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portféy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatinnm fonu katilma pay:1 satig, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri icin de izin almigtir.

Fon serbest fon oldugu icin yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve Griinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 12 AGUSTOS 2022-31 ARALIK 2022 déneminde net %91,79 oraninda getiri saglarken,
esik deger getirisi ayn1 donemde % 6,98 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi % 84,81
olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi: Fonun esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar
ile agirliklandirarak hesaplanmisg olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
olcutlinun/esik degerinin getiri oran1 arasindaki pozitif ya da negatif ytzdesel farki ifade
etmektedir.

Yonetim Gcreti, vergi, saklama tcreti ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portfoy degerine
oraninin agirlikl ortalamasi agagidaki gibidir.

5 Portfoy Degerine Oram
12 AGUSTOS 2022-31 ARALIK 2022 TL TUTAR (%)
Yénetim Ucreti 104,572.81 0.20%
Saklama Ucreti 16,859.12 0.03%
Diger 92,301.14 0.18%
Toplam Gider 213,733.07 0.42%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 51,211,923.64

SPKn ve ilgili mevzuat hikiimleri ile fon toplam gider tst sinirina iligkin oran (azami gider orani)
serbest fonlar igin belirlenmemistir.

Yatinm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger
artis1 kazanclari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirrm fonlari ve yatinm

4
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ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu
oran %0 olarak uygulanir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1. Fon’un karsilagtirma dlcutt yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.
2. Fon’un karsilagtirma olcutl ve/veya esik degerinde yabanci para cinsinden endeks mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her gin ilan edilen ilgili alim kuru Gzerinden TL’ye cevrilerek

hesaplanir.

3. 12 AGUSTOS 2022-31 ARALIK 2022 déneminde bilgi rasyosu 0,34 olarak gerceklesmistir.



	Geçmiş getiriler gelecek dönem performansı için bir gösterge sayılmaz.

