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Azimut PY$ Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun yatirrm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor

Azimut PYS Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2022
hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili
Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’'de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 31 Aralik 2022 d6énemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A

TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 31 Temmuz 2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle (*)

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

1,473,626,383

Birim Pay Degeri (TL) 401.391658
Yatinmc: Sayist 1773
Tedavil Oran % 29.40

Abdullah Selim Kunt
Kutay Ultan

Emin Engin Ertam
Murat Salar

Portféy Dagilimi Yatinim Stratejisi

-Hisse Tirk % 93.80| Fon toplam degerinin en az % 80'i devamli olarak yerli
-Mevduat % 2.58| ve yabanci ihraggilarin paylarina yatirilir. Fon’un hisse
-Diger % 3.62| senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy

Hisse Turk Sektérel Dagihm

BANKACILIK

%15.93

BILG. TOPTAN. % 4.02
BIRACILIK VE MESRUBAT % 3.11
CAM % 3.82
CIMENTO % 3.12

DAYANIKLI TUKETIM

% 0.33

DEMIR, CELIK TEMEL

% 1.39

ELEKTRIK % 5.60
GAYRIMEN. YATIRIM ORT. % 1.37
GIDA % 2.12
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI % 6.62
HOLDING % 1.52
ILETiISIM % 2.82
ILETiSIM CIHAZLARI % 1.96
INSAAT, TAAHHUT % 2.61
MADENCILIK % 2.06
OTOMOTIV % 7.61
PERAKENDE % 9.41
PETROL VE PETROL UR. % 9.53
SAGLIK % 2.57
TEKNOLOJI % 0.85
TEKSTIL, ENTEGRE % 5.43

degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet
yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak (izere BIST te
islem goren ihracg1 paylarina, ihragc: paylarina ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sOzlesmelerinin nakit teminatlari, ihragci paylarina ve
pay endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin
primleri ile borsada islem goren ihragci paylarina ve
pay endekslerine dayali araci kurulug varantlarina
yatirilir. Fon portfdyine yabanci para ve sermaye
piyasas araglari dahil edilebilir.
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Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adeti:1

Fon’un igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karsi taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, yapilandirilmis yatinm arac: Riskleridir.
Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi
tarafindan glnlik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatinm komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanir. Ilaveten, portfoy yoneticisi fon
portfoyuni yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini g6z 6niinde bulundurmakta, portfoy
yonetim stratejilerine ve yatirnm simirlamalarina uygun hareket ederek fon ictiiziigl, izahname, portfoy
yonetim s6zlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araclarinin segiminde nakde doniistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a
ait yatinm kararlari, konularinda uzman Gyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tiim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsuzliklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve
eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tlim esas ve usuller ile is akislar Sirket tarafindan
yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BiLGIisSi

(*) Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini géstermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

(**) Fon’un Kkarsilastirma 6l¢iiti %100 BIST 100 Pay Getiri Endeksi’ dir.

(***) TUIK tarafindan agiklanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik ortalamasi alinarak hesaplanmastir.

Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gésterge sayilmaz.

Fon Sunuma Dahil Sunuma Dahil
Karsilastirma Portfoyunin | Karsilastirma Ddnem Sonu N - .
e - LD L .. Portfoy veya Yonetilen Tim -
Toplam| Ol¢utinin/Esik| Enflasyon Getirisinin Olgutinun Portfoy veya ) ~ Bilgi
C NP . . ) Portféy Grubunun Portfoyler Tutar:
YILLAR | Getiri Degerinin Oram (%)| Zaman Iginde Standart Portfoy . Rasyosu
. . Yonetilen (TL)
(%) Getirisi (%0) (***) Standart Sapmasi Grubunun Fon o . . -
e . Portfoyler Igindeki *)
(**) Sapmasi (%) Toplam Degeri
Oran (%)
(%) (TL)
2018 6,14 -18,07 20,30 1,24 1,38 20.620.033,79 1,53 1.349.334.019,23 0,08
2019 51,26 25,37 11,84 1,08 1,30 41.875.910,40 1,23 3.393.823.960,61 0,14
2020 54,73 29,06 14,57 1,54 1,66 144.956.715,91 1,66 8.729.853.609,62 0,13
2021 27,15 30,05 36,08 1,35 1,63 282.904.350,69 1,51 18.796.917.095,06 -0,02
2022 226,06 206,50 0,88 149 181 1.473.626.383,18 3,73 39.533.307.712,84 0,02
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C. DIPNOTLAR

1. Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %2100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hikimleri ¢ercevesinde,
yatirm  fonlarinin  kurulmasi  ve  yoOnetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inct ve 55’inci maddeleri
uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayil Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayil portfy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir.
Sirket ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yatinm fonu katilma pay: satig, pazarlama ve
dagitim faaliyetleri igin de izin almagtir.

2. Fon Portféyi’niin yatinm amaci, yatirimei riskleri ve stratejileri “Tanitici Bilgiler” bélimiinde
belirtilmigtir. Fon Portfoyi’niin yatinm Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri asagidaki tabloda
verilmistir.

Varhk ve Islem Turi Asgari %|  Azami %
Ortaklik Paylar 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araclar 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araclan 0 10
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Mevduat / Katilma Hesab1 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Fon, Borsa Yatum Fonu Katilma Paylar ve Yatinm Ortakligi Paylari(*) 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas: Araclar 0 20
(*)  Fonve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari fon toplam degerinin %10’unu gegmeyecek sekilde fon
portdylne dahil edilebilir.
3. Fon 01 OCAK 2022-31 ARALIK 2022 déneminde net % 226,06 oraninda getiri saglarken,

karsilastirma olgutinin getirisi aym donemde % 206,50 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi % 19,56 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiniin Getirisi: Fonun karsilastirma olgiitinin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
6l¢tunin getiri orani arasindaki pozitif ya da negatif yuzdesel fark: ifade etmektedir.
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C.

4.

DIPNOTLAR (Devarm)

Yonetim Gcreti, vergi, saklama tcreti ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portfoy degerine
oraninin agirlikl ortalamasi agagidaki gibidir.

01 OCAK 2022-31 ARALIK 2022 TL TUTAR Portféy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 18,302,693.06 2.70%
Saklama Ucreti 566,112.63 0.08%
Diger 2,805,877.19 0.41%
Toplam Gider 21,674,682.88 3.20%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 677,626,635.46

Fonun azami gider oram % 3,65 olup toplam gider oram azami gider oramnin altinda
gerceklesmistir.

Performans sunum ddneminde yatirim stratejisinde degisiklik yapilmamistir.

Yatirnm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin
24 (ncl maddesinin besinci fikras1 hikimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak simiflandirilabilmesi icin gunlik olarak gerekli olan sartlari saglamamasi
halinde, saglanmayan gtinlere iliskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katilma payi alim
satimint yapan kuruluglarin tabi olacag: tum yikimlultklerin yerine getirilmesinden de kurucu
ve portfoy saklayicisi muteselsilen sorumludur.

KVK’nmin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile minhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanclari elde etmek ve bunlara
bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mukelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan yatinm fonlart ve yatirnm ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve
Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilagtirma 6lcutl Fon’un stratejisine ve yatinm yapabilecegi bant araliklarina gore
tespit edilmigtir.

Fon’un karsilagtirma olcutl ve/veya esik degerinde yabanci para cinsinden endeks mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her gin ilan edilen ilgili alim kuru Gzerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

Fon 01 OCAK 2022-31 ARALIK 2022 doneminde ise bilgi rasyosu 0,02 olarak gerceklesmistir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. Maddesinde yapilan diizenleme uyarinca 23.12.2020 tarihi

ile 30.06.2023 tarihi arasinda iktisap edilen “degisken, karma, eurobond, dis bor¢lanma, yabanci,
serbest, doviz” fonlar disindaki yatirim fonlari katilma paylari i¢in stopaj oran1 %0’a indirilmistir.



	Geçmiş getiriler gelecek dönem performansı için bir gösterge sayılmaz.

