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Azimut Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un yatirim
performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)un (“*Fon”) 1 Ocak - 31
Aralik 2022 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-
128.5 sayil Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayal Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap ddénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’'de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
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PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICIBILGILER

PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN

Halka arz tarihi: 09 Haziran 2021 BILGILER

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 97,068,864.52 | Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri (TL) 3.172910| Kutay Ultan

Yatirimci Sayisi 1| Emin Engin Ertam

Tedavil Oran % 3.06

Portfoy Dagilim Yatinm Stratejisi

-Hisse Senedi % 99.71| Fon portféyunin ydnetiminde ve yatirim yapilacak
-Yatirnm Fonu Tirk % 0.29 | sermaye piyasas: araglarinin segiminde, Teblig’in 4.
Hisse Tirk Sektdrel Dagilim maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6.
BiRACILIK VE MESRUBAT % 5.66 | maddesinde tanimlanan fon tlrlerinden serbest fon
CIMENTO 9% 8.01| hiteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alinur.
DAYANIKLI TUKETIM % 7.06| Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest
DEMIR, GELIK TEMEL %481 {:?)nr:?L:i ﬂ?;gszéelﬂ;;? Ug‘agﬁlj‘t(;:{ olmas1 nedeniyle Fon
ELEKTRIK % 7.46 Yo pattind

portfdy degerinin en az %80’i devamli olarak

HOL,D',NG % 7.01} menkul kiymet yatinm ortakliklari paylar harig
ILETISIM %5.30| olmak Uizere BIST te islem goren ihracci paylar,
OTOMOTIV % 22.46 | ihragc1 paylarina ve ihracgi pay: endekslerine dayal:
PERAKENDE % 14.35] olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit
PETROL VE PETROL URUNLERI % 9.64 | teminatlari, ihragg: paylarina ve ihragci payina dayal:
SiIGORTA 05 7.93| opsiyon sozlesmelerinin primleri, borsada islem

goren ihragci paylarina ve ihragci payina dayali arac
kurulus varyantlar: ile ihragci paylarindan olusan
endeksleri takip etmek Uzere kurulan borsa yatirim
fonlar katilma paylarina yatirilir. Bununla birlikte,
fon portféyiinin TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili
olarak en fazla %20’si oraninda; Yatirim Fonlar
Tebligi’nin 4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen,
tim varhik ve iglemlerden olusabilir. Bu stratejiyi
tamamlayici  olarak kur riskinden korunmak
amaciyla ve/veya tamamen yatinm amach olarak
Turk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda
pozisyon alabilir. S6zi gegen tiim varhiklara (emtia
dahil) ve/veya bu varliklar Uzerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahustl
tirev araclara, yurticinde ve/veya yurtdisinda
kurulmus yatirim ve serbest yatirim fonlar: paylarina
portfoyde yer verebilecektir. Likidite veya vade
acisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Piyasa
yonli stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri
amach islemler de yapilabilir. Fon uygulayacag:
stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten
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korunma saglamak amaciyla, kaldirag yaratan
islemler gerceklestirebilir. Fon, kredi alabilir, 6diing
menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul
kiymet islemi, agiga satis gerceklestirebilir. Sadece
yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim
yaptigi para ve sermaye piyasasi araglari ya da diger
finansal varliklari teminat olarak gosterebilir. Fon,
yatirm yaptigi finansal araclardan elde edecegi
gelirin bir kismini yatirnmcilarina yilda iki kez
temettd adi altinda Odemeyi ve bu suretle
yatirrmcilar igin belli bir nakit akisi saglamay:
hedeflemektedir. Temetti 6demeleri Kurucu’nun
yonetim  kurulu tarafindan  Fon’un  portfoy
kompozisyonu ve piyasa sartlari dikkate alinarak
onceden ilan edilecek tarihte, yine 6nceden ilan
edilecek oran nispetinde yapilir. Yatirimcilara
yapilacak temettll ddeme tutarlari; yénetim kurulu
tarafindan belirlenecek temetti oraninin fon toplam
degeri ile carpimi yontemi ile hesaplanir. Yapilacak
temettl 6deme tutarlarinin hesaplanmasinda; yilin
ilk alt1 aylik dénemine iligskin temettii 6demesi igin
Haziran ayimin son is gund, yilin ikinci alti ayhk
donemine iligkin temettli 6demesi igin ise Aralik
ayinin son is giind temetti dncesi fon toplam degeri
dikkate alinir. Temettll 6demesi sebebiyle temetti
O6demesinin esas ahnacagi ginkid fon toplam
degerinde ayni giin icerisinde (Haziran ayinin son is
gunku fon toplam degerinde veya Aralik ayinin son
is gunkii fon toplam degerinde) temettl tutar: kadar
azalis gerceklesecek ve sz konusu azahs katilma
pay: fiyatina oransal olarak yansiyacaktir.

A

TANITICI BILGILER (Devam)
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Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag
Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Agiga Satis, Emtia, Teminat, Opsiyon
Duyarlilik, Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglari, Baz, Kiymetli Madenler, ihragc: Riskleridir.
Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi
tarafindan ginliik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirnm komitesi tarafindan belirlenen kistaslar
cercevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanir. Ilaveten, portféy yoneticisi fon
portfoyuni yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini géz 6ninde bulundurmakta,
portfdy yonetim stratejilerine ve yatirim simrlamalarina uygun hareket ederek fon ictlizugi, izahname,
portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon’a ait yatirim
kararlari, konularinda uzman dyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar
tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tim muhasebe ve
takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yénetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz
olmasi1 amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tim esas ve usuller ile is akislar: Sirket tarafindan yazih
hale getirilmigtir.
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B. a) PERFORMANS BiLGISi(TL)

Karsilastir Fon Portfoyinin| Karsilastirma Sunuma Dahil
ma Getirisinin Olguti/Esik Portfoy veya
Olgutl/Esi Zaman iginde Degerin Sunuma Dahil Dénem | Portféy Grubunun
Toplam k Deger | Enflasyon Standart Standart Sonu Portfdy veya Yonetilen Yonetilen Tim Bilgi
Getiri Getirisi Oran (%) Sapmasi Sapmasi (%) | Portfdy Grubunun Fon| Portfoyler igindeki| Portfoyler Tutari | Rasyosu
YILLAR (%) (%) (***) (%) (**) Toplam Degeri Oran (%) *)
2021 (1) 34,28 34,44 36,08 1,63 1,80 39.354.671,87 0,21 18.796.917.095,06 | -0,01
2022 136,14 153,65 64,27 1,64 1,79 97.068.864,52 0,25 39.533.307.712,84| -0,04

(1) 09 Haziran 2021 — 31 Aralik 2021 tarihlerini kapsamaktadir.

(*)  Yonetilen bitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

(**) Fonun karsilastirma 6l¢uti bulunmamaktadir. Fon’un esik degeri %100 BIST Temettl Pay Getiri Endeksi’dir.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan aylik enflasyon oranlarimin geometrik carpimiyla hesaplanmistir.

Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayilmaz.
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C.

1.

DIPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %2100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hikimleri cercevesinde,
yatirm  fonlarinin  kurulmasi  ve  yoOnetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inci ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayil1 portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portféy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatinm fonu katilma pay:r satig, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri icin de izin almigtir.

Fon serbest fon oldugu icin yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve Griinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 1 OCAK 2022-31 ARALIK 2022 déneminde net % 136,14 oranminda getiri saglarken, esik
deger getirisi ayn1 dénemde % 153,65 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi - % 17,51
olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi: Fonun esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar
ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
olcttlinun/esik degerinin getiri oran1 arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel fark: ifade
etmektedir.

Yonetim Gcreti, vergi, saklama tcreti ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portfoy degerine
oraninin agirlikl ortalamasi agagidaki gibidir.

1 OCAK 2022-31 ARALIK 2022 TL TUTAR | Portféy Degerine Oran (%)
Yénetim Ucreti 223,053.27 0.40%
Saklama Ucreti 45,760.46 0.08%

Diger 36,275.42 0.07%
Toplam Gider 305,089.15 0.55%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 55,178,734.47

SPKn ve ilgili mevzuat hikiimleri ile fon toplam gider tst sinirina iligkin oran (azami gider orani)
serbest fonlar igin belirlenmemistir.

Yatirnm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. KVK’nin
ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve
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diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazanclar: elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan yatirim fonlar: ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhiginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanr.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fon’un karsilagtirma 6lcutt yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

2. Fon’un karsilagtirma olcutl ve/veya esik degerinde yabanci para cinsinden endeks mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru Gzerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

3. 01 OCAK 2022-31 ARALIK 2022 dénemi bilgi rasyosu -0,04 olarak gerceklesmistir.

4, Fon tarafindan, 01 Ocak 2022 - 30 Haziran 2022 dénemi igin % 4,47, 01 Temmuz 2022 — 31
Aralik 2022 doénemi icin % 0.2 kar payr 6denmistir. 2022 yilinda fon tarafindan toplam
2,223,190.83 TL temettil ddemesi yapilmisgtir.

5. Temettii tutarinin ddenmesi ile fonun toplam degerinde kupon tutar1 kadar azalis gerceklesmekte
ve bu azalis katilma pay: fiyatina oransal olarak yansimaktadir.



	Geçmiş getiriler gelecek dönem performansı için bir gösterge sayılmaz.

