AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY BARKIN SERBEST (TL) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numarasi altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portfoy Barkin
Serbest (TL) Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan (5.42/2023 tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirirm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portféy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutportfoy.com) resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alm satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri u

yarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan

nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan
belirlenen varlik ve haklardan olusan
Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiiz

¢limiilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 11 bélimiinde
portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
el Kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

]

Fon’un

Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:
Siiresi:

Azimut Portfoy Barkin Serbest (TL) Ozel Fon
Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Serbest Semsiye Fon

Stiresizdir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve %%ne lNiskin Bilgiler

-t

Kurucu ve Y(‘jneticg{hin"‘
Unvani: /i

o

o
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Yetki Belgesi/leri* Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 12.02.2015

No: PYS/PY.7/1087

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S. H
Portfoy Saklama Faaliyetineiliskin Kurul | Tarih: 17/07/2014
Karar Tarihi ve Numarasi No: 22/709

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. 'nin ]
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiylikdere Cad. Kempinski Residences No:127
Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 ISTANBUL
www.azimutportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 244 62 00
Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4.Levent / Besiktas/Istanbul
www.isbank.com.tr
| Telefon numaras:: | 0212316 34 82

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tyeleri yetkili olup. yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

|;Ad1 Soyadi | Gérevi | Son 5 Yilda Yaptg: isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi |
Gabriele | Yénetim 12014 - Devam/Azimut Holding  S.p.A./s
Roberto | Kurulu Gelistirme Boliim Baskani 12 Y1l
BLEI | Bagkani
f Y 6netim ‘
Filippo ' Kurulu 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali 18 V1l
FONTANA | Baskan | Isler Baskani
Yardimcist |
Yonetim ‘
Giorgio Kurulu Uyesi | 2012 - Devam/Azimut Portfy Y®netimi A.S./Icra 16 Y1l
MEDDA / lera Kurulu ‘ Kurulu Baskani :
Bagkani
. 12016 — Devam/ Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Abdullah Yonetim_ . | /Genel Mudiir Yardimcisi M s
Selim /K“”"” gﬁz; 2015 - 2016/ Azimut Portfoy Yonetimi A.S. /Genel | 23 va# | # &+ Lin
SR Mudiir Yrd, | Mudir ‘
Mattia Y 6netim 2014 — Devam/ AZ Fund Management S.A. — Urtin

STERBIZZI | Kurulu Uyesi | Miidiirii
|

" PYS Tebligi’ne uvum cercevesinde, Kurucu'nun 03/02/1999 tarih ve ARK/PY-187 savili portfov voneticiligi
faalivetine iliskin vetki belgesi ile 28/06/2005 tarih ve savii PYS/YD/7 sayili vatiym @xfsmanlhis: faalivetine
iliskin_vetki belgesi iptal edilerek. Kurucu'va Kanun’un 40’inc1 ve 55%inci mg :

12/02/201S tarih ve PYS/PY.7/1087 savili portfoy voneticiligi faalivetine iligh
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Y&netim 2016 — Devam/ Azimut PortfSy Yonetimi A.S. —| 23 Yil ]
M Kurulu Uyesi | Genel Miidiir
o “B_,‘\R / Genel | 2011 — 2015/ Azimut Bosphorus Capital Portfoy
a | Midir Yonetimi A.$. — Yonetim Kurulu Uyesi — Portfoy
Y dneticisi
Andrea Yonetim 2019- Devam/ Azimut Capital Management CEQ | 24 Y
ALIBERTI Kurulu U}’ESi 2007-2019/ AZ FUND CIO
I | 1998-2007/ Azimut SGR Fon Ydneticisi ]

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mudiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gaorev) Tecriibesi
Soyadi ‘
Aydin Fon Miidurli | 2014- Devam Tiirkive Is Bankas A.S. Sermaye | 23 Yil
Celikdelen Piyasalart Boltimii - Yatrim Fonlari Operasyon - |

| Miidiir Yardimcisi r

L.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda. fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy ydneticileri tarafindan. yatirimei lehine ve yatirimel gikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
duzenlemeleri. portfSy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari cercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi i¢in gdrevlendirilen portfy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP"ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olustu ruldugu Kurum
Fon hizmet birimi Turkiye [s Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Azimut PortfSy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Azimut Portfoy Yoénetimi A.S.

Arastirma birimi Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Fonun finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan vaptlmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili. yOnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak

Bk

y"{@fti,}ingﬁﬁadm_‘sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
%vxu’:hr’vé IGtiiz \ge uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan degan haklari kullanmaya
vetkjlidiE-Forfun faliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yonetich
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nket alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortaﬁiz
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2.2. Fon portf6yii. kolektif portfsy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig"in ilgili hiikiimleri cercevesinde katilma paylari sadece nitelikli yatirimeilara
tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Pivasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfSy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfiyiinde yalmizca Tiirk lirasi cinsinden varhklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfyiinde yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayal sermaye piyasasi araclar bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal organize
piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarina ve/veya tezgahiistii tiirev araclara yer
verilmeyecektir.

Fon portfSyiiniin ydnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde.
Teblig"in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemlerin, yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclari digindakiler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfy olusturulmasi esas alinir.
Fon tarafindan, Teblig"in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur.

Fon'un likidite ve/veya vade agisindan bir ybnetim kisitlamasi yoktur. Fon yatirim Ongoriisii
dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina. Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclarina. taraf
olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini artirmayi amaglamaktadir.

Fon portfoyiine yapilacak ve alinacak islemler olarak yalnizca TL olmas: kosuluyla: Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayali olan repo ve ters repo
islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil). Takasbank Para
Piyasasi ve/veya yurti¢i organize para piyasasi islemleri. devlet i¢ bor¢lanma senetleri. Tirkiye'de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve bor¢lanma
araglari), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayal yatirim araglari (CLN). kamu ve/veya bzel
sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve/veya varliga dayali menkul Kiymetler
ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler. varantlar, sertifikalar ve s6z konusu
varliklara ve/veya soz konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayal swap
islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirey araglar, yapilandinlmis yatirm araglari ile yurticinde kurulmus
girigim sermayesi yatirim fonlari ile unvaninda TL ibares bulunan yatinm fonlari, borsa yatirim
fonlar: ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu. kisa vadeli bor¢lanma araglar ve kisa vadeli
kira sertifikalari fonu katilma paylari ile her tiirlii yaurim ortakligi paylari alinabilir. Ayrica, fon
portfoylinde, sdzii gecen tim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki. tiirev
islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasas araclarindan olusturulamaz.

Fon borsa dist repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir. repo (menkul kiymet tercihli ve pay senedi

repo islemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger islemler aracihgiyla borg¢lanma
_,,.-a’--'—’f""?__, ceklestirebilir.  Fon portfoyiinde bulunan tim ortaklik paylari odiing islemine konu
/ff";’%;v <dileBilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 8diing menkul islemlerine dair
i 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dajr upetilanacak esaslar ise
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ilgili olmasi kaydiyla yatirnm yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da diZer finansal varliklari teminat
olarak gosterebilir.

Fon portfoyti, Teblig'in 4.2'nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve sermaye piyasasi
araclarindan olusabilir. Fon’un portfoyiine vabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclari dahil edilmeyecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoyiinde yer alabilecek varhik ve islemlere dair azami 2.3
maddesi gergevesinde olmak kaydiyla bir sinirlama getirilmemis olup, yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal1 sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine
dahil edilmeyecektir.

2.5. Fonun esik degeri: BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi + 100 Baz Puan olarak
belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu icin. Performans Tebligi uyarinca bu Teblig de belirlenen
esik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz. ortaklik payl. ortaklik pay1 endeksleri ve diger
sermaye piyasas araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sdzlesmesi. varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilir. Su kadar ki, kaldirag
yaratan islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye pivasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirac
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g0z Oniinde bulundurulur.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri). swap
sozlesmeleri, repo ve ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatinm
vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi. herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege
uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa dist Tiirk lirasi cinsi tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), swap
sbzlesmeleri. repo ve ters repo szlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir
kurum (banka. araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir™ ve
“dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

Bu arag, s6zlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Fon portfSyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk duzeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmis yatirim araclari dahil edilebilir.

Turkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem
gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye de ihrag edilmis yapilandiriimig yatirm araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi. fiyatinin veri dagitim kanallari araciligiyla ilan
edilmesi-Thragesginin ve/veya varsa yatirim aracimin, Fon Tebligi‘nin 32°nci maddesinde belirtilen
derécelandizme ndtyna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Ydnetici nezdinde
h@luqﬁqru{_mqsn} forn fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlaga Tebligi diizenlemeleri
#er‘??’?éﬁ“déﬁf@eg gun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebikr Rie&Tilte olmasi zorunludur.
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Ayrica, yurt icinde ihra¢ edilen yapilandirilmig yatirim araglarindan. Kurul'un bor¢lanma
araglarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasasi araglarindan, yatirimer tarafindan édenen bedelin tamaminin geri &denecegi
taahhiidiinii iceren 6zellikteki bor¢lanma araclari da fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari. dzel sektor ve kamu borglanma
araclari, ortaklik paylari. faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup. s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim
araglart da portfsye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatim yapilan dayanak varhigim riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir

IIl.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirmcilar Fon'a yatirim yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar 26z Oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin. tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde.
faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S5z konusu risklerin detaylarina agagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci. ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin deZerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde. Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas.. katilma hesabi gibi kara katilim
olanagi saglayan katilim finans iriinlerinin dahil edilmesi durumunda. s6z konusu
yatinimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihigidir,

2) Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tiirev arag. swap sozlesmesi. varant. sertifika dahil edilmesi, ileri valrlii
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangic yatirimindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade
eder.

5).Qperasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar

sonuggh. 'r‘m;:_é mast olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sis;}é’m[éf' etérgizh \ basarisiz yonetim. personelin hatal ya da hilelj is yleri gibi kurum igi
etfenleyi ~"1‘?11'4 dogdyl afetler. rekabet kosullari. politik rejim degisiklig ; :
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarinin ihrag edildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portfyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aciga Satis Riski: Aciga sati riski, fonun baglangi¢ yatirimindan daha viiksek zarar
kaydedebilme olasihigini ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal. zimmete para gecirme. hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucunun itibarini olumsuz etkilevecek suclarin
(Srnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan. teminat niteligivle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasithigmin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklari arasinda. isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta: opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma: opsiyonun dayanak varli@inin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlcmektedir. Vega: opsiyonun dayanak
varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta:
risk dl¢timlerinde biiyiik dnem tagiyan zaman faktriinii ifade eden gOsterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degisiminin Slciisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olugturdugu degisimin Sl¢iistdiir.

14) Yapilandirilmis Yatirim Araclar Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarinin degeri ve
ddnem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varhgin piyasa performansina baglidir.
Yapilandinilmis yatirim araclarinin dayanak varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde. yatirimci vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyebilir.

Bununla birlikte, yapilandirilmis yatirim araglarinin gunliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar vapilandirilmis yatirim
araglarinin  giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte yapilandirilmis yatirim araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinilmis yatirim araclarina yatrim yapilmasi halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Kargt taraf riski, ihrager kurumun yapilandinilmis  yatirm  araclarindan kaynaklanan
Yukuimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum seviyede
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belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

16) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenl
olarak gdzden gecirilir ve nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Olciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Y&netimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD™)
seviyelerine dayali bir ex-post (gegmise dayali-gerceklesmis) risk modeli aracilifiyla
degerlendirmektedir. RMD., fon portfSy degerinin normal piyasa kosullart altinda ve belirlj bir
ddnem déhilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir,
tarihsel yaklagim yontemi kullanilarak hesaplanir. RMD, %99 gliven diizeyinde, 20 is giinliik elde
tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak
sekilde gbzlem siiresi belirlenir. RMDye dayali ex-ante (gelecege yonelik-beklenen) risk modeli de
pivasa riski dl¢iimiinde kullanilmakta olup, sonuglar risk yonetimi birimi tarafindan giinliik olarak
kontrol edilmektedir. Ayrica, portfSyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha ivi
degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilmekte ve sonuclar Yonetim Kuruluna
raporlanmaktadr.

Kargi Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatinm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kred; riskinin Ol¢timiinde ihraci gergeklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar. uygulamada nicel ve
niteliksel kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir.

Ihrager Riski: Fonda firmalarin  ihrag¢ ettikleri borg¢lanma araglarina vatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskini Ol¢imiinde ihraci gerceklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ne
niteliksel kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. | Igili firmalarin kredi
riskine iliskin unsurlar, yatrim komitesinde degerlendirildikten sonra. komite kararina
baglanmaktadir.

Likidite Riski: Risk ydnetimi birimi. portfoylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
Kiymetin sadece %10 nunun alinip satilabilir oldugu distiniilerek. son 20 giinliik ortalama islem
hacminin dikkate alinmasina dayanir. Her bir portfSyiin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta™ isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine
cesitli veri tabanlarindan alinmus likidite gostergeleri dahil edilir.

Operasyonel ve Yasal Risk: Operasyonel risk. kullanilan sistemlerin vetersizligi. basarisiz
ybnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler kaynakli olabilir. Yasal risk ise,
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz
etkilenme kaynakli olarak olusabilir. Sirketin, portfoy faaliyetlerinden kaynaklanan riskler. Risk
Yonetim Birimi ile Teftis Birimi tarafindan koordinel; olarak takip edilmektedir. Riskin kaynaklari,
sonuglari ve alinan &nlemlere Teftis Birimi tarafindan hazirlanan yillik denetim raporunda yer verilir
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3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan islemlerden: faiz. ortaklik paylari, ortaklik paylari
endeksleri, diger sermaye piyasasi araclarina dayal tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag. swap sozlesmesi. varant. sertifika. tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
seKilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

3.4. Fonun risk dlgiimiinde Rehber'de belirlenen esaslar cercevesinde Mutlak RMD yéntemi
kullanilacaktir. Fonun Mutlak Riske Maruz Degeri fon toplam degerinin %25"ini asamaz. Portfoye
dahil edilen kaldirag yaratan islemlerin degerlemesine iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi ve
Yatinim Fonlarina [liskin Rehber"de belirlenen esaslar uygulanir. Risk Ynetimi Birimi’nce yapilan
kaldirag islemlerinin limiti asip asmadig1 giinliik olarak kontrol edilir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200 diir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina iliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandiriimis yatirim araci dahil edilebilecek olup. kredi riskine dayah
vatiim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmig yatirim araclarinin
sakli tiirev ara¢ niteligi tastyip tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim
aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde. risk ol¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfGy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cercevesinde PortfGy Saklayicist nezdinde saklanur.

4.2. PortfSy Saklayicisi'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye pivasasi araglari ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank'in erisimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhig Kurucu'nun ve Portfy Saklayicisi’nin malvarligindan aynidir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arac islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez. kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez. iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

5 %?P\(‘)\rtz‘by saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
btk?%g aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi. kayitlarinin tutulmasi. varlik ve nakit
hareketlering ilifkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevkuapa<
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a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu.

b) Yatirim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtlizligi,
izahname hiikiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini.

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigii. izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Y®dnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigll, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varhk alim satimlarinin. portfy yapisinin, islemlerinin mevzuat. fon Igtizugii,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidiir.
4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri. fona aidiyeti agikca belli olacak. kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

[

b) Belge ve kayit diizeninde. fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yirlten Kurulus. yukiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu. Portfoy
Saklayicisindan: Portfby Saklayicisi da Kurucu®dan. Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava a¢ma hakkr saklidir.

b) PortfSy saklayicisi. portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan viikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay) sahiplerine kars! sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi. potansiyel cikar catismalarinin diizglin bir sekilde belirlenmesi.
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi. gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina aciklanmasi
kaydiyla fona portfSy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diZer hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini. bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yuriitlrken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarinin tamimlanmasini, &nlenmesini. yonetimini, gdzetimini ve aciklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.
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4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimludir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya PortfGy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. PortfSy saklayicisi. portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili difer mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi sorumludur.

4.15. PortfSy saklama sozlesmesinde portfy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere ver verilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri". portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is gind sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim verlerinde ilan edilir.
Degerleme giintiniin tatil olmasi durumunda. degerleme bir 6nceki is giiniinde yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢okmesi. portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢cikmasi gibi
olaganiisti  durumlarin meydana gelmesi  halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP"ta aciklama
vapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. PortfSydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslarr agagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine fliskin Degerleme Esaslar

PortfGye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde glincel
fiyat kullanilir. Tiirev arac ve swap sozlesmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ise s6z konusu varliklarin spot fivati baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenmesi esastir. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag
ve swap sozlesmelerinin fiyatlari. Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Y&netimi
Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi. veri saglayicilarin vayinladig
piyasa fiyatlari veya yeterli ve kabul gormiis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil
bir fiyat™ icerdiginin kontroliinii gerceklestirmektedir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. S6z konusu
varliklar Fon portfSyiine dahil edilmeden Snce alinan kotasyon bilgisi Risk Yonetimi Birimi ile
paylasilir. S6zlesmenin “adil bir fiyat™ icerdigine iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk YOnetimi
Prosediiri  Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama icin hisse ve endeks

4,:@fmmda Bloomberg OVME sayfalari ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes
g 1#Bifgmial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan icsel
v imy tarafindan hesaplanan
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iligkin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu olmamas: halinde fiyat
iyilestirmesi i¢in karsi kuruma basvurulur. lyilestirmeye ragmen Risk Yénetimi Birimi tarafindan
fiyata uygunluk verilmemesi halinde. Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son
fiyat iizerinden islem gerceklestirilir ve deZerlemede bu fiyat kullanilir. Anilan varliklar portfoye
dahil edildikten sonra vade sonuna kadar Kars! taraftan fiyat kotasyonu alindig1 her durumda
yukaridaki prosediir tekrarlanir. Anilan varhklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar
fiyat kotasyonu bulunmadig: durumlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatl,
Kurucu nezdindeki portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak tizere
iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fivat kullanilir. Risk Y®netimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu
olmamas halinde degerlemede Risk Yonetimi Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir. —

- Forward sozlesmeleri: Tezgahiistii forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat ile deserlenmektedir. Dayanak varligin spot fivat olarak Finansal

Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde ver alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme
ginii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oran: ile
ilerletilerek teorik fivata ulasiimaktadir. Dayanak varligin pay olmasi halinde tagima maliyeti
uyarinca ilgili payin yilliklandiriimis temettii verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadr.

- Swap sbzlesmeleri: Tezgahiistii piyasada yapilan swap islemi nitelik acisindan pek ¢ok
farkh form altinda yapilabileceginden. genel olarak bu islemlerin yerel faiz ya da diger degerleme
faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu &lgiide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayni
sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yOntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement)
yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir. Bu dogrultuda, e Konusu faiz
olan swap islemlerinde. Bloomberg. Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde
edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyati
ile hesaplanir.

2) Yapilandinlmis Yatinm Araglarina Iliskin Degerleme Esaslari

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araclarinin
se¢iminde genel olarak borsada islem gorme sarti aranir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis
yapilandiriimis yatirim araglari icin fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir. Yapilandirnilmis yatirim araclarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanihr. Tlgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyat) kullanilir. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim
kanallar araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat
kullanilir. Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araclar,
icin borsada islem gdrme sarti aranir. I1gili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallar: araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

3) lleri Valérli Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslar:

o lleri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. ileri valérli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alim ve 15 satim
islemleri ayr1 bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

I e

F° Horigvaldyli sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aynit yontemle hesaplanirken
islgf ®). satis ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayni
imgl degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfsyi& sunda her
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sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

o [leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore vapilacaktir: Islemin Degeri
= Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/I 00)(vkg/365) Vade Sonu Deger: Alim satim vapilan DIBSin
nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS da valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz orani. yoksa degerleme giiniinde BIAS'da ayni giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz oran. yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gbrdigii giindeki ayni giin valsrli islemlerin agirhkli ortalama faiz orani. bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

4) Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemlerine Iliskin Degerleme Esaslar

Borsa digi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu hususa iliskin kontroller fon
hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu'nun sorumlulugu devam etmektedir. Borsa disi
repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

9.6. Borsa diginda taraf olunacak s¢zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan 5.5 maddesinde belirtilen varliklarin
“adil bir fiyat™ icerip icermedigi: opsiyon sdzlesmeleri igin veterli ve genel kabul gdrmiis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu) ile hesaplanan fivat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
vapilarak, forward sézlesmeleri ve swap stzlesmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat ydntemi,
dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindak giin sayisina
tekabiil eden uygun TL piyasa faizleri ile ilerletilerek ulagilan fiyat) ile degerlemede kullanilacak
fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kargi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivatin %25°si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin asiimasi
halinde. fiyat iyilestirilmesi icin yeniden karsi kuruma basvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
ivilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazil ve gerekgeli
karari ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerine iligkin olarak, ilgili sdzlesmelerin
faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin glivence altina
alinmasi icin BIST Borglanma Araglart Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda ayni giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz orani ile %20°lik bir bant icerisinde kalmasina dikkat edilir. llgili vadede
BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem ge¢memesi halinde, Turkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlari dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz orani
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20 den fazla fark olmamasi sarti

Arent=Arizi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yé&netimi Birimi'nin
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Pl 1gOFIS Gl arak islem gerceklestirilebilir.
g N :
o d, Bu tiinysdzlesmelere taraf olunmasi durumunda. en ge¢ sozlesme tarihini takip eden is glinii
-~ fifindex C?g,lg; enin vadesi, faiz orani, kars tarafi ve kars1 tarafin dgpefeTendirme notu KAP'ta
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Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi gerekmekte olup
konuya iligkin gerekli kontroller Risk Y®netimi Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon. katilma paylari sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacagi
nitelikli yatirimer vasfint haiz kisiler Kurucu tarafindan 03,01 2023 tarih ve 2023/015 sayili yazi ile
Kurula bildirilmistir.

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baglangig tarihile./02:/2023 “dir.

6.1 Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikler;
katilma payr alim talimatlari. talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin acik oldugu glinlerde saat 13:00"dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar. izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.2 Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda. talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde. alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem glinil tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsi] edilerek. bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
aciklandiktan sonra hesaplanr.

Pay alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatrimcinin 6zellikle
nemalandirilmama tercihi beyan etmemesi halinde. talimatin gerceklesme tarihine kadar yatirimei
adina ters repo, mevduat ve/veya Azimut PortfSy Para Piyasasi Fonu'nda (PPZ) nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde. katilma payr aliminda kullanilabilir.

Yurt ii piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda. gergeklesme valdrii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar
Yaturimcilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00'a kadar verdikleri

katilma payi satim talimatlari talimatin verilmesin; takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivati
lizerinden.yerine getirilir.

figat H‘esap.lan\mgsm n sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesapNa bulunan pay fiyat
Bzerigdé yening getirglir.
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BIST Pay Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma payi bedelleri: iade talimatinin. BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat
13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde. iade
talimatimin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00"dan sonra verilmesi halinde ise.
talimatin verilmesini takip eden iigiincil islem giinlinde yatirimcilara ddenir.

lade talimatinin verildigi glinden deme giiniine kadar gegen siirede BIST Pay Piyasasi agik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin gerceklesmedigi giin olmasi durumunda (katilma payi satim
talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda); 5deme,
pay piyasasi takas islemlerinin gergeklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Ku ruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir.

6.6.  Giris Cikis Komisyonlar::
Giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.
6.7. Performans Ucreti:

Performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlii licretler.

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi. resim ve komisyonlar.

3) Alinan kredilerin faizi.

4) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy ydnetim iicreti.

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi vapilmasi zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim yili esas alinarak iicer ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti.

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti.

13) E-defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri.

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Code - LEI Kodu)

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin giinlik %0.00071918 den
(milyon‘,ﬁ;cﬁf"i-'r’éﬁl%okuzyﬁzonsekiz) [vilik yaklagik  %0.2625  (bindeikivirgiil
aluyii inﬁﬁ:eéj’-(‘BS Y dahil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonugtu izl),eyf } I'f%ﬁa %inde kurucuya ddenir.
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7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimna Is Yatirinm Menkul Degerler A.S. (verli
ortaklik payL. yerli her tiirlii borglanma aract ve kira sertifikast, repo/ters repo, VIOP). Tiirkiye Is
Bankasi A.S. (yerli her tiirli borclanma araci ve kira serti fikasi. repo/ters repo) tarafindan
gerceklestirilen islemler igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir.

Is Yatiim Menkul Degerler A.S.

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:

Kesin alim satim komisyonu: %0,003 (viizbindebes)

Ters repo komisyonu : %0.001 (ylizbindebir)

2) Borsa Para Piyasasi Islemleri:

Borsa Para Piyasasi islemleri (1-7 giin) : %0,003 (vlizbindeiic)

Borsa Para Piyasasi Islemleri (7 giin Ustii) %0,000905(miIyondadokuznokta51ﬂrbes)
3) VIOP islemleri:

VIOP Endeks : %0.05 (onbindebes)

4) BIST Hisse : %0.01 (onbindebir)

Tiirkiye Is Bankasi A.S.
1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Kesin alim satim komisyonu: %0,003 (ylizbindeiig)

Ters repo komisyonu : %0.001 (yiizbindebir)
Seans dist yapilan islemler icin komisyonlar iki kat olarak uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak. tger aylik ddnemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik degeri lizerinden %0.005 (yuzbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere. Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim

b=

giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere asagida yer verilmistir.

Fon’dan karsilanan giderler (%)
Y&netim iicreti (yillik) (Kurucu %100) 0,2625
Saklama iicreti (Yillik) 0,07
Diger giderler (Yillik Tahmini)* 0,20

* Diger giderler: Yasal defter teminleri - ISIN kodu masraflarr- MKK Thra¢ Bedeli ~Kage Masrafi

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktr.

Gider Tiirii | Tutari(TL)
Tescil ve Ilan Giderlegimer=e.., ‘ 5.000
Diger Giderler 7yt £, ,‘ 5.000
TOPLAM 7 ¥% % | 10.000
AZi TFOY YO
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESi:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfOy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari. Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67'nci maddesinin (8) numarah bendi uyarinca. %0 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67°nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gdre
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa gdre kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir.!"]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler. bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@r olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef’ kurumlara ait olup BIST'ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gecici 67°nci maddenin (1) numaral: fikrasiin altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam; gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari igin yillik veya 0zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfSyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar haric)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin
dordiincii ve besinci alt bentleri hiikiimleri uygulanir.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yildir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibartyla hazirlanan finansal tablolar bagimsiz denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hfwdﬁneggjnin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
f/’/’ff: ,?* N
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Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiZiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra.
Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ydnetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinc i§ glinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta ac¢iklanir. Finansal
tablolar ayrica séz konusu agiklamayi miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfoy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satig:
vapilan yerlerde. yatirimeilarin incelemes; i¢in hazir bulundurulur.,

9.7. Yatinmcilarin yaturim yapma kararin ctkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin;
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.. .1 .2.].. ILIL.V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) no'lu bsliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yurlirlige giris tarihinden en
az 30 giin dnce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise. Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alti is giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfSyiine dahil edilen yapilandirilmis yatirim araglarinin genel 6zelliklerine iliskin
bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir,

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en gec
sozlesme tarihini takip eden is glini icinde sdzlesmenin vadesi. faiz oran. Karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta aciklanir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi
10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi.

- Fon siiresiz ise Kurucu'nun Kurulun uygun gorisiinii aldiktan sonra alt; ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarin; kaybetmesi,

- Kurucu'nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi.

- Fon’un kendi mali yiktmliliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hal ],g;j-ndgégna erer.
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10.2. Fon mal varlig.. ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul'un uygun goriislinii aldiktan sonra
6 ay sonras! icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon"a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde. katilma pay! sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfivesi halinde Kurul. fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi. iflasi veya tasfiyesi halinde ise. kurucu fon varhigini Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfOy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine. Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi iin keyfiyet.
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Turk Borglar
Kanununun 502 ild 514"tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire icin fonda olusan kardan paylarini almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL  FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAPta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yaturimeilara sunulur.

12.2.  Fon, katilma paylari sadece dnceden belirlenmis kisi veya Kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag;
nitelikli yatirimer vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 03.01.2023 tarih ve 2023/015 sayili yazi ile
Kurula bildirilmistir.

12.3. Katilma paylar karsihi3i yatinmeilardan toplanan para, takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirthr.

Izahnamede yer alan bil gilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylariz.
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