AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY ALACATI HISSE SENEDI SERBEST OZEL FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Azimut Portféy Yénetimi A_S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
4051485 sicil numaras: altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziiga ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portfoy Alagati Hisse
Senedi Serbest Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon )’un katilma paylarinm ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan¢%2c¥%.... tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonefimi A.S.’nin (www.azimutportfoy.com) resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Bu izahname katilma paylarinm alim satimimin yapildifx ortamlarda, semsiye fon ictiiziigi ile
birlikte, talep edilmesi halinde fdicretsiz olarak yatimmalara verilir. Ayrnca, fonun
bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatrmm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A S.
- Esentepe gP Buyukdere Cad. No:127
(emnpigski Rgbidogite Astora B Kule Kat ¢
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon i¢tiiziigl ve fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayil: Yatinm Fonlanimn Finansal Raporlama Esaslarna
Niskin Teblig

Fon Azimut Portfoy Alagati Hisse Senedi Serbest Ozel Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis: Tiirkiye [s Bankasi A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayii Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlanna Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbut Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 say1th Yatiim Fonlarina {ligkin Esaslar Teblizi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarna gore isbu izahnamenin II.
Boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katiima
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrac edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Azimut Portfdy Alagati Hisse Senedi Serbest Ozel
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

Fon portfoy yéneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlanmn bagimsiz denetimini
pkurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.ir ) sayfasinda y&;
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1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfdy Saklayicist Haklkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanu: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfdy Yaoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi

Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

| PortfGy Saklayicist’nin
Unvan: Tiirkiye Is Bankas: A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iligskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 22/709

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Porifdy Yénetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilylikdere Cad. Kempinski Residences No:127
Astoria B Kule K:9 Esentepe, Sigli/ISTANBUL
www.azimutportfoy.com

Telefon numaras:: 0212 244 62 00

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4. Levent, Besiktas/ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 82

Il. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklanni koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere diganidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf8yl, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Teblig’inin hitkiimleri gercevesinde
katilma paylan sadece nitelikli yatinmcilara satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

* PY$ Tebligi’ne uyum gergevesinde, Kurucw/Ydnetici’nin 03.02.1999 tarih ve ARK/PY-187 s3

amtiyatine Iliskin yetki belgesi iptal edilerek, Kurucw/Yonetici’ye Kanun’un 40 e ve 4

2 9,12.02.2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayih pontfSy yoneticiligi faaliyetine i
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Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir. Fon portfSyiiniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araclarinin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde
tammlanan fon tiirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portféy olugturulmas: esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak BIST te islem
goren ortaklik paylarina ve bu ortaklik paylanna iligkin endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa
yatinm fonlan katiima paylanna yatirilir. Fonun yatirim amaci agirlikh olarak BIST te islem géren
ortaklik paylarina yatinim yaparak Tiirk lirasi bazinda kazang elde etmektir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfSy degerinin en az %80°i devamh
olarak menkul kiymet yatinm ortakliklar paylari hari¢ olmak iizere BIST te islem goren ihragei
paylanna, ihragg: paylarina ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem stzlesmelerinin
nakit teminatlarina, ihragg: paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin primlerine,
borsada iglem goren ihragg: paylanna ve pay endekslerine dayah arac: kurulug varantlarina ve ihraggt
paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 say1h Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa
Yaunm Fonlanna [ligkin Esaslar Tebligi (I11-52.2)’nin 5. maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi
kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatinm fonlan katilma paylarina yatinhr. Teblig’in 24.
maddesinin beginci fikras: hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
simflandinlabilmesi i¢in giinlilk olarak gerekli olan sartlan saglamamas: halinde, saglanmayan
giinlere iliskin, fonun, yatinmeilarin ve/veya yatrim fonu katlma payr ahm satimim yapan
kuruluslarin tabi olacag: tim yiikiimliliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicis: miiteselsilen sorumludur.

Bununla birlikte, fon portfoyiiniin kalan kism TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak
Teblig’in 4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, tiim varlik ve islemlerden olugabilir. Bu stratejiyi
tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amactyla vefveya tamamen yatinm amagli olarak Tiirk
Lirasi, yabanci para ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alabilir. S6zii gegen tiim varliklara (emtia
dahil) ve/veya bu varhiklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii
tiirev araglara, yurt icinde vefveya yurt diginda kurulmus yatinm ve serbest yatinm fonlan paylanna
portfoyde yer verebilecektir. Likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Piyasa
yonulii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amacli islemler de yapilabilir.

Fon portfoyiine yerli para birimi cinsi varliklar ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank
Para Piyasasi ve yurt ici organize para piyasast islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (pay senetleri ve borglanma
araglar), kamu ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varhga dayah menkul
kiymetler ve/veya varhk teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihraggilann gikarmus oldugu Tark
Liras: cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu varhklara ve/veya stz konusu
varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirilmig yatinm araglan ile yurt iginde vefveya yurt disinda kurulmus borsa yatinm fonlan
dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylan ile yatinm ortakhigh paylan alinabilir. PortfSyiin Tirk
Liras: ve/veya yabanci para birimi cinsinden mevduatta degerlendirilmesi miimkiindiir.

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tick Devleti, il 6zel idareleri,
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disinda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen yabanci para cinsinden
velveya yabanci para cinslerine endeksli borglanma araglarina, Tiirk 8zel sirketlerinin yurt diginda
ve/veya yurt iginde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabaner para cinsinden borglanma
araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve &zel sektdr borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan), gelismis
ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortakhk paylan ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonu katilma paylarina
(yabanc: fonlar), yurt i¢inde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatiim fonu katilma paylanna,
yatinm ortaklif: paylanna, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayal: tiirev iirlinlere yatinm yapabilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur. Fon, pay senedine
doniitiiriilebilir tahviller, varhga dayal menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir
ortaklif1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, ve kredi temerriidiine bagh tahvil (credit
linked notes-CLN) gibi her tiirlii yapilandinilmis kredi enstriimanlan ve Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen diger varliklar ve/veya islemler ile bu araglann icerisinde bulundugu endeksler ile doviz,
faiz, kiymetli madenler, emtia {izerine tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
sbzlegmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlasmalan (forward) ile vadeli islem
sdzlesmeleri (futures) fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciifiyla hem de organize piyasalar araciifiyla
yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazanindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanim;

Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsihg nispi islem
yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak,

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazan’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agipa satis gibi diger borglanma
ybontemleriyle

gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanims, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artrrabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olugabilecek risklilik dfizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gz éniinde bulundurulur, Kaldirag
yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapihirken dayanak varhgm piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alimr.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi,
ag1ga satiy gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylar ddiing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odting islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatinm Fonlarna Iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptif pargae sermaye piyasasi
ahgy ya da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir. - 7iny g FOY YONETIMI £.S
R Thy . BuyUkdere Cad. No:127
o 138 Fiyle Kaal
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2.3. Fon’un esik degeri %100 BIST 100 Getiri Endeksi’dir.

Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi uyannca, bu Tebligde belirlenen esik deger
alt siurmna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla borsadan veya borsa digindan
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlegsmesi, varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ile yapilandinlmis yatinm araglan, dayanak varhig
ortaklik payi, borsa yatinm fonu katilma payi, endeks, faiz olan menkul kiymetler ve endeksleri
doviz ve emtia olan tiirev {iriinler dahil edilebilir.

2.5. Portfoye, borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tiirev,
swap sdzlesmesi, dayanak varh@ ortaklik payi, borsa yatnm fonu katilma payi, endeks ve faize
dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev iiriinler ve/veya repo/ters repo da
dahil edilebilir. Borsa dist sézlesmeler fonun yatrim stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil
edilir. Stzlesmelerin kargi taraflanmin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir
olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dist varlik ve islemlerin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dist sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢cin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yaymmlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglanm tamtic: genel bilgiler: Fon porifGyiine
oncelikli olarak 2.9 maddesindeki iilkelerde ihra¢ edilmis yatinm araglan dahil edilecek olmakla
birlikte, amlan maddedekiler disindaki iilkeler tarafindan ihra¢ edilmis yatinm araglan da dahil
edilebilir. Portfoye tezgahiistii piyasalarda iglem goren sermaye piyasas: ara¢lan dahil edilebilir.

Yatirim yapilacak {iriiniin ihraggisi ile, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasas: araglannmn tabi oldugu filke mevzuatina gére borsada
satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalann bulunup bulunmadigna iligkin bilgileri
arastirmak Yonetici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanci Borglanma Araglan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde ihrac edilen borglanma araglanna ve yurt diginda ihrag
edilen Eurobond’lara yatinm yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik paylan dahil
edilebilir. Fon portfSy yoneticisi uygun gérdiigii durumlarda Fon’un genel stratejisine uygun olmak
kayd ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen iilkelerim paylanna yatinm yapilabilir.

c) Depo Sertifikalan: Depo sertifikas), faaliyet gdsterdifi tlke digigga bir borsada iglem
isteyen sirketlerin paylanm dayanak alan ve ortakhik paylas ""“'., '_ o
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aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (American Depository Receipt — ADR), Amerikan sermaye
piyasalanindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasimn yabanci ortaklik paylanni temsil etmek
lizere gikartug varhklar olup, ortaklik paylarnin ash yabanci iilkedeki bir saklama kurulusunda
muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD
piyasalan ile birlikte es zamanh olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global
Depo Sertifikas: (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirilir.

¢) Yabanci Kira Sertifikalan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
tilkelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde veya yurt diginda ihrag edilen yabanc: kira sertifikalarina
yatinm yapilabilir.

2.8. Portfdye yanhzca , ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya,
Belgika, Avusturya, Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta,
Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Malezya,
Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagl devietlerde kurulu
yabanci fonlarin katilma paylar dahil edilebilir.

2.9. Portfoye fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem goren,
yapilandinlmig yatinim araci dahil edilebilir. Niteligi itibari ile borglanma arac oldugu kabul edilen,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayier kurulug nezdinde saklanan sermaye
piyasasi araglanndan, yatinme: tarafindan Sdenen bedelin tamaminin geri 5denecegi taahhildiinii
igeren dzellikteki borglanma araglan fon portfSyiine dahil edilebilir.

Portfbye dahil edilen yapilandinlmis yatinm araglarinin se¢iminde Yatinim Fonlarina iligkin
Rehber'in 4.1.2.1 ve 4.1.2.2. boliimlerinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Portféyde yer alacak yapilandinlmig yatirim araglarinin;

i. Fonun yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. Thraggisimin ve/veya varsa yatinm aracinn, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasz,

tii. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmasi

gerekir.

Tirkiye'de ihrac edilmis yapilandirilmig yatinm araglanna iliskin olarak yukarida belirlenen
sartlarin tamam aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinmn;

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,

ii. Fiyatimin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi,

lii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergegie uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmasi

zorunludur.
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Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere baglh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar gbz 6niinde bulundurmahdar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sbzlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarnina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklarin (borglanma aracu, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiliim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfGyiin maruz kalacag zarar olasihifini ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Riski: Fon portfGyiine kardan pay alma hakk: veren varliklann (kira sertifikas
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler veya kiymetli madenlere
dayal: sermaye piyasas: araglan dahil edilmesi halinde, kiymetli maden fiyatlannda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasthgim ifade
etmektedir.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal: tiirev araclann
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Kars: Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varlikiarin istenildidi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidur.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlien) sakli tirev arag, swap sﬁzlcsmes: varant, sem.ﬁka dahil edlhnem ileri valorlu
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alinmas) sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasihiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yanm
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhiklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildi§) donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thraggr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarnin ihragcisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Sans Riski: Fon portfoyii ierisinde agiZa satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle &diing kargihg: ve/veya dogrudan agipa satis imkanlarinin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuziuklarm bulunmas: olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturduu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgn fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde biiyitk Snem tagiyan zaman faktsriini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz oranlanindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iisiidiir.

13) Yapilandinimg Yatirim / Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandinlmig Yatirim /
Borglanma Araglannin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varhgin
piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmig Yatinm / Borglanma Araglarinin dayanak varliklan
lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde, yatimmei vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
cdilesitfa tutar nominal degerden daha diisiik de olabilir. _ZIMUTP FOY YONETiM A S
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Bununla birlikte, Yapilandinimig Yatirim / Borglanma Araglarimin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhik fiyat defisimlenn de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmms Yatinm / Borglanma Araglannin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis Yatiim /
Borglanma Araglanindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapulandinlmis Yatinm / Borglanma Araglant yatinimi yapilmas: halinde karg: taraf riski de
mevecuttur. Karsi taraf riski, ihraget kurumun Yatinm / Borglanma Araglarindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatinm / Borglanma Araglan yatinmlarinda ihraggmin ve/veya
varsa yatinm aracinin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas:
kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldi®)1 deger arasindaki fiyat farklih@: deBisimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sozlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullamilan ydntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.ore.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa digindan, riskten korunma
ve/veya yatmm amaciyla doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasas
araclan iizerine yazilan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opstyon stzlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap
sGzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin ahm iglemleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle
fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifx bulunmaktadir.

3.4. Kaldrrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak riske maruz deger (RMD) ydntemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25°ini asamaz. PortfSye dahil edilen kaldirag yaratan islemlerin
degerlemesine iliskin olarak Finansal Raporlama Teblii ve Yatinm Fonlanna iliskin Rehber’de
belirlenen esaslar uygulanir. “Kaldirag yaratan iglemler” nedeniyle maruz kalinan a¢ik pozisyon tutan
fon toplam degerini asamaz. Risk Yonetimi Birimi’nce yapilan kaldirag iglemlerinin limiti agip asmadig:
giinlitk olarak kontrol edilir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlanin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

3.6. Fon portfSytine alinan yapilandinlmis yatinm araglanimin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
taslmadlgl Kmucu tarafindan d&gerlendmlcrek soz konusu degerlendirmeyi tevsik ed1c1 belgela‘
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklzyicis’mn malvarh@indan ayndir.
Fon’un malvarli§, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak59 tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg: Kurucunun ve PortfSy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalant Birligi’ain “Kolektif Yaunm Kurulugu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Dejerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplanr.

S.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina baliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen i giinii fiyat agiklenir, katilma paylanmin alim-satim
yerlerinde ilan edilir.

S.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfSydeki
varliklann ilgili oldugu pazarm, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢gikmas: gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, deferlerae esaslanimin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Aynca stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta aciklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alm satimi durdurulabilir,

5.5. Fon portfSylindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP
(www .kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sati baslang¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.Takip
eden glnlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarnin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

-HAUT PGRANFOY YONET R
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Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylannn tahsisli olarak satilacag:
nitelikli yatmme: vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 09.12.2022 tarihli yaz ile Kurul’a
bildirilmistir.

6.1. Katilma Pay: Ahim Esaslan

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00%a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinil
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir. Yurt i¢i piyasalarda yanm
glin tatil olmas1 durumunda, gerceklesme valérii yanm giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is
giini gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

Pay ahim talimatimin kargihifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in o giin icin yatirimcimn dzellikle
nemalandirilmama tercihi beyan etmemesi halinde. talimatin gergeklesme tarihine kadar yatinme:
adina ters repo ve/veya Azimut Portfoy Para Piyasasi Fonu'nda (PPZ) nemalandinimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullambr.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmcilanin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:00a kadar verdikleri
katilma payi satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nmin agik oldugu giinlerde saat 13:00’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas’’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii yapilacak
esppiasgada bulunacak pay fiyat fizerind kl li X
X pay iiya rinden gergeklestirilir. _iu NS IP0Y YONETIMI A S
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6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatimin BIST Pay Piyasasi’nin actk oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiincii iglem giiniinde yatmmcilara Sdenir.

lade talimatinin verildigi giinden 5deme giintine kadar gegen siirede BIST Pay Piyasas1 agik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin ger¢eklesmedigi giin olmasi durumunda (katilma pay: satim
talimatinin yerine getirilecegi giinlin yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas) durumunda); Gdeme,
pay piyasasi takas islemlerinin gergeklesmedigi giin sayis1 kadar ertelenir.

6.5. Ahm Satima Araclik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimn alim ve satimu yalmizea Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgimndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her titrli ticretler,
2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde édenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracihk komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfby yonetim {icreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,
10) Karsilagtirma 8lgiitiVEsik deger' giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
Gdenen hizmet bedel,
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,
16} Serbest yatinm fonlannin portfye dahil edilmesi halinde varsa bu fonlar igin 6denecek
performans iicretleri,
17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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Fon toplam de@erinin ginlik %0,00100685 (Onbindebirvirgilaltyiizseksenbes) [yillik
yaklasik %0,3675] (BSMV dahil) olusan bir ydnetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya denir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklann alim satimina aracibk eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhifindan kargilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere asagida yer verilmigtir.

Fon’dan karsilanan giderfer %
Yonetim Gicreti (Yilhk) (Kurucu %100) 0,3675
Saklama ticreti (Yillik) 0,07
Diger giderler (Yillik Tahmini) 0,20

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlann vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
glin iginde KAPta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk i giini son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziiiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan ac¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulassimasi mimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatinm yapma kararint etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahmamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I, IIl., VI. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak
izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet

sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1h sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.
9.5. Fon portfoyline dahil edilen yapilandinlmis yatinm aragl
®mdilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynca KAP’ta agiklair.
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9.6. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden i giinii i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve kars: tarafin
derecelendinme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar, Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ger¢evesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacaf

nitelikli yatmme: vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 09.12.2022 tarihli yazi ile Kurul'a
bildirilmistir.

12.3. Katilma paylan karsilig: yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatirilir.
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[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atuf yapmak yoluyla yer verilen

bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz

24.03.2023
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