AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY FINE AGRO SERBEST (TL) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numaras: altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portféy Fine Agro
Serbest (TL) Ozel Fon katilma paylarmm ihracimna iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan \!../04/2023 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutportfoy.com ) resmi

internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimmlanmistir.

Bu izahname katilma paylarmm alim satimin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iligkin
zer (imelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlart | Semsiye fon ictliziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslanna
[liskin Teblig

Fon Azimut Portfoy Fine Agro Serbest (TL) Ozel Fon

Semsiye Fon Azimut Portf6y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP ' Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucw/Yonetici Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas: A_S.

PYS Tebligi III-55.1 sayil Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig [1I-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarna gére isbu izahnamenin II’nci
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfGyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Azimut PortfSy Fine Agro Serbest (TL) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvami: | Azimut Portf6y Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Stiresizdir.

Fon portféy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlanimin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org tr ) sayfasinda yer almaktadir.

L1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir,
Bty biinyesindeki birimlere, disaridan alman hizmetlere ve VAN

R ror p212 244 82 O
incitlikuyu V0. 2
raersic No: usee '
\c.Sictt No:405145 W
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1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Azimut Portfoy Yonetimi A.S. i
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfoy Saklayicist’nin

Unvan: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyetine Iliskin Kurul | Tarih: 17/07/2014
Karar Tarihi ve Numaras: No: 22/709

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyilkdere Cad. Kempinski Residences No:127
Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 ISTANBUL
www.azimutportfov.com

Telefon numarasi: 0212 244 62 00

Portfoy Saklayicist Tiirkiye I's Bankast A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4.Levent Besiktas/ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 82

ILFON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yOnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfByii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve

fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun ilgili Tebligi’nin hiikiimleri cergevesinde katilma paylari
sadece nitelikli yatinmeilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfoytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir.

Fon portfSyiiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglannin se¢iminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemlerden ve yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglari disindakiler, ile 6.
maddesinde tamimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon nitelifine uygun bir portfoy

grbest fonlara dair

yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger .
Zincirikuyu VO 3?6 )
Mersic No: 0396
Tic.Sicit N0:405145 W

%
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dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfSyiinde yabanc para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal1 organize piyasalarda islem
goren sermaye piyasasi araglarina ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon’un likidite ve/veya vade agisindan bir yénetim kisitlamas: yoktur. Fon yatirim 6ngoriisi
dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglarina, taraf
olunacak szlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatiim yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini artirmay: amaglamaktadir.

Fon portfSyiine yapilacak ve alinacak islemler olarak yalmzca TL olmast kosuluyla; Kurul
tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayali olan repo ve ters repo islemleri (menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri déhil), Takasbank Para Piyasas: ve/veya yurtici
organize para piyasas: iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylani ve borglanma araglan),
mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayali yatirnm araglari(CLN), kamu ve/veya &zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege ve/veya varlia dayal: menkul kiymetler ve/veya
ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdis1 ihrageilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya sdz konusu varliklar
lizerinden olusturulan endekslere dayali swap iglemleri/sozlesmeleri d&hil tiirev araclar,
yapilandinlmis yatinm araglan ile yurticinde kurulmus girisim sermayesi yatinm fonlan ile
unvaninda TL ibaresi bulunan yatinm fonlan, borsa yatirim fonlan ve hisse senedi yogun fon, para
piyasas: fonu, kisa vadeli borglanma araclan ve kisa vadeli kira sertifikalan fonu katilma paylan ile
her tiirlii yatinm ortaklig1 paylan alinabilir. Ayrica, fon portfdyiinde, s6zii gegen tiim varliklara
ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev
araglara yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev iglemlerinin hicbir tarafi yabanci para birimi

cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal1 sermaye piyasas: araclarindan
olusturulamaz.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ Kullanima;

1. Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsiligr nispi
islem yapilabilmesine imkén taniyan kaldirach islemlere yatinm yapilarak,

2. Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar ve Repo/Ters Repo
Pazar’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

3. Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve aci8a satig gibi diger bor¢lanma
yOntemleriyle

gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullamimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan siirlamalar dahilinde kalmas: hususu da g0z Oniinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (menkul kiymet terci
repo islemleri déhil), para piyasasi islemleri ve diger islemler
g estirebilir. Fon portfoyinde bulunan tim ortaklik paylarn e
ilebildektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: Gdiing - THSdkUB
,inQ2. Maddesi’ndeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlers{ga S
Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilfisy
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islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatim yaptig1 para ve sermaye piyasasi araclar: yada diger finansal
varliklari teminat olarak gdsterebilir.

Fon portf6yt, Teblig’in 4.2°nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusabilir. Fon’un portfdyiine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araclar dhil edilmeyecektir.

2.3. Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + 300 Baz Puan olarak
belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt simrina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.4. Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik payi, ortaklik payr endeksleri ve
diger sermaye piyasas: araglarina dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl: tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri déhil edilir. Su kadar ki,
kaldirag yaratan islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas araglarindan olugturulamaz.

2.5. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa disindan Tiirk Liras: cinsi tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri dahil
edilebilecektir. Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil
edilebilir. Bu sézlesmelerin kars: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas,
s6zlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa disi sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢cin Rehber’in (5.2) numarali maddesi
dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan”ndan
ulasilabilir.

Isbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas araglarindan olusturulamaz.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

2.7. Fon portfdyiine yalnizca Tiirk Liras: cinsinden yapilandinlmis yatinm araglan dahil
edilebilecek olup, yapilandmlmis yatinm araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, Borsa’da islem gormesi, ihraggisimn ve/veya varsa yatinm aracimn, Fon Tebligi’nin
32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulus nezdinde saklanmas: gereklidir.

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm araglanna iliskin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmig Tiirk Lirasi cinsinden
yapilandinlmis yatirim araglanmin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimn veri
dagitim kanallani aracihigiyla ilan edilmesi, ihraggisimin ve/veya varsa yatiim aracimin, Fon
Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme
notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun dederi fizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

2

1k paylari, faiz ve finansal endekslerden olu,sabi]mek?‘_(f 2 &
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varliklanin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandimlmis yatirim
araglar da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatinm araglannin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracimn
getirisine dayali olmakta ve yatmm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagl: olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhiklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kira katihm
olanag: saglayan katilim finans triinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatinmlann getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidur.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatirminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi

ile fonun baslangi¢ yatinimidan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirac riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam
sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullari altingass
iceNsinde ayn: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel\pis

gin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iliskileri g
e eder. o
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8) Yasal Risk: Fon katilma paylannin satildig1 dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg:r Riski: Fon portfoyline alinan varliklarin ihragcisinin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinde agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsiligi ve/veya dogrudan ac1a satis imkanlarinin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suclarin
(6rnegin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarm bulunmasi olasihigimin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarlhiliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlibk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varligimin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varligmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk dl¢imlerinde biiyiik Snem tastyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin sl¢iisiidiir.

14) Yapilandirlms Yatirim Araclar Riski:

Yapilandirilmis yatiim araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz §demesinin yaninda
dayanak varligin piyasa performansma baglidir. Yapilandimnlmis yatinm araglannin dayanak
varliklar {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde, yatinme:
vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyebilir.

Bununla birlikte, yapilandinlmis yatinm araglarimin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandinlmis yatinm
araclanmn giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)

hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte yapilandinlms yatinm araglanindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yatirim yapilmas: halinde karg: taraf riski de meveuttur.
Kars1 taraf riski, ihrager kurumun yapllandinlmis yatinm araglarindan  kaynaklanan
yuktmliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandinlmis yatmm araci yatinmlarinda ihraggimn ve/veya varsa yatmm

araciin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligr degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ileya AT

el an igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farl Y

;‘ﬁ wbiftada Bgz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisiii i ‘ 7
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Risk tarmmlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢limiinde kullamilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.r) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan Islemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylan, ortakhk paylan
endeksleri, diger sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika, tahvil/bono islemleri dahil
edilecektir. Isbu arag, s6zlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amaci ile kullamlan
kargilastirma 6l¢iitii getirisinden farkhilasabilmektedir. Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler

ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk Y&netimi Birimi tarafindan diizenli olarak
1zlenmektedir.

3.4. Fonun risk 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar cercevesinde Mutlak Riske Maruz
Deger (Mutlak RMD) yéntemi kullamilacaktir. Fonun Mutlak RMD’si fon toplam degerinin %25’ ini
asamaz. Portfdye déhil edilen kaldirag yaratan islemlerin degerlemesine iliskin olarak Finansal
Raporlama Tebligi ve Yatnm Fonlanna iliskin Rehber’de belirlenen esaslar uygulanir. Risk
Yonetimi Birimi’nce yapilan kaldiragl islemlerin limiti asip asmadig: ginliik olarak kontrol edilir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrn ayrt hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200’ dir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina [ligkin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar saklidir.

3.6. Fon portfSyiine Tiirk Liras: cinsinden yapilandinlmis yatinm araci dahil edilebilecek
olup, kredi riskine dayali yatiim araci sakh tiirev arac niteligindedir. Fon portfdyiine alinan
yapilandinlmis yatinm araglarmin sakl tiirev ara¢ niteligi tastylp tasimadigy Kurucu tarafindan
deZerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir. Yapilandinlms yatinm aracimin sakly tiirev arac niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢timiine
iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarh@g Kurucu'nun ve Portfsy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arac iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malyar 1 Kurucunun ve Portfsy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina

g halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alagaklsz
jere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve.ifl gptondeitia
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V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. “Fon Portf0y Degeri”, portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatmm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanarak izleyen is giinii agiklanir ve katilma paylannin alim-
satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varhklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

5.4. (5.3) numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

katilma paylarnin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm ahm satim
durdurulabilir.

5.5. Fon portfdyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP
(www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarimin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirime: vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 10.01.2023 tarih ve 2023/032 say1lt yazi ile
Kurul’a bildirilmistir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarnnin sayisma
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangi¢ tarihio?./<572023°diir.
6.1 Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmeilanin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.00°e kadar verdikleri

katilma pay1 alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13.00°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk

pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas’'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir. Yurt i¢i piyasalarda yarim
{l olmas1 durumunda, gerceklesme valérii yarim gline denk gelen talimatlar, izleyen ilk is

klestirilir. REBOY YONETIMLA.S
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6.2 Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar

olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat:
aciklandiktan sonra hesaplanir.

Pay alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin icin vatinmcimn zellikle
nemalandinlmama tercihi bevan etmemesi halinde. talimatin gergeklesme tarihine kadar yatinmer
adina ters repo, gecelik vadeli mevduat ve/veya Azimut Portfoy Para Piyasas: Fonu'nda (PPZ)

nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda
kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’a kadar verdikleri
kanlma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giinlinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden liciincii islem giiniinde yatinmeilara 6denir.

Iade talimatinin verildigi giinden 6deme glintine kadar gecen siirede BIST Pay Piyasas: agik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmas: durumunda (katilma payl1 satim
talimatimn yerine getirilecegi giiniin yurt ii piyasalarda yarim gln tatil olmas: durumunda); 6deme,
pay piyasas takas islemlerinin gerceklesmedigi giin sayis: kadar ertelenir.

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Al Satim Yerleri
Katilma paylarinin alim ve satimi yalnizea Kurucu tarafindan gerceklestirilecektir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarh&gndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

ortfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik

Oy yonetim iicreti, )
miikellefi oldugu vergi, %

Jmsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti, ~
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8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alnarak ifiger ayhk donemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ucreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalarn
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
15) Tuzel Kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Number - LEI Kodu)
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1 Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin giinlikk %0,00071918 'den
(Milyondayedivirgiilbindokuzyiizonsekiz ) [BSMV dahil yilik yaklasik %0,2625] olusan bir
y6netim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya Sdenir.

7.!.2 Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin ahm satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu

aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.orgo.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3 Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:
Fon malvarligindan kargilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere asagida yer verilmistir.

Fon’dan karsilanan giderler (%)
Ydnetim iicreti (yillik) (Kurucu %100) 0,2625
Saklama iicreti (Yillik) 0,07
Diger giderler (Yillik Tahmini)* 0,20

* Diger giderler: Yasal defter teminleri +ISIN kodu masraflari+MKK Ihrag Bedeli+Kage Masrafi
VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlann vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarnz, ilgili hesap d6neminin bitimini takip eden 60
gun i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim glnliniin resmi tatil gliniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk 1s glinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatirtm yapma karanmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin (1.1.1), (1.1.2.1), (D), (IID), (V1). (6.5. maddesi harig), (VII)
Jsumaral bolumlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onayl _

dNgizahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30, gigKY
e§n uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin digen Ot




resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1ili sonunu izleyen alt1 is giinii
icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak rekldm ve ilan verilemez.

9.5. Fon portfGyiine déhil edilen yapilandirilmis yatinm araclarinin genel 6zelliklerine iliskin
bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynica KAPta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gec
s6zlesme tarihini takip eden i giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanr.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri cergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayith Turk Borglar
Kanununun 502 il4 514 iincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kér, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarimt Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim: séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1 Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur .

12.2 Fon, katilma paylar sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylanmn tahsisli olarak satilacag:

nitelikli yatinmer vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 10.01.2023 tarih ve 2023/032 vazi ile
Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylan karsihg1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
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