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Azimut Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
405145 sicil numaras: altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portfoy MSG Serbest
(TL) Ozel Fon katilma paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan {%./6¥ 0.3, tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.azimutportfoy.com ) resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platforma (KAP)’'nda (www.kap.ors.tr)
yaymmlanmigtir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporiarina fonun KAP
sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlanna iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.

Bu izahname katilma paylarinmm alm satimmin yapildigx ortamlarda, semsnye fon ictiiziigi ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dokiimanlani | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayih Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig i}

Fon Azimut Portfoy MSG Serbest (TL) Ozel Fon

Semsiye Fon Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucuw/Yénetici Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas: A.S.

PYS Tebligi ITI-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatiim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayith Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatinm Fonlanna liskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yliriirliife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyaninca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II’nci
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 §emsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varh@idir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam:
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:
Siiresi:

Azimut Porifoy MSG Serbest (TL) Ozel Fon
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Serbest Semsiye Fon

Siiresizdir.

Fon portfy y&neticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarimin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu fiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digandan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.
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1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvam: Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Tliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087
Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyetine Digskin Kurul | Tarih: 17/07/2014
Karar Tarihi ve Numaras: No: 22/709
1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biylikdere Cad. Kempinski Residences No:127

Astoria B Kule K:9 Esentepe-Sisli 34394 ISTANBUL
www.azimugﬂfo;.com

Telefon numarasi: 0212 244 62 00

PortfGy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4.Levent Besiktas/ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 82

ILFON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabmna
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

Fon katilma paylari, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde katilma
paylan sadece nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfGyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir.

Fon portfSyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varlik ve iglemlerden ve yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglan disindakiler ile 6.
maddesinde tamimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon nitelifine uygun bir portfoy

olusturulmas: esas almir. Fon tarafindan, Tebli§’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyulacaktir.
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dayali organize piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarna ve/veya tezgahiistii tiirev
araglara yer verilmeyecekitir.

Fon’un likidite ve/veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon yatinm Sngoriisii
dogrultusunda sermaye piyasas: araglarna ve sermaye piyasasi mevzuati hitkiimleri ¢ergevesinde
yatinm yapilabilecek diger finansal varlik ve islemlere yatinm yaparak senmaye kazanci saglamak
ve portfdy degerini artirmay: amaclamaktadir.

Fon porifdyiine dahil edilebilecek iglemler olarak yalmizea TL olmas: kosuluyla; Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayali olan repo ve ters repo
islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo iglemleri dahil), Takasbank Para
Piyasas1 ve/veya yurti¢i organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de
mukim girketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektSr menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma
araglart), mevduat/katilma hesaplan, kredi riskine dayal: yatirim araglani(CLN), kamu ve/veya &zel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege ve/veya varhiga dayali menkul kiymetler
ve/veya ipotek ve/veya varhik teminath menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu
varliklara ve/veya s6z konusu varhiklar tzerinden olugturulan endekslere dayahh swap
islemleri/s6zlesmeleri déhil tiirev araglar, yapilandinilmig yatinm araglan ile yurt iginde kurulmus
girisim sermayesi yatinm fonlari, unvaminda TL ibaresi bulunan yatinm fonlar, borsa yatinm
fonlar, hisse senedi yogun fon, para piyasas: fonu, kisa vadeli bor¢lanma araglari ve kisa vadeli kira
sertifikalari fonu katilma paylan ile her tiirlii yaunm ortakhi@ paylan almabilir. Aynca, fon
portfdyiinde, s6z konusu tiim varliklara ve/veya bu varhiklar iizerinden olugturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev islemlerin
hicbir tarafi yabaner para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayal1 sermaye piyasasi araglanindan olusturulamaz.

Fon borsa disi repo/ters repo iglemleri gerceklestirebilecektir.

Repo/Ters Repo pazanindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repof/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag¢ Kullanimi;

1. Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsili1 nispi
islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldirach islemlere yatirim yapilarak,

2. Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

3. Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim ve agiga satig gibi dier borglanma
yontemleriyle

gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz 6niinde bulundurulur, Kaldirag
yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas alir.

Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo islemleri déhil), para piyasas: iglemleri ve diger islemler aracilipiyla borglanma
gergeklegtirebilir. Fon portfdylinde bulunan tiim ortakhik paylani &diing iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. Maddesi'ndeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise, Yatinm Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmisti
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Fon portfoyii, Teblig’in 4.2’nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve sermaye piyasasi
araglarindan olugabilir. Fon’un portfdyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altmn ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglar dihil edilmeyecektir.

2.3. Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + 100 Baz Puan olarak
belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliinde oldugu i¢in, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslanmn Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglanm Notlandmma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” uyannca, bu Teblig’de belirlenen esik deger alt
siirma iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik payi, ortaklik payr endeksleri ve
diger sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilir. Su kadar ki,
kaldirag yaratan iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglanndan olusturulamaz.

2.5. PortfSye borsa disgindan Tiirk Lirasi cinsi tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), swap sdzlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilecektir. Borsa dist
sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilebilir. Bu s6zlesmelerin
karg taraflanmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, sézlesmelerin herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi, fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Ayrica, borsa dist varhik ve islemlerin kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir® ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dist sbzlesmelerin adil bir fiyat i¢ermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“ghvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in (5.2) numaral: maddesi
dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

Bu arag, s6zlegsme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.7. Fon portfyiine yalmzca Tiirk Liras: cinsinden yapilandinlmis yatinim araglani dahil
edilebilecek olup, yapilandinimig yatirim araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, Borsa’da islem gormesi, ihraggisimin ve/veya varsa yatinm aracimin, Fon Tebligi’nin
32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmas: gereklidir.

Turkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatnm araglanma iligkin olarak borsada iglem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye’de ihra¢ edilmis Tiirk Lirasi cinsinden
yapilandinlmig yatinm araglannin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmas:, fiyatimin veri
dagitim kanallan aracihfiyla ilan edilmesi, ihraggisimin ve/veya vigsa pya
igi'nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna salipie
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas:, fonyfHRE
SigH/IST, Tei0212 244 £2 00 Faad54 67
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Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Yapilandinlmig yatinm araglaninin dayanak varliklan, 6zel sekiér ve kamu bor¢lanma
araglar, ortaklik paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklanin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandinlmg yatinm
araclar: da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatinm araglarmin getirisi temelde ihrag¢ edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diislislere bagh olarak yatinmlarimin degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar g6z éniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlar, ortakhik pay: fiyatlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varhiklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek depisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihfini ifade etmektedir.

¢- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kira katilim
olanag saglayan katihm finans driinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatinmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidur.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinm ile baglangig yatinmimn iizerinde pozisyon alinmasi sebebi

ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligx kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmas: olasihfm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan sistemlerin
yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan:
sira afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum 1 etkenler de olabilir.

ol - Yogunhgma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye

\
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7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhklarn piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylanimn satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggr Riski: Fon portfSyiine ahinan varhklann ihraggisinin yitkiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Piyasamn, fon yatinmlan yapilirken sahip olunan beklentilerin
dogrultusunun aksi yoniinde hareket edebilme olasilifmmn gergeklesmesi halinde, fon portfoyiinden
agiBa satilan varliklar nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar sonucunda fonun baslangig yatimmindan
daha ytiksek zarar edebilme olasilifim ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suglann
(6megin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasihifimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik degigimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varhifimin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhigimn fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhgimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk dlgiimlerinde bilyiik nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gbre defigiminin Ol¢lisidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel deZisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin Slgiisiidiir.

14) Yapilandinilons Yatirim Araclan Riski:

Yapilandinlmis yatinm araglanimn degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaminda
dayanak varhifin piyasa performansma baghdir. Yapilandinlmis yatinm araclanmin dayanak
varhikian tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas: halinde, yatinma:
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyebilir.

Bununla birlikte, yapilandnlmis yatinm araglarmin ginliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapandinlmis yatinm
araclanmn glinlikk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalaninda titrev araglarla birlikte yapilandintmis yatinm araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alimir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yatinm yapilmas: halinde karg: taraf riski de meveuttur.
Karsn taraf riski, ihraggr * kurumun yapilandinlmis yatinm  araglanndan kaynaklanan
yiktmliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandinimis yatinm araci yatinmlannda ihragcimin vefveya varsa yatirim
arac Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu




belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyil
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sbzlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullamlan yontemlere iligkin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylan, ortaklik paylan
endeksleri, difer sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, tahvil/bono islemleri déhil
edilecektirBu arag, s6zlesme ve islemlerin hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal1 sermaye piyasas: araglarindan olugturulamaz.

3.4. Fonun risk dl¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz
Deger (Mutlak RMD) yontemi kullamlacaktir. Fonun Mutlak RMD’si fon toplam degerinin %25’ini
agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

3.6. Fon portfoyiine yalmizea Tiirk Lirasi cinsinden yapilandirilmig yatinm araci déhil
edilebilecek olup, kredi riskine dayal: yatinm araci sakh tiirev arag nitelifindedir. Fon portfyiine
alman yapilandinlmig yatirim araglannin sakh tiirev arag¢ nitelii tagiyip tagimadign Kurucu
tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimin sakl tiirev arag mtehgmde olmas: halinde, nsk
Ol¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfSy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarlifi Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’mn malvarligindan ayridr.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adna
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili

amaci da dahil olmak iizere haczcdﬂemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve 'iflas masasina dahil
edilemez.

V.FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri", portfydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulugu
Portfdylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy Degerine
varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

S.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bﬁlﬂnmem

¢ hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibanyla Figansal Ra

£ hely-len ﬂkeler gergevesinde hesaplanarak izleyen is ginii a:,-,:k af
g ilan edilir.




5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun ySnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

S.4. (5.3.) numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylanmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP
{(www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma Qaylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandmlan “Ozel For™ niteligindedir. Fon katilma paylanmin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirimce: vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 01.03.2023 tarih ve 2023/122 sayih yazi ile
Kurul’a bildirilmistir.

Fon satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin kattlma paylannin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangic tarihi (4/¢5./2023tiir.

6.1 Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatmmcilarn BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:00°¢ kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:00°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

6.2 Almm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynica, katiima pay bedellerini islem giinii tahsil etmek Gizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplamr.

Pay alim talimatimiin karsihginda tahsi] edilen tutar o giin icin yatmmcinm dzellikle
nemalandirtimama tercihi beyan etmemesi halinde, talimatin gergeklesme tarihine kadar
yatinmci adina ters repo ve/veya Azimut PortfSy Para Piyasas: Fonw’nda (PPZ) nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullamlabilir.

_ urt i¢i piyasalarda yanm giin tatil olmas: durumunda, gergekles: yanm giine denk
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* e Dl \pemTrOy YONE =
& (‘! ?Q ";‘6:3 Katilma Pay: Satim Esaslan b Man& Bovuigese C3d, 1(2;&:9
=4 ~ 7 1 Residence ! o,
L% 127 u;.\? ~ \sh.",g“\rs. 'iiei'[]?i? 244 B 1 GaeT
N2 e ent® 10 Zincirtikuyu V.0 3204 0:1%
X 's T Mersis No:03 0 L'r,.;-'- .com
. " ol ?! T Sic No4d5145 ¥ muportioy.

e S
gl



Yatinmcilanin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:00’e kadar verdikleri
katilma pay1 satum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde saat 13:00°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk

fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat
13:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
talimatimn BIST Pay Piyasasi’mn a¢ik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden liglincii islem giiniinde yatinmeilara Gdenir.

lade talimatinin verildigi giinden 6deme giiniine kadar gegen stirede BIST Pay Piyasasi agik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmas: durumunda (katilma pay: satim
talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt i¢i piyasalarda yanim giin tatil olmas: durumunda); 6deme,
pay piyasasi takas iglemlerinin gergeklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.

6.5. Abm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri
Katilma paylannin alim ve satimi yalnizea Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfyden satimlarda denen aracihik komisyonlar,

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina §denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Number - LEI Kodu)
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oranr: Fon toplam degerinin ginlik %0,00431507°den
(viizbindeddrtvirgilotuzbirbinbesytizyedi)  [yillik yaklagik  %1,5750  (yiizdebirvirgiil
besbi iylizelli)] (BSMV dahil) olusan bir y8netim ficreti tahakkuk ettirjlir ve bu iicret her ay

bir hafta iginde kurucuya Sdenir.
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Fon portfdyiinde yer alan varliklann alim satimina aracihk eden kuruluslar ve séz konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarlifindan karsilanan tahmini giderlere iliskin bilgilere asagida yer verilmigtir.

A) Fon’dan kargilanan giderler (%) 1,845
Yonetim ticreti (yillik) 1,5750
(Kurucu %100)

Saklama ticreti (Yillik) 0,07
| Diger giderler (Yilik Tahmini)* 0,20

* Diger giderler: Yasal defier teminleri +ISIN kodu masraflari+MKK [hrog Bedeli+Kase Masraf
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarn vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.ir
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1, Kurucu, Fon’un y1lhik finansal tablolarin, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
gin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniinfin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
fimansal raporlara (Finansal tablolar, sorumlnluk beyanlari,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicreilendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindir.

9.3. Yatinmcilann yanrnm yapma karanni etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin (I.1.1), (I.1.2.1), (II), (IIl), (V1). (6.5. maddesi harig), (VII)
numaral boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yiiriirlige giris tarihinden en az 30 giin &nce katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinit iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak rekldm ve ilan verilemez.

9.5. Fon port{dyiine dahil edilen yapilandinlmig yatirim araglarimin genel 6zelliklerine iligkin
bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en ge¢

sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orans, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiVESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514’iincit maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kér, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya ahm satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yainmeilara sunulur .

12.2. Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylannin tahsisli olarak satilacag:

nitelikli yatirimei vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 01.03.2023 tarih ve 2023/122 sayih yazi
ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Kaulma paylan kargihg yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirthir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.

04.04.2023

Ba ar TUZLA AKIN

Arastirma Miidiirii
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