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AZIMUT PORTFOY 6.0 SERBEST (DOVIZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZZAHNAME
TADIL METNI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 2¢/242023 tarih ve E-12233903-. 325 .o 3eT.Y 2 say1h izni
dogrultusunda; Azimut Portfdy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh Azimut Portfsy 6.0
Serbest (D&éviz) Fon’un izahnamesinin, 2.3., 2,4. ,2.8., 3.2, 3.3,, 34., 6.2, 64., 6.5, 7.1, 7.1.1,,
7.1.2.,7.1.5.,9.8. ve 11.2. numarali maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis, 9.9. numarali maddesi
izahnameden ¢ikartilmis ve devarm maddeler buna gore teselsiil ettirilmigtir.

Degisiklikler&i/e/2023 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacaktir.

ESKI SEKIL:

2.3. Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine

ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir.

Fon portfdyiiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglaninin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alirur. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatinm stratejisi yurtdisinda ve Tiirkiye’de yabanci para cinsinden ihrag edilen her
tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasina yatiim yaparak, getiri egrisinin kisa vadeli kismina
yogunlasmay1 hedefleyen yatinmcilara Amerikan Dolar1 bazinda getiri saglamaktir.

Bu kapsamda, fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak Hazine ve Maliye Bakanlhig:
tarafindan déviz cinsinden ihrac edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarm
d6viz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin
diger boliimii ise yabanci ihragcilann para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi
para ve sermaye piyasasi aracglarina yatirilacaktir.

Fon, degisik vadeler arasinda 9esiﬂendiri1mi$ bir portfoy tasimay: hedeflemektedir. Portfsy
yOneticisi verim egrisi lizerinde yayilmis ya da belli bir vadeye odaklanmus bir portfSy yapisi
olusturabilir.

Fon’un yatirim stratejisini tamamlayic1 olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya
tamamen yatirim amagli olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon, yatinm yaptig1 finansal araclardan elde edecegi gelirin bir kismim (tahsil edilen kupon
bedelleri dikkate alinarak) yatinmecilarina yilda iki kez temettii adi altinda 6demeyi ve bu suretle
yatinmeilan igin belli bir nakit akis1 saglamay1 hedeflemektedir. Temettii 6demeleri Kurucu’nun
yonetim kurulu tarafindan Fon’un portfoy kompozisyonu ve piyasa sartlan dikkate alinarak énceden
ilan edilecek taribte, yine dnceden ilan edilecek oran nispetinde ve A grubu pay sahipleri i¢in Tirk
Lirast {TL) cinsinden, B grubu pay sahipleri i¢in ise ddemenin yapllac ;;n nden b1r s g crunu once
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Yatirimeilara yapilacak temettii ddeme tutarlar; yonetim kurulu tarafindan belirlenecek
temettii oramnin fon toplam degeri ile ¢arpimi yontemi ile hesaplamir. Yapilacak temettil 6deme
tutarlarinin hesaplanmasinda; yilin ilk alti aylik d6nemine iliskin temettii 6demesi i¢in Haziran aymin
son Cuma giinii, yilin ikinci alti aylik donemine iligkin temettd 6demesi i¢in ise Aralik aymm son
Cuma giinii temettii dncesi fon toplam degeri dikkate almur. Temettii 5demesi sebebiyle temettii
5demesinin esas aliacag giinkii fon toplam degerinde aym giin i¢erisinde (Haziran ayinin son Cuma
giinkii fon toplam degerinde veya Aralik ayinin son Cuma giinkii fon toplam degerinde) temettii tutar
kadar azalis gerceklesecek ve s6z konusu azahs katilma pay: fiyatina oransal olarak yansiyacaktir.
Yilin ilk alt: aylik dénemine iliskin temettii 6demesi, Haziran ayimn son Cuma giinil itibariyle fon
katilma paylarim ellerinde bulunduran yatiimeilara, yilin ikinci alt1 aylik dénemine iligkin temetti
tdemesi ise Aralik ayimin son Cuma giinii itibariyle fon katilma paylarm ellerinde bulunduran
yatinmcilara takip eden ilk is giint 6denecektir.

01.01.2019-30.06.2019 dénemine iliskiﬁ omek temettli hesaplama tablosu asagidaki gibidir:

A | Yonetim kurulu tarafindan 30.06.2019 tarihinde kararlastirilan | % 2
temettii orani _
B | 30.06.2019 tarihli Fon Toplam Degeri 100.000.000 TL
C | 31.07.2019 tarihinde Odenecek Temettii Tutar: A*B=C
2.000.000 TL
D | Temettii Odemesi Sonras1 Fon Toplam Degeri B-C=D
98.000.000 TL

Fon portféyiine yerli para birimi cinsi varhiklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank
Para Piyasasi, devlet i¢ borclanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrac edilen dzel
sektdr menkul kiymetleri (pay senetleri ve borglanma araglan), kamu ve/veya 6zel sektdr tarafindan
ihrac edilen kira sertifikalan ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul
kiymetler, yurtdisinda ihragcilann ¢ikarmis oldugu Tiirk Liras: cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve sz konusu varliklara ve/veya sdz konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere
dayal swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmus yatirim araglan ile yurticinde
ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonlar: dahil olmak iizere yatinm fonu katiima paylarina
ve yatirm ortakligi paylanna yatinim yapilabilir. Portfoyiin Tiirk Liras: ve/veya yabanci para birimi
cinsinden mevduatta siireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendirilmesi miimkiindr.

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareler,
kamu ortaklig: idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdisinda
ihrac edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen yabanci para cinsinden ve/veya
yabanci para cinslerine endeksli borglanma araglarma, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya
yurticinde ihrac ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabanci para cinsinden borglanma araglarina,
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglar), gelismis ve gelismekte
olan tilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonu katilma paylarina, yurti¢inde ve/veya
yurtdisinda kurulmus borsa yatirrm fonu katilma paylarnna, yatirim ortaklig: paylarina, altm ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal: ihra¢ edilen sermaye piyasas: araglarina ve emtiaya dayal
tirev liriinlere yatirim yapabilecektir.

Tiirev iglemler hem tezgahiistli piyasalar aracilifiyla hem
yapilabilecekdir..
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ortaklig senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar1 ve kredi temerriidiine bagli tahvil (credit
linked notes-CLN) gibi her tiirlti yapilandinlmis kredi enstriimanlari ve Teblig’in 4.maddesinde
belirtilen diger varhiklar ve/veya islemler ile bu araglarn igerisinde bulundugu endeksler ile déviz,
faiz, kiymetli madenler, emtia lizerine tezgahuistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlasmalari (forward) ile vadeli islem
sozlesmeleri (futures) fon portfyiine dahil edilebilecektir.

Piyasa yonlu stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amacli islemler de yapilabilir. S6z
konusu islemler yurt i¢i veya yurtdisi1 Borsalarda, organize piyasalarda gerceklestirilebilecegi gibi,
tezgahtistli piyasalarda da islemler gergeklestirilebilir.

Repo/Ters Repo pazarmdaki islemlerin yan sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢g Kullanimi;

Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alumi ve acgiga satis gibi diger borglanma
yontemleriyle

gerceklestirilebilir.

Kaldira¢ kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan smirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z éniinde bulundurulur. Kaldirag
varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhigin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alimr.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
ag18a satis gerceklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan tiim ortaklik paylan 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatinim Fonlanna Iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptig1 para ve sermaye piyasasi
araclarini ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

YENI SEKIL:

2.3. Fon portf6yiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak se¢ilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyliniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarnin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden

serbest fon niteligine uygun bir portfsy olusturulmas: esas alimr. Fon, Teblig in 25. maddesmde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. i 8
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Bu kapsamda, fon toplam degerinin en az %80°1 devaml olarak T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig: tarafindan doéviz cinsinden ihrac edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ithraccilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclanna yatinlacaktir. Fon toplam
degerinin diger bsliimi ise yabanci ihragcilann para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk
Liras: cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.

Fon, degisik vadeler arasinda cesitlendirilmis bir portfoy tasimay: hedeflemektedir. Portfoy
yOneticisi verim egrisi lizerinde yayilmis ya da belli bir vadeye odaklanmig bir portfoy yapisi

olusturabilir.

Fon’un yatinm stratejisini tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya
tamamen yatinim amagch olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portfoyiine yerli para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank
Para Piyasasi, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel
sektdr menkul kiymetleri (pay senetleri ve bor¢lanma araglan), kamu ve/veya 6zel sektdr tarafindan
thra¢ edilen kira sertifikalan ile varhiga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul
kiymetler, yurtdisinda ihragcilann ¢ikarmis oldugu Tiirk Lirasi cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya séz konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere
dayal1 swap islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmis yatinim araglan ile yurtiginde
ve/veya yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonlan dahil olmak {izere yatinm fonu katilma paylarina
ve yatinm ortaklig1 paylaria yatinim yapilabilir. Portfoytin Tiirk Liras: ve/veya yabanc: para birimi
cinsinden mevduatta stireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendirilmesi miimkiindiir.

Fon yabanci para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il dzel idareleri,
kamu ortaklig1 idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda
ihra¢ edilen eurobondlara, sukuk ihraclarina, Tiirkiye’de ihrac edilen yabanci para cinsinden ve/veya
yabanci para cinslerine endeksli bor¢clanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya
yurti¢inde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabanci para cinsinden bor¢lanma araclarina,
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarma (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araclar), gelismis ve gelismekte
olan ilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylar ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR), gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin yatiim fonu katilma paylanna, yurticinde ve/veya
yurtdisinda kurulmus borsa yatirim fonu katilma paylarina, yatirim ortakligi paylarina, altin ve diger

krymetli madenler ile bu madenlere dayal: ihrac edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayal
tiirev lirtinlere yatirim yapabilecektir.

Ttrev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar aracihfiyla
yapilabilecektir.

Fonun likidite veya vade a¢isindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, pay senedine
doniistiirtilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, gelir
ortakli1 senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan ve kredi temerriidiine bagh tahvil (credit
linked notes-CLN) gibi her tiirli yapilandirilmis kredi enstriimanlan ve Teblig’in 4.maddesinde
belirtilen diger varliklar ve/veya islemler ile bu araglann icerisinde bulundugu endeksler ile doviz,
faiz, kiymetli madenler, emtia iizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
sozlesmeteri;~ opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim anla§malar1”( forvsgee rgq’,ﬂ\(adel_l':l em
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Piyasa yonlil stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amacli islemler de yapilabilir. S6z
konusu islemler yurt i¢i veya yurtdis1 Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistii piyasalarda da islemler gergeklestirilebilir.

Repo/Ters Repo pazanndaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldira¢ Kullanimi;

Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig: nispi islem
yapilabilmesine imkan tantyan kaldiracli islemlere yatinm yapilarak,

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

Kredi kullanmilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger borglanma
yontemleriyle

gerceklestirilebilir.

Kaldirac kullammi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullammi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmas: hususu da g6z 6niinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
aciga satis gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylan &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatinnm Fonlarna Iliskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasast
araclarini ya da diger finansal varliklari teminat olarak gdsterebilir.

ESKI SEKIL:

2.4. Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmustir. A Grubu

paylarm alim satimn Tik Liras1 (TL), B Grubu paylann alim satim ise Amerikan Dolar1 (USD)
tizerinden gergeklestirilir.

Bu gergevede;

- A Grubu fon katilma paylarn igin fonun esik degeri BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30’da agiklanan g@sterge niteliginde agiklanan
Amerikan Dolan1 (USD) d6viz alig kuru ile ¢arpimi olarak belirlenmistir.

- B Grubu fon katilma paylan i¢in ise fonun esik degeri BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi olarak belirlenmistir.

YENI SEKIL:

2 4. Fonun esik degeri “BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi”dir.




A Grubu fon katilma paylan i¢in fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30’da agiklanan gosterge niteli§inde agiklanan
Amerikan Dolar1 (USD) d6viz alig kuru ile carpimi olarak belirlenmistir.

B Grubu fon katilma paylar i¢in ise fonun esik degeri BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi olarak belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi’nde belirlenen esik deger alt
siirina iliskin esaslar uygulanmaz.

ESKI SEKIL:

2.8. Portfoye dahil edilen yabanc: yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Portfoye tezgahtistii
piyasalarda islem goren sermaye piyasas: araclan dahil edilebilir.

Portfoye yabanci yatinm fonu, borsa yatinm fonu, ortaklik payi, bor¢lanma araglar, kira
sertifikalari, depo sertifikalar dahil edilebilir.

Yatim yapilacak firiiniin ihraggis1 hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu {ilke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalann bulunup bulunmadigim arastirmak
Yonetici’nin sorumlulugundadir.

YENI SEKII.:

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglanm tamtict genel bilgiler: Fon portfdyiine
oncelikli olarak 2.9 maddesindeki iilkelerde ihra¢ edilmis yatirim araglar: dahil edilecek olmakla
birlikte, amilan maddedekiler disindaki iilkeler tarafindan ihra¢ edilmis yatinm araglan da dahil
edilebilir. Portfoye tezgahiistii piyasalarda islem gbren sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir.

Yatinm yapilacak tiriiniin ihraggisi ile, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda
gerekli bilgileri, yabanc1 sermaye piyasasi araglarinimn tabi oldugu iilke mevzuatina gére borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgileri
arastirmak Yo6netici’nin sorumlulugundadir.

Yabanci Borclanma Araglari: izahnamenin 2.9. maddesinde belirtilen iilkelerin kamu
otoriteleri veya bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt i¢inde ihrag edilen bor¢clanma araglarina
ve yurt diginda ihra¢ edilen Eurobond’lara yatinm yapilabilir.

Yabana Ortakhik Paylan: izahnamenin 2.9. maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik
paylann dahil edilebilir. Fon portfoy yéneticisi uygun gordiigii durumlarda Fon’un genel

stratejisine uygun olmak Kkaydi ile izahnamenin 2.9. maddesinde belirtilmeyen iilkelerin
paylarna yatirum yapilabilir.

Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gisterdigi iilke disinda bir borsada islem
gormek isteyen sirketlerin paylarmi dayanak alan ve ortakhk paylan gibi islem géren bir
yatirim aracidir. Amerikan Depo Sertifikas1 (American Depository Receipt — ADR), Amerikan
sermaye plyasalarmdakl depo sert1fikas1d1r. Bir Amerikan bankasmmm yabanc1 ortakhk
Nl a8
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ESKi SEKIL:
3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin dl¢ciimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Yonetimi Birimi, piyasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD”)
seviyelerine dayali bir ex-post (gecmise dayali-gerceklesmis) risk modeli aracihiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfSy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir, tarihsel
yaklagim yontemi kullamlarak hesaplamir. RMD, %99 giiven diizeyinde, 20 is gintik elde tutma
siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde
g6zlem siiresi belirlenir. Bu seviyenin 12 ay boyunca gozlenen RMD’nin %85’ini agtig1 tim hallerde
bu durum derhal Yonetim Kuruluna ve Icra Kurulu Baskam’na bildirilmektedir. S6z konusu
astmlarda fon portfoyii gézden gegirilmekte ve fonun yatimm stratejisi tekrar degerlendirilmektedir
ve asimin giderilmesi igin piyasa sartlaninin uygun olmast halinde bir haftalik stire zarfinda marjinal
RMD’si yitksek olan yatiim araglart portfdyden ¢ikarlacaktir. Buna ek olarak, RMD’e dayal ex-
ante (gelecege yonelik-beklenen) risk modeli de piyasa riski dlgiimiinde kullanlmakta olup, sonuglar
risk yonetimi birimi tarafindan giinliik olarak kontrol edilmektedir. Ayrca, portfoyleri etkileyebilecek
piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilmekte ve
sonuglar Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yonetimi birimi, portfoylerde yer alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %10’nunun almip satilabilir oldugu diisiintlerek, son 20 giinliik ortalama islem
hacminin dikkate alinmasma dayanir. Her bir portf6yiin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise “UBS
Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas alinmaktadir. Bu skor degerlerine gesitli
veri tabanlarindan alinms likidite gostergeleri dahil edilir.

Kars1 Taraf Riski: Borsa dig1 tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap
sozlesmeleri ile diger sdzlesmelere iliskin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesi cercevesinde, TMS/TFRS hiikiimlerine uygun olarak takip yapilir ve
pozisyonlarin anlik olarak hesaplanan piyasa degeri giinlitk olarak dikkate alimr. Tek bir ihrace
kurulusa y6nelik kars: taraf riski borsa dis1 sdzlesmelerin pozitif piyasa degerlerinin toplami seklinde
hesaplanir.

Opsiyon s6zlesmelerinde Black&Scholes modeli kullamlarak giinliik olarak hesaplama yapihir
ve bulunan deger piyasa degeri olarak kabul edilerek kars: taraf riski hesaplamas: yapilir. S6zlesmenin
kars: tarafindan fiyat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kabul edilir ve
kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate alimr.

YENI SEKIL:

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayll
bllgllere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer venlmektedn;

ESKI ERIL: Y
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Fon portfoytline kaldirac yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa disindan riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasasi
araglarina dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi,

varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan
benzeri islemler dahil edilecektir.

YENI SEKIL:

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirac yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan, riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasasi
araclan iizerine yazilan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirac yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baslangic yatirnrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir.

ESKI SEKIL:

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak RMD ydntemi kullamilacaktir.

Yapilandinlmig yatinm araci, yurtdisinda ihrag edilen borglanma araclarimin ve kira
sertifikalarinin borsa disindan portfoye dahil edilmesi halinde risk Sl¢tim modeli olarak RMD
kullamlir.

YENI SEKIL:

3.4. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri fon toplam
degerinin %25’ini asamaz.

ESKI SEKIL:
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Aymca, katilma pay1 bedellerini islem gilinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar

olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatimn karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmc: adina

nemalandimlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay:r aliminda
kullamlabilir.

B G’rubu pay alim talimat1 veren yatirnmcilardan tahsil edileé_ _ Al
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6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
say1s1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, o giin i¢in yatirimeinin 6zellikle
nemalandinlmama tercihi beyan etmemesi halinde, talimatin gerceklesme tarihine kadar
yatinmc: adina ters repo ve/veya Azimut Portfoy Para Piyasasi Fonu’nda (PPZ)

nemalandirlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay: aliminda
kullamlabilir.

B Grubu pay alim talimat: veren yatinmcilardan tahsil edilen tutarlar nemalandirilmayacaktir.

ESKI SEKIL.:
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin gerceklesecedi birim pay degerinin hesaplandig:
degerleme giiniind izleyen ilk is giintinde &denir. [lgili giiniin tatil olmas: halinde takip eden ilk is
giinil yatinmeilara ddenir.

Degerleme giiniinden {i¢ (3) is giinii dncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, bir
sonrakl pay satim talimati déneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde
bulunacak pay fiyati lizerinden, ilgili degerleme giintinii takip eden ilk is giiniinde 6denir. Ilgili giiniin
tatil olmas: halinde takip eden ilk is giinii yatinnmcilara 6denir.

YENI SEKIL:

6.4. Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin bu izahnamenin 5.2. maddesi ¢ercevesinde her
haftanin son is giinti sonu olarak belirlenen degerleme giiniinden ii¢ (3) is giinii dncesi saat 17:00%ye
kadar verilmesi halinde talimatm verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay
fiyat: {izerinden, degerleme giiniinii izleyen ilk is giiniinde &denir. Ilgili giiniin tatil olmas: halinde
takip eden ilk is glinii yatirimeilara ddenir.

Degerleme giintinden ¢ (3) is glinii dncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, bir
sonraki pay satim talimati doneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde
bulunacak pay fiyat: lizerinden, ilgili degerleme giiniinii takip eden ilk is giiniinde 8denir. Ilgili glintin
tatil olmas1 halinde takip eden ilk is giinii yatinmeilara $denir.

ESKI' :
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YENI SEKIL:

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim kurucunun yam sira, Kurucu ile aktif pazarlama ve
dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurum ve kuruluslar aracihgryla da yapilr.

Kurucu ile aktif pazarilama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Turkish http://www.turkishyatirim.com/ 0212 315 10 00 | Esentepe Mahallesi Ali

Yatinm Kaya Sokak No: 1A/52

Menkul Polat Plaza A Blok

Degerler Kat:4

AS. Sisli / Istanbul

Turkish Bank | http://www.turkishbank.com/ 0212373 73 73 | Valikonagi Cad. No:1

AS. 34371 Nisantas1 /
Istanbul

Burgan Bank | http://www.burganbank.com.tr/ 02123713737 | Maslak Mah. Eski

AS. Biiyiikdere Cad. No:13
34485 Saniyer  /
Istanbul

Osmanli http://www.osmanlimenkul.com.tr/ | 0212 366 88 00 | Maslak Mah.

Yatinm Biiyiikdere Cad. No.

Menkul 255/802 Nurol Plaza

Degerler A.S. 34398 Sariyer  /
Istanbul

Ak Portf6y | https://www.akportfoy.com.tr/tr 0212 38527 00 | Sabanci Center K:1 4

Yonetimi A.S. Levent Begiktas,
Istanbul

Alternatif https://www.alternatifyatirim.com.tr | 02123155800 | Ayazaga Mah.

Yatirim / Azerbaycan Cad. No:

Menkul 3M I¢ Kap1 No:1 Kat:3

Degerler A.S. 34485 Sanyer /
Istanbul

Info  Yatinm | https:/infovatirim.com/ 444 46 36 Saray Mabhallesi,

Menkul CESSAS PLAZA, Dr.

Degerler A.S. Adnan Biiytikdeniz Cd.
2BLOK NO:4 D:16
KAT:7, 34768
Umraniye/Istanbul

Tacirler https://www.tacirler.com.tr/ 0212 35546 46 | Nispetiye Cad. B3

Yatirim Blok Kat 9 Akmerkez

Menkul Etiler / Istanbul

Degerler A.S.

Seker Yatinm | www.sekervatirim.com.tr 02123343333 | Biiyiikkdere Cad. No:

Menkul' — 171 Metroc1ty A Blok

DecerlerA $ N ik KAkt
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Neo  Portfoy | www.neoportfoy.com.tr 0212 344 07 32 | Bityitkkdere Cad. No:
Yonetimi A.S. 171 Metrocity A Blok
Kat: 22 34394
Esentepe - Sisli /
Istanbul

ESKI SEKIL:

7.1. Fonun Malvarhgmmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda &denen aracihik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru izerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),
5) Portf6y yonetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas alinarak ficer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Esik deger giderler,
11) KAP giderler,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti”, E-defter (mali
miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile 6denen hizmet
bedeli,

13) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirli tGceretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB d&viz satig kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ijcr

13) E—defter*{mah miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatu

nedeni ile: odeﬂen»hlzmet bedeli,
A4) ‘Vlevzuat uyanhca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin no ,
i 15) Tuzel Klsl lumhk kodu giderleri (LEI Kodu),

\ - &




16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL:
7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,00143835
(yizbindebirvirgiilkirkiigbinsekizyiizotuzbes) [yillik yaklasik %0,525

(viizdesifirvirgiilbeslizyirmibes)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim fcreti tahakkuk ettirilir ve
kurucuya 6denir.

YENI SEKIL.:

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,002876'den
(yiizbindeikivirgiilsekizyiizyetmisalti) [yillik yaklasik %1,050 (yiizdebirvirgiilsifirelli)] (BSMV
dahil) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

ESKI SEKIL:

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimmna Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yatimm Menkul Degerler A.S.
(Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii bor¢lanma arac: ve kira sertifikasi, Yerli/Yabanci ortaklik pay1 ve
borsa yatinm fonu), BCP (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii bor¢lanma araci ve kira sertifikasi),
MUFG Bank Turkey A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii bor¢lanma araci ve kira sertifikast),
Deutsche Bank A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii bor¢lanma araci ve kira sertifikasi), JP
Morgan (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasi), Credit Suisse
Istanbul Menkul Degerler A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanci her tirlii borclanma araci ve kira
sertifikasr), Adamant Capital (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasi),
Barclays (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii bor¢lanma araci ve kira sertifikasi ve borsa yatinm fonu
) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemlerinde, Barclays tarafindan gerceklestirilen islemler
i¢in uygulanan komisyon orani %0,005 (yizbindebes); Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilen iglemler i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir. Diger araci
kurumlardan fiyat kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fiyatlar i¢erisinde yer almaktadir

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:

Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (ylizbindebes)
Ters repo komisyonu: %0,001 (yiizbindebir)

2) Borsa Para Piyasas: Islemleri:
Borsa Para Piyasas: islemleri (1-7 glin): %0,003(yiizbindeii¢)
Borsa Para Piyasasi Islemleri (7 giin iistii): %0,000905(milyondadokuznoktasifirbes)

3) VIOP Islemleri:
VIOP Endeks: %0,05 (onbindebes)
.VIOP Dov1z %00,02 (onbindeiki)

"'4) BIST Hlsse %0,01 (onbindebir)

YENI §EKILE

J
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7.1.2. Fon Portioyiindeki Varhklarm Ahlm Satimma Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ahm satimma aracilik eden kuruluslar ve séz
konusu aracihk islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasmnda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

ESKIi SEKIL:
7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan tahmini giderlere iligkin bilgilere asagida yer verilmistir.

Fon’dan karsilanan giderler %
Yaénetim Ucreti (y1llk) 0,525
- Kurucu %100

Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0,20

YENI SEKIL:

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan:

Fon malvarligindan karsilanan tahmini giderlere iligkin bilgilere agagida yer verilmigtir.

Fon’dan karsilanan giderler %
Yénetim Ucreti (y1llik) 1,050
- Kurucu %35 -% 50

- Fon dagitim Kurulusu %50 -%65

(Dagitici kurulusa 6denen tutar, dagiticn kurulus
aracihg ile satilan Fon tutan dikkate almarak

hesaplanir)

Saklama Ucreti 0,07

Diger Giderler (tahmini) L 0,20
ESKi SEKIL :

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

YENI SEKIL:

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatirmec1 tanmna ve satigin yalnizea gerekli kosullan saglayan mitelikli
yatirimcilara yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

< _( .f' ‘fi; 9.9 Borsa chsmda taraf olunan sozlesmelerm Teblig'de beﬁﬂ i



icinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadigi Kurulca tespit edilen sozlesmeler fon
portfoyiinden ¢ikanlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sdzlesmeler portfoye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarhigina yansitilamaz.

YENI SEKITL.:
Bu madde izahnameden ¢ikartilmistir.
ESKI SEKIL:

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire icin fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Buna ilaveten

Fon katilma pay1 sahiplerine temettli 6demesi yapilacaktir. Temettli 6demesi ile ilgili bilgilere bu
Izahnamenin 2.3. maddesinde yer verilmistir.

YENI SEKIL:

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanmi Fon’a geri
esainkIaﬁﬁda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Fon katilma
: payl sa]nplenne ayrica temettii 6demesi yapilmayacaktir.
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