AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY DLS SERBEST OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayils Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 16/10/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugn’na
405145 sicil numaras: altmda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigi
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Azimut Portfoy DLS
Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinm ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindants/%.224] tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatimm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu Azimut Portféy Yonctimi A.S.’pin (www.azimutportfov.com) resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.ore.ir)
yayimlanmistir,

Ayrlca bu izahname katilma paylarmmn alim satimmmn yapildigr ortamlarda, semsive fon
ppiismio i ile birlikte, talep edilmesi halinde @icretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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Saklama Tebligi II-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takss ve Saklama Bankasi A.S.

Tebliz I11-52.1 say1h Yatinm Fonlarna [liskin Esaslar Tebligi
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tarafindan yirlirlife konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tlirkive Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Azimut Portféy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payl karsihifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin [1.
Bolumunde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan §emsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhifidar.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Azimut Portfy DLS Serbest Ozel Fon

Bagli Oldufu Semsiye Fonun Unvami: | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

Fon portfy yneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlanmin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu itveleri yetk
binyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve i
ine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www kap.ore tr) savfasfda
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1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici 'nin

Unvam: Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi

Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/1087

Portfiiy Saklayeicest’nin

Unvam: Tiirkive Is Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine Iligkin | Tarih: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numaras No: 22/709

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici Azimut Portfoy Yonetimi A.S.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilylikdere Cad. Kempinski Residences No:127
Astoria B Kule K:9 Esentepe, Sigli/ISTANBUL
www.azimutportfoy.com

Telefon numaras:: 0212 244 62 00

Portfiy Saklayicist Tiirkive Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4. Levent, Besikias/ISTANBUL
www.isbank com.tr

Telefon numarasi: 021231634 82 |

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ySnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tizilk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yuriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfSy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfyline dzhil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
¢ercevesinde yonetilir. Fon katilma paylan, Teblif’in hiikiimleri gergevesinde katilma paylan
sadece nitelikli yatinmeilara satilacak serbest 6zel fon statisiindedir.

Fon portfyiine almacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak ydnetilir. Fon portfSyiiniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye
piyasas: araglannin seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6.
maddesinde tammlanan fon tiirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portfiy olusp :
alimr. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara 2k

'S Tebligi'ne uyum gercevesinde, Kurucw/Yometici'min 03.02.1999 tarih ve A ;-"*,-" - :
iligi Faaliyetine Iliskin yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu/Yonetici've KanurSng(48 e ﬁ mad
dizenlenen 12.02.2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayih portfoy yoneticilizi faa *,-ru«r'- _. iy il
ir. :ﬂl:'-r..lﬂ 45w ht'
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Fonun ana yatinm stratejisi, global Slgekte her tirli menku! kiymete ve menkul kiymete
dayali enstrimanlara aktif olarak yatrmm yapmak suretiyle, de@isken ve espek bir fon
kompozisyomu olugturmaktir. Fon portféy deferinin siirekli olarak en az % 51'i Borsa
Istanbul’da islem gbrem ortakhk paylanndan olusacaktir. Portfoy Yoneticisi, piyasa
Ongdriisiine bagh olarak, %51°lik kisim digindaki varhiklann getiri potansiyellerine gére fon
portfoyiindeki agirhklanm dinamik bir sekilde degigtirir. Fon portfSyfine sabit getirili menkul
kiymet ve/veya faize dayali enstritmanlar da dahil edilebilir. Portfoy yoneticisi; global ve yerel
konjonktiiril analiz ederek ve degigken stratejiye uygun olarak; kamu ve dzel sektor borglanma
senetlerine, Eurobondlara, hisse senetlerine, endeks ve hisse senetlerine dayali tiirev kontratlara,
dévize dayal enstriimanlara dinamik olarak yatmm yaparak, Ttrk Liras: cinsinden reel getiri
saflamay: amaclamaktadir.

Fomun ana yaunm stratejisi yukanida belirtilmekle birlikte, global hisse senetlerinde
degisen piyasa hareketlerine gore farkh dénemlerde veya esanl: olarak, organize piyasalarda veya
tezgahiistil piyasalarda hisse senetlerine ve/veya endekslerine dayali olarak diizenlenmis, vadeli
kontratiarda, (futures), opsiyon kontratlarinda ve swap veya benzeri tirev enstriimanlar
aracilifryla, uzun ve/veya kisa (Long/Short) pozisyonlar alarak getiri yaratilir. Fon, sdz konusu
strateji gercevesinde ve Yonetici’nin piyasalara iliskin 6ngériisti dogrultusunda pay pivasasinda
veya diger alternatif piyasalarda piyasa yonii dogrultusunda gelistireced yonli stratejiler
cercevesinde gegitli sermaye piyasas: araclaninda pozisyon alacaktir. Yonld stratejiler; pay
piyasast ve diger alternatif piyasalarda Yénetici’nin Sngdrilleri dogrultusunda pozisyon almmasim
hedefler. Fon'un ana yGnetim stratejisi gerefi, portfGy yoneticisi net uzun hisse pozisyonu
tasimay hedeflemektadir,

Bununla birlikte, fon portfSyiiniin kalan kism: TL cinsi varhklar ve islemlerle ilgili olarak
Teblig’in 4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen. titm varlik ve islemlerden olusabilir. Bu stratejiyi
tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatiim amach olarak
Turk Lirasy, yabanci para ve/veya capraz kurlarda pozisyon alabilir. S6zii gecen tim varliklara
(emtia dahil) ve/veya bu varliklar fizerinden olugturulan endekslere yonelik organize velveya
tezgahtistil tirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmug yatinm ve serbest yatirm
fonlan paylanina portfSyde yer verebilecektir. Likidite veya vade agisindan bir yonetim
kisitlamas: yoktur. Piyasa yonlii stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getirl amagh iglemler de
yapilabilir.

Fon portfSyline yerli para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo,
Takasbank Para Piyasasi ve yurt i¢i organize para piyasas: islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri,
Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (pay senetleri
ve borglanma araglan), kamu ve/veya ozel sektér tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalan ile
varhifa dayall menkul kiymetier ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda
ihraggilarin ¢ikarmus oldugu Tirk Liras: cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z
konusu varhklara ve/veya stz konusu varliklar fizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/sozlegmeleri dahil tirev araglar, yapilandinims vatirm araglan ile yurt icinde ve/veya
yurt diginda kurulmus borsa yatinm fonlan dahil olmak tizere yatinm fonu katilma paylan ile
yatinm ortaklif: paylan almabilir. Portféyiin Tiirk Lirasi ve/veya yabanci para birimi cinsinden
mevduatta degerlendirilmesi miimkiindiir.

Fon portfGyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraceilann déviz cj

para ve sermaye piyasas: araglan fon toplam degerinin ve fon portfdy de
olamaz.




disinda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarma, Tirkiye’de ihra¢ edilen yabanci para
cinsinden ve/veya yabanci para birimlerine endeksli borglanma araglanna, Tlrk ozel sektdr
sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi eurobondlara ve suluklar dahil yabanc:
para cinsinden borglanma araclanna, gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin kamu ve 6zel sektor
borglanma araclarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger
borglanma araglan), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
yatinm fonu katilma paylarina (yabana fonlar), yurt icinde ve/veya yurt disinda kurulmus borsa
yatirim fonu katilma paylanna, yatinm ortaklif: paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayali ihra¢ edilen sermaye pivasas: araglanna ve emtiaya dayal: tiirev tiriinlere yatirim
yapabilecektir,

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, pay senedine
doniistiritlebilir tahviller, varlifa dayahh menkul kymetler, varhk teminath menkul kymetler,
gelir ortaklifn senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, ve kredi temerriidiine bagh
tahvil (credit linked notes-CLN) gibi her tiirli yapilandinlms kredi enstriimanlarn ve Teblig’in 4.
maddesinde belirtilen diger varliklar ve/veya islemler ile bu araclarin icerisinde bulundugu
endeksler ile doviz, faiz, knymetli madenler, emtia {izerine tezgahiistil veya organize pivasalarda
diizenlenmis swap sdzlesmeleri, opsiyon sGzlesmeleri, vadeli alim/satim anlasmalan (forward) ile
vadeli islem stzlegmeleri (futures) fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Tiirev iglemler hem tezgahfistii piyasalar aracihiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla
yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazanndaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli velfveya pay
senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanima;

Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsilif1 nispi
islem yapilabilmesine imkan tamiyan kaldirach islemlere yatirim yapilarak,

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazani’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

Kredi kullamilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satis gibi diger borglanma
yontemlerivie

gerceklestirilebilir. ’

Kaldirag kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigr riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanum sonrasmda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz Gniinde
bulundurufur. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamast vapilirken dayanak varlifin
piyas; fiyat olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat
esas alimr.

Fon, kredi alabilir, &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi,
ag1ga satis gergeklestirebilir. Fon portfSyiinde bulunan tiim ortakiik paylan édiing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolay: &diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygafanacak esaslar
ise Yatinm Fonlarnna Iligkin Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir. \\/X

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla vati B
araglarini ya da diger finansal varliklan teminat olarak gosfiie



2.3. Fon’un egik degeri %51 BIST-100 Getiri Endeksi + %49 (1 Aylik Mevduat TL
Endeksi +100 baz puan) olarak belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliZinde oldugu icin, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarmn Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatmm Kuruluslanm Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebliz” uyarmea, bu Tebligde belirlenen esik deger alt
simrna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla borsadan veya borsa
disindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag¢, swap sdzlegmesi,
varant, sertifika, ileni valorlil tahvil/bono ve altin alim islemleri ile yapilandmlmg yatinm araclan,
dayanak varh ortakhk payi, borsa yatinm fonu katilma payi, endeks, faiz olan menkul kiymetler
ve endeksleri doviz ve emtia olan tiirev tirlinler dahil edilebilir.

2.5. Portfoye, borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sozlesmesi, dayanak varlif1 ortaklik payi, borsa yatiim fonu katilma payi, endeks ve
faize dayal menkul kiymetler ve endeksleri, dfviz ve emtia olan tiirev firiinler ve/veya repo/ters
repo da dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun yatunm stratejisine uygun olarak fon
portfSyiine dahil edilir. Stzlesmelerin kars: taraflaninin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil
bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde
déniistiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrnica, borsa dis1 varlik ve islemlerin kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal
bir kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile deferlenmesi zonmludur.

Borsa dis1 sbzlegmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile deferlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan’ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.7. Portitye dahil edilen yabanci yatinm araglanm tamtici genel bilgiler: Fon portfoyiine
oncelikli olarak 2.8. maddesindeki tilkelerde ihra¢ edilmis yatinm araclan dahil edilecek olmakia
birlikte, anilan maddedekiler disindaki tilkeler tarafindan ihrag edilmis yatirim araclan da dahil
edilebilir. Portfoye tezgahiistii piyasalarda islem géren sermaye piyasas: araglan dahil edilebilir.

Yatinm yapilacak riiniin ihracoisi ile, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri. yabanci sermaye piyasas: araclannmn tabi oldugu iilke mevzuatina
gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalann bulunup bulunmadifina
iligkin bilgileri arastirmak Y&netici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanci Borglanma Araglan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya

bu tilkelerde yerlesik sirketlerce yurt i¢inde ihrag edilen borglanma araglarins :

edilen Eurobond’lara yatinm yapilabilir.
b) Yabanci Ortakhik Paylan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerina

ilebilir. Fon portféy yoneticisi uygun gordiigii durumlarda Fon’unsgdh e

kayd: ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen iilkelerim paylarma yatrggs




¢) Depo Sertifikalan: Depo sertifikas:, faaliyet gosterdigi ilke disinda bir borsada iglem
gbrmek isteyen girketlerin paylarim dayanak alan ve ortaklik paylan gibi islem goren bir yatinm
aracydir. Amerikan Depo Sertifikas: (American Depository Receipt — ADR), Amerikan sermaye
piyasalanndaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin yabanci ortaklik paylanm temsil
etmek fzere gikartufn varliklar olup, ortaklik paylanmn ash yabanc: filkedeki bir saklama
kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler.
ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte es zamanl olarak Avrupa piyasalarinda da ihrac ediliyor ise
bu halde “Global Depo Sertifikas: (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandinlur.

¢} Yabane: Kira Sertifikalan: 2.9 maddesinde belirtilen dilkelerin kamu otoriteleri veya bu
iilkelerde yerlesik sirketlerce yurt iginde veya yurt disinda ihrag edilen yabanei kira sertifikalarina
yatirim yapilabilir.

2.8. PortfSye yalmzea, ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya,
Belgika, Avusturya, Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta,
Liksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya. Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, israil,
Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam,
Malezya, Birlegik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagli
devletlerde kurulu yabaner fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.9. Portfbye fonun yatinm stratejisine ve risk yapisma uygun olarak borsada islem goren,
vapilandinlmig yatinm araci dahil edilebilir. Niteligi itibari ile borclanma aract oldugu kabul
edilen, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulus nezdinde saklanan
sermaye piyasast araglanndan, yannme: tarafindan denen bedelin tamammin geri Sdenecesi
taahhiidiinii igeren &zellikteki borglanma araglan fon portfoyiine dahil edilebilir,

_ PortfGye dahil edilen yapilandmlmis yatuinm araclannin seciminde Yatnm Fonlarma
Iliskin Rehber'in 4.1.2.1 ve 4.1.2.2. bslimlerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portfyde yer alacak yapilandimimis yatinm araglarimn:

i. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisma uygun olmass,

ii. Thraggismin ve/veya varsa yatinm aracinmn, Fon Tebligi'in 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve. derecelendirme notunu iceren belgelerin  Yinetici
nezdinde bulundurulmass,

ili. Tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde

saklanmas: gerekir.

Tirkiye'de ihrac edilmis yapilandinlmis yahnm araglarina iligkin olarak yukanda
belirlenen sartlann tamami aramr. Buna ilaveten, Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandmlms yatmm
araclarmmn;

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,

ii. Fiyatimm veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi.

iii. Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri
¢ergevesinde gergede uygun degeri iizerinden nakde dontstiiriilebilir nitelikte }ikiditasyona sahip
olmasi zorunludur.



sonucunda Fon birim pay fiyahindaki olasi diisiiglere bagl olarak yatinmlarimin degerinin
baslangi¢ deferinin altina diisebilecegini yatimmeilar g6z dniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarn, ortakhk
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal tiirev
stzlesmelere iligkin tagiman pozisyonlann dederinde, faiz oranlan, ortaklik pay1 fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylanna asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin deZerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalaca# zarar
olasihifnn ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portf6yiinde bulunan ortakhik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfGyiin maruz kalacaf zarar olasiligim ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Riski: Fon portfoyiine kardan pay alma hakk: veren varhklann (kira
sertifikasi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhiklann degerinde piyasalarda
yasanabilecek getirl oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfSyiine kiymetli madenler veya kiymetli madenlere
dayali sermaye piyasasi araglan dahil edilmesi halinde, kiymetli maden fivatlarnda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihigim
ifade etmektedir.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfyiine emtiaya dayali tirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde vasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidr.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhanei bir yOntemle kaldira¢ yaratan benzer
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmu ile baslangi¢ yatiruminm zesinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatimmindan daha yiksek zarar k3ydélebilme olasithif
kaldirag riskini ifade eder.
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yetersizligl, bagansiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin
yani swra dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatrm yapilmas: sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmas:idir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi ierisinde aym anda deer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kahlma paylanmin satildii donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde mevdana gelebilecek degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thrage: Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggismn yitkiimliliklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar jhtimalini ifade eder.

10) Aciga Satig Riski: Fon portfoyil icerisinde ag13a satis yapilan finansal enstritmanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle diing karsihifit ve/veya dodrudan agiga satis imkanlarmm
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alnan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamas veya dogrudan, teminat niteligiyle
1lgili olumsuzluklann bulunmas: olasih&mm ortaya ¢ikmas: durumudur,

12) Opsiyon Duyarhbk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhihiklan arasmda,
isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde ¢ok farklh miktarda risk duyarlibk
degigimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varh@mn fiyatundaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldufu varligin fiyatindaki de@isimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi defisimi
olemektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhzmn fiyat dalealanmasmdaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu defisimdir. Theta; risk Sl¢limlerinde biiylik nem tasiyan zaman
faktdriint ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinn vadeye gore degisiminin 6l¢iisiidr. Rho ise
faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu desisimin dlelisiidiir.

13) Yapilandinlmis Yatinm / Borglanma Araclan Riskleri: Yamlandinlms Yatinim /
Borglanma Araglannin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmy Yatirim / Borglanma Araclanmin  dayanak
varhiklan zerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde,
yaurmmel vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantil: olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisitk de olabilir.

Bununla birlikte, Yaplandinlmig Yatimm / Borglanma Araglanmin giinluk fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degigimler ve dayanak varlik fivatd€bisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilbe€l
Yapilandinlmiy Yatnm / Borglanma Araclannin gilinlitk dederlemesiti £t}
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araclarla, bithtsa
Borglanma Araglanindan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkateral i
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Yapilandinlmig Yatinm / Borglanma Araglan yatirimi yapilmas: halinde kars: taraf riski
de meveuttur. Kars: taraf riski, ihragg1r kurumun Yatinm / Borglanma Araclanndan kaynaklanan
yiikiimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatinm / Borglanma Araglan yatinmlarinda ihraggimin ve/veya
varsa yatinm aracinin Fon Teblifi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas: kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi defer arasndaki fiyat farklihif: degisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfSyti igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarth ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolays: ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gisterecefi degisim
riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 5l¢iimiinde kullamilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.ore.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan veya borsa digindan, riskten
korunma ve/veya yatinm amaciyla déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri, emtia ve
sermaye piyasasi araglan {izerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh
tarev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorta tahvil/bono ve altin alim islemleri ve
diger herhangi bir yéntemle kaldirac yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fomm baslangic yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihin
bulunmaktadir,

3.4. Kaldwrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slelimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak riske maruz deger (RMD) yéntemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldira¢ yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200 diir.

3.6. Fon portfSytine alman yapilandinlmis yannm araclarimin sakh tiirev arac niteligi
tasiyip tagimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracimin sakl tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk dlgtimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Fon’un malvarhifn Kurucu'nun ve Portfoy Saklayvicisi’mn ma ﬂ ndan ayridir.
Fon’un malvarlig, fon hesabma olmas sartiyla kredi almaks9 tilrev arag wslefl@f? veva fon adina
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde tepPopARBESERE
ilemez. Fon malvarliy Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn yoneSaTimnT vova denet
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla BSMeNfeedid]
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alacaklanmn tahsili amac) da dahil olmak lizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portidy Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatmm
Kurulugu Portféylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yénergesi™ hitkiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degierine
varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretivle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bdliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylarmin alim-satim
verlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi. portfovdeki
varliklarin ilgili oldufu pazann, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaanilstii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmmn tespiti
hususunda Kurucu’nun y&netim kurulu karar alabilir. Aynca sbz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta aciklama yapilir.

S.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kuruleca uygun girilmesi halinde,

katilma paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satirm
durdurulabilir.

3.5. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasmnda yer almaktadir.

VL.  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katiima paylarmn tahsisli olarak satilacas
nitelikli yatinmaer vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 16.05.2023 tarihli yaz1 ile Kurul’a

bildirilmigtir.
Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyatr (birim pay degeri) 1 TL

dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bolinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baglangic tarihi A4/&32023 tiir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatunmcilann BIST Pay Pivasasi’mn acik oldugu giinlerde saat 130!
katilma payl alm talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplah

3) ul
Wy (izerinden yerine getirilir.

SARTESY YON ﬁﬁ
oliiah Soyikces Cad De
nee Astora B 7
G212 254 52 00 Fax

AS.



BIST Pay Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde saat 13:00°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatma %20 ilave mar] uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr.

Pay alim talimatimn karsihfinda tahsil edilen tutar o giin icin vatinmemnin &zellikle
nemalandirmama tercihi beyan etmemesi halinde, talimatin gergeklesme tarihine kadar yatinme:
adina ters repo ve/veya Azimut Portfy Para Pivasas: Fonu'nda (PPZ) nemalandinlmak suretiyle
bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, kanlma pay: aliminda kullamlir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’mn acik oldugn giinlerde saat 13:00%e kadar verdikleri
katilma pay) satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin a1k oldugu gfinlerde saat 13:00°den sonra iletilen talimatiar ise, ilk
fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden verine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'min kapah oldugu gtinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:00’¢ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatimin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°den sonra verilmesi halinde
ise, talimatin verilmesini takip eden ii¢iineil islem giiniinde yatinmeilara 6denir.

lade talimatinin verildigi ginden 6deme giinfine kadar gecen siirede BIST Pay Piyasas:
agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmas: durumunda (katilma pay1
satim talimatinm yerine getirilecedi giiniin yurt ici piyasalarda yarm giin tatil olmast durumunda);
&deme, pay piyasas: takas islemlerinin gergeklesmedigi giin sayis: kadar erte eniy, >




6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim ficretinin yam sira asafidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katihmeilanndan farkli donemlerde yaptiklan her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi icin dénemsel
fon getirisinin pozitif olmas: ve aym dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmas: gerekmektedir

Ek olarak, “Dénem™ sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildifi sekilde bulunacak
“Yiiksek Iz” degerini asmas: gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihi” 6. ve 12. ayin son degerleme giiniidiir. Performans ficreti
hesaplamas: “Performans Gozden Gegirme” tarihinde ve satis gergeklestiginde yaplir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik deZerin getirisini asan kisminm %20°sidir..

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamilacak “kistas™.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfyiin vergi &necesi getiri
oranindan esik deger degerinin ¢ikanlmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif viizdesel
degerdir.

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ficreti tahsil edilmis
is¢ performans ticreti tahsil edilen fon birim pay deferi

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan cikis yapildig tarihteki veya performans degerleme
donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Biitlin hesaplamalarda “Ilk Giren ik Cikar (FIFO)” yontemi uygulamr. Performans
lcreti katilma pay: sahipleri tarafindan kargilanir. Performans ficrets, her takvim yilmm 12.
aymm son isginiinii takip eden 2. is giinii katlma pay: sahiplerinin fondan aymlmasim
beklemeksizin yukanda anlatilan ySnteme uygun olarak, yaunmcimn kurucu nezdindeki cari
hesabinda yeterli bakiye bulunmas: durumunda cari hesaba borg kayd: yaratmak suretiyle veya
hesapta yeterli bakiye bulunmamasi halinde, yatinmeimnin hesabmdan tahsil edilemeyen
bélimiintin karsihf kadar fon payi, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek
suretiyle katilimeilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik deger
degerini kullamir. Bu deger, her bir yatinme icin ve ayn1 yatinmeimn her bir farkls tarihte fon
alimm gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglamr ve fonda kalma siiresi
boyunca hesaplamir. Kurucu, her takvim yilinin 6. ve 12. ayimmn son isgiiniinil takip eden 2.
Isgiint yatinme:r bazinda, katilma pay: sahiplerinin fondan aynlmasm beklemeksizin, fon
katilma payim elinde bulundurdugu stireye ait fon esik degerini asan fon getirisi izerinden %20
tutaninda performans iicreti tahsil eder.

Performans ficreti. her bir yatirime: icin ve aym yatimmcermn her bir farkl: tarihte fon
katilma payr alimuim gerceklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baslanir. Dénem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢1kis tarihinde farkl giris tarfles ici
kar/zarar tutarlan mahsup edilmeden birbirinden bafimsiz olarak degesle:

Bu gergevede, fona giris yaptifa takvim yili icerisinde olmak iZsprtondan.
yatnmeilardan, fona giri tarihindeki fon pay degeri ile iar
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asan kismi fizerinden yukanda belirtilen limitler paralelinde performans {icretine konu olan fon
pay: sayisi ile garpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans icreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir.
Buna gire, fon satin ahg tarihindeki fon pay degeri aym: zamanda “Yiiksek iz degeri olarak
kabul edilir. Performans ticreti hesaplama giintindeki fon fiyatinin (fon pay de@erinin) “Yiiksek
1z” degerini agmasi ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans iicreti tahsil edilir.
Yiiksek iz deger, performans {icreti alinan dénem itibanyla performans ficretine esas birim pay
degeri olarak yeniden belirlenir

Esik Deger Getirisi = (ABD Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) + 400 baz puan *1,2))
Fon getirisi = (Dnem sonu fon birim pay fiyaty/Yiksek iz deger)-1)

Performans ticreti hesaplama giinfinde fon fiyatimin Yiiksek Iz degerinin altinda kalmas: halinde
fon performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesab igin baz olugturacak Yiiksek iz degerinin belirlenmesinde
ti¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek iz deger, performans
Gicreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik deferinin getirisinden yiiksek ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek 1z deger en son performans iicreti kesilen tarihteki fon birim
pay degerni olarak almmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deferden disik ise performans ticreti

kesilmediginden Yilksek Iz deger performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

Performans gézden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimats verildifinde hesaplanan
performans ficreti satis tutanndan diisiilerek kalan kisim yatirimeiya Sdenir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay deZerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*dénem bast fon birim pay
degeri*pay miktan]

Farkli dénemlerde girisi yapilan her bir pay icin ayr: ayn hesaplamr.

Ornek Hesaplama:

Ornek 1

Yatinme: 26 Nisan 2023 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon kanlma pay: satin almigtir. D

O tarihten y1lin son defierleme gini olan 31 Aralik 2023°e kadar Fon’ug soefadi %8.0 olmugtur
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Performans {icreti tahsilatinin yapildii y1lin son degerleme giiniinden fon ¢ikus tarihine kadarki
donemde (31/12/2023 -15/04/2024 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 118,8 TL), Esik
Deger getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.

Acklama:

15/04/2023 tarihinde gerceklegen ¢ikis isleminden dnce performans hesaplama dénemi
sonu olan 31/12/2023’de agagidaki hesaplama yapilarak yatinmeidan performans ficreti
almmstir.

Fon ahm tarihinde Yiksek Iz deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Yiksek [z degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans
Ucreti tahsil edilmistir,

Nispi Getiri Oram : %8-%2=%6
Pay basina Performans Oram : (%8 — %2 ) x %20 =%1,2

Performans Uecreti: 100 TL x 100.000 pay x %1.2 = 120.000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

15/04/2023 tarihine gelindiginde, bir &nceki dénemin son degerleme giinii olan 31/12/2023
tarihinde performans ticreti alindig igin bir sonraki Dénem icin Yiiksek iz deger bir tinceki
dénem performans ficretine esas pay fiyat: olan 108 TL olmustur.

Yatinmemmn Fon’dan ¢ikis yaptii 15 Nisan 2024 tarihinde Fon fiyat, Yiiksek [z degerini agtig:
ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.
Nispi Getiri Oram : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 — %35) x %20 x 100,000 x 108 TL = 108.000 TL olmustur.
Ornek 2

Soru:

Yatrime: 26 Nisan 2023 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma pay: satin almugtir.

O tarihten yilm son deferleme ginii olan 31 Aralik 2023’e kadar Fon’un getirisi %10,0
olmugtur (fon pay deferi 110 TL olmustur). Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0
olmustur.

Yaurime: 15 Subat 2024 tarihinde Fon’dan gilcmistir.

Performans ficreti tahsilatmn yapildig vilin son degerleme gliniinden fon gikis tarihine kadarki
donemde (31/12/2023 -15/02/2024 aras:) fonun getirisi %10,0 (fon pay deger; 12K, Esik degerin
getirisi ise %3,0 olarak gergeklesmistir.
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15 Subat 2023 tarihinde gerceklesen cikis isleminden $nce performans hesaplama dénemi
sonu olan 31/12/2023'de asafidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans
Komisyonu kesilmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans deZerleme
tarihindeki fon fiyati, Yiiksek Iz degerini astig) ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans
Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getirl Oram : %10-%6=%4
Pay bagina Performans Orani : (%10 — %6 ) x %20 = %0,8

Performans Ucreti: 100 TL x 100.000 pay x %0,8 = 80.000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

15 Subat 2024 tarihine geldigimizde, bir 6neeki dénemin son degerleme ginii olan 31/12/2023
tarthinde performans komisyonu kesildizi icin bir sonraki Dénem icin Yiksek Iz deger bir
onceki dénem performans ticreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyat1 olan 110 olmustur.

Yaunmeinn Fon’dan ¢ikis yaptig 15 Subat 2024 tarihinde Fon fiyat, Yitksek Iz degerini astig:
ve nispi getinl pozitif oldugu i¢in Performans Uecreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5

pagformans Ucreti: (%10 — %5) x %20 x 100.000 x110 = 110.000 TL olmustur,
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@mdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetler i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarnin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satmlarda denen aracihk komisyonlan, (yabanei para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfy yonetim ficreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslanna édenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunly ilan giderleri,

9) Takvim y1il1 esas alinarak ticer ayhik donemlerin son is giinfinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Kargilagtirma 6lgiiti/Esik deger giderleri,

11) KAP giderler,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni ile
Gdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15} Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon toplam deferinin ginlitk %0.,0005753 'den (yizbmdebegvirgillyediyiizelliti¢) [yilhk
yaklagik 90,2100 (BSMV dahil)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya fondan sdenir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhiklarm Alm Sattmmna Aracihik Eden Kuruluslar ve
Araalik Islemleri I¢in Odenen Komisvonlar

Fon portfoylinde yer alan varhklann ahm satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu

aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarlifindan kargilanan tahmini giderlere iligkin bilgilere agagida yer verilmistir.

Yonetim iicreti (vilhik) 0,2100
-Kuorucu %100
0,07
0,20
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VIII. FONUN VERGILENDIRME ESASLARI
Fon’un ve katilma pay: satin alanlann vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.ir
adresinden ulasilabilir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
gin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tati] giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giinfinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziifline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyvla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAPta ver alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindir.

9.3. Yatnmcilann yatinim yapma kararin: etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 11.1., 1L1.2.1,, 11, III., VI. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
boltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan vapilacak
izahname degisiklikleri yliriirlige giris tarihinden en az 30 giin dnce katlma pay: sahiplerine en
uygun haberlegme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin diger bslimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP*ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: is giini iginde toplu
olarak Kurula bildirilir,

9.4. Fona iligkin olarak rekldm ve ilan verilemez.

9.5. Fon portfiyiine dehil edilen yaplandimlmis yatinm araglarmin gencl &zelliklerine
iligkin bilgiler ve i¢erdi&i muhtemel riskler ayrica KAP’ta acikianir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en gec
sbzlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP*ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiVESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurueu ile katlma pay: sahipleri arasimndaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizilk; bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 s
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma payiin birim pay degierine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattrklaninda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylanim alrms olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettll dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylan, fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Fon, kanlma paylan sadece &nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylanmn tahsisli olarak satilacag

nitelikli yatinmer vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 16.05.2023  tarihli yazi ile Kurul’a
bildirilmistir.

12.3. Kanlma paylan karsihg yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucumin KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen

bilgilerin dogruluunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz cergevesinde
onaylanz

15.06.2023

Azimut PortiSy Yonetimi A.S.
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